Sputnik News, 12 de novembro de 2020

Efeito Bolsonaro? Alta dos juros futuros nao

aponta ‘precipicio fiscal’, diz economista

A alta dos juros futuros dos ultimos dias néo significa risco de "precipicio
fiscal" ou calote da divida, mas reflexo da sinalizacédo de subida da taxa
pelo Banco Central, disse economista a Sputnik Brasil.

Por: Denis Kuck

Apdbs subirem na terca-feira (10), as taxas de contratos de Deposito
Interfinanceiro (DI), referéncia de contratos para juros futuros, sairam de
3,3% para 3,39% para janeiro de 2022, e de 4,82% para 4,96% para janeiro
de 2023.

Alguns analistas do mercado atribuiram a alta aos recentes rompantes do
presidente Jair Bolsonaro, por exemplo sua declaracdo de que o Brasil
precisava lidar com a questdo da Amazdnia com "polvora”, néo
"diplomacia”. Além disso, Bolsonaro mencionou o auxilio emergencial,
perguntando como ficariam "40 milhdes de invisiveis que perderam tudo”.

A fala teria causado um temor de que o governo mantenha o beneficio no
ano que vem, descumpra o teto de gastos e ndo se comprometa com um
ajuste fiscal.

Bolsonaro 'certamente néo ajuda’

Para o economista Ricardo Summa, professor da Universidade Federal do
Rio de Janeiro (UFRJ), é dificil mensurar o quanto as declaracdes de
Bolsonaro prejudicam o mercado, mas elas "certamente ndo ajudam”.

Por outro lado, ele diz que os "juros futuro ou de longo prazo refletem™, na
realidade, "a expectativa do que vai ocorrer com a taxa de curto prazo
fixada pelo Banco Central™.

"E comum ocorrerem essas Vvariacbes mais fortes da taxa longa,
principalmente no nosso contexto de incerteza. Outros fatores sdo a
inflacdo do IGPM, que continua alta, e o comunicado do BC de que



elevaria a taxa de juros se 0 governo continuasse a expansao fiscal",
afirmou o especialista a Sputnik Brasil.

'Politizacéo de temas técnicos'

Para o economista Pedro Rossi, do Instituto de Economia da Unicamp,
existe uma "politizacdo muito grande de temas que sdo mais técnicos e de
variaveis que, na verdade, estdo sendo termdmetro de outras questdes”.

Ele cita como exemplo a desvalorizacdo do cambio, "atribuida em grande
medida ao que diz o Bolsonaro e o ministro da Economia, Paulo Guedes, e
a possibilidade de furar o teto de gastos". Quando, para Rossi, "a taxa de
cambio esta respondendo ao cenario internacional e proxima de moedas
parecidas".

Sobre 0s juros, o economista diz que o "mercado estd avaliando 0s
movimentos do préprio Banco Central, ou seja, se houver sinalizacdo de
que taxas vao subir, a curva de juros responde antes".

"Terrorismo fiscal’

Rossi afirma ainda que tanto as taxas de juros a curto prazo como as
longas, "embora essas estejam um pouco mais altas”, permanecem
"historicamente baixas". Segundo o especialista, existe um pouco de
"terrorismo fiscal" ao se tratar a questao.

"N&o € uma sinalizacdo de que o pais vai quebrar, um eventual calote da
divida esta fora do radar. N&o existe esse precipicio fiscal que as pessoas
apontam", disse a Sputnik Brasil.

Rossi avalia que o mercado é movido por "convencdes" e é natural a
preocupacdo com a subida dos juros, mas € vital se discutir a concessao de
algum tipo de ajuda para a populacdo em um cenério de queda do PIB e
pandemia do coronavirus. Para ele, o orcamento da Unido de 2021 é uma
"bomba reldgio”.

Orgamento é 'bomba-relégio’



"Nao faz sentido cortar 8% do PIB de gastos de um ano para o0 outro na
maior crise da historia brasileira. 1sso € retirar estimulos da economia em
uma proporcdo enorme. As pessoas acham que o ajuste fiscal ndo vai ter
nenhum efeito no PIB e emprego. E um anacronismo. O debate
internacional reconhece a importancia dos estimulos fiscais, e a gente esta
discutindo voltar ao teto", disse o0 especialista.

O economista Rodolpho Tobler, da Fundacdo Getulio Vargas, também
considera fundamental a discussdo de como "as pessoas vao conseguir
sobreviver quando acabar o auxilio".

"Isso precisa ser objeto de estudo. Um valor mais baixo, para algum grupo
de pessoas. Existe debate sobre uma renda minima, por exemplo"”, disse a
Sputnik Brasil.

Fonte de recursos € 'x da questao'

Por outro lado, Tobler diz que o "x da questdo" e saber "de onde 0s
recursos vao ser retirados".

"O governo precisou agir com essa injecdo de dinheiro com o auxilio,
muito importante para mitigar o problema das pessoas sem renda. Mas 0
Brasil ja vinha enfrentando uma grave questdo fiscal. O grande debate ¢ a
fonte dos recursos. O mercado acaba reagindo mal porque, hoje, ndo se
sabe de onde retirar o dinheiro. E o problema fiscal ndo traz apenas
problemas a curto prazo para o mercado financeiro, mas também no longo
prazo, estruturais, um desemprego cada vez maior", disse a Sputnik Brasil.

Link original: https://br.sputniknews.com/opiniao/2020111216416227-
efeito-bolsonaro-alta-dos-juros-futuros-nao-aponta-precipicio-fiscal-diz-
economista/
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