Folha de Sao Paulo, 12 de Outubro de 2022

Um pais hostil ao crescimento

Desemprego e capacidade da industria mostram economia com crescimento
insustentavel, aponta FGV Ibre. Sem controle da inflagcdo e reformas, Pais esta

condenado a voos de galinha
Por: Armando Castelar e Silvia Matos

Pode parecer inacreditavel, mas os indicios de recuperacao da atividade
econdmica,depois de dois anos de impactos da pandemia, comegam a gerar nao
alivio, mas preocupagdo. Em sua mais nova edi¢do, o

Boletim Macro

do Instituto Brasileiro de Economia da Fundag¢do Getulio Vargas (FGV Ibre)
alerta para o fato de a economia brasileira estar rodando acima de seu potencial,
quadro que expode o desafio do controle da inflagdo e reforga a necessidade de
reformas que proporcionem um crescimento verdadeiramente sustentavel.

No artigo que abre o boletim, Armando Castelar Pinheiro e Silvia Matos listam
as razoes que justificam uma cautela que vai de encontro ao pensamento magico
manifestado pelo governo. A exemplo da maioria do mercado, eles preveem que
o ano de 2023 sera extremamente desafiador, marcado, no melhor dos cenarios,
por uma expansdo baixa e, na avaliagdo deles, por uma recessdo de 0,4%. O
avanc¢o dos servigos destaca os limites da atuagdo do Banco Central (BC) no que
diz respeito ao controle da inflagdo via taxa basica de juros, dado que Executivo
e Legislativo remam na direcdo contraria e patrocinam a expansdo desenfreada

do gasto publico. Para os economistas, isso mostra que a politica fiscal ¢



“insustentavel a médio prazo, tanto do ponto de vista do endividamento publico
quanto do combate a inflagcao”.

H4 outros indicadores que corroboram com as preocupagoes dos economistas. O
desemprego ficou em 9,1% no trimestre encerrado em julho, um nivel alto em
se tratando da maioria dos paises desenvolvidos, mas ndo para o Brasil. Por
aqui, a taxa esta, desde abril, abaixo dos 9,5%, porcentual que ¢ considerado o
nivel de equilibrio para a economia — ou seja, quando fica abaixo desse limite, o
desemprego se torna uma pressao adicional sobre a inflagdo. J4 a industria de
transformacao, longe de representar um motor de desenvolvimento, ainda
apresenta producao inferior a do periodo pré-pandemia. Mas, a despeito dessa
fraqueza, o setor ja apresentava um Nivel de Utilizagdo da Capacidade da
Industria (Nuci) de 82,2% em agosto, um dos mais elevados dos tltimos meses.

Tendo que lidar com uma economia em pleno-emprego ¢ uma inflagdo bem
acima da meta, ndo restardo muitas alternativas ao presidente que vier a ser
eleito que ndo passem por uma atuacido alinhada com o Banco Central € um
ajuste fiscal que ajude a esfriar a atividade — a ndo ser que a intencao seja botar
por terra qualquer chance de o BC entregar a inflacdo na meta em 2024. “Dada
essa pressao no uso de fatores, e sem crescimento da produtividade, o ritmo
atual de crescimento econdmico ¢ insustentavel, especialmente num contexto
em que se busca controlar a inflagdo. Ndo ha outra saida para isso sendo crescer
mais devagar. Em 2023, o cenario mais provavel ¢ que as politicas monetaria e
fiscal convirjam nessa dire¢do”, dizem Castelar ¢ Matos, em um artigo
simbolicamente intitulado O custo da desinflacao.

Eis a heranca do governo de Jair Bolsonaro: suas politicas eleitoreiras
comprometeram até o controle da inflagdo, conquista da sociedade que parecia
consolidada. E imprescindivel lembrar que, apos as perdas econdmicas e sociais
impostas pela hiperinflagdao, foi o Plano Real que deu ao Pais a capacidade de

manter um crescimento sustentavel, ainda que baixo. Sem recuperar esse



legado, o Brasil estard condenado a repetir ciclos conhecidos como voo de
galinha, alternados por vales profundos e de longa duracao.

Dito isso, o combate efetivo da inflagdo exige bem mais do que um Banco
Central independente e marretadas sobre o pre¢o dos combustiveis via reducao
eleitoreira de impostos. Conceder ao proximo governo uma nova licenga para
gastar diante desse descalabro parece inevitdvel, mas ¢ uma solugdo temporaria,
que precisa ser muito bem delimitada e atrelada a contrapartidas que resgatem o
arcabougo fiscal. O Pais nao pode mais prescindir de reformas estruturantes que
revejam a composicdo das despesas publicas e simplifiquem o sistema
tributario, razdo pela qual a escolha responsavel e consciente do eleitor ganha

relevancia historica neste més de outubro.

Link para a matéria original:
https://opiniao.estadao.com.br/noticias/notas-e-informacoes.um-pais-hostil-ao-c

rescimento.70004152772
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