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Novo Crédito Consignado e Aumento da
Inadimpléncia

Grande parte das familias ficara tentada a aproveitar o novo crédito para
realizacdo de despesas desejadas, mas muitas vezes incompativeis com seus
baixos rendimentos

Por: Jodo Saboia e Joao Hallak Neto

Com a proximidade das eleicdes presidenciais, o governo Bolsonaro tomou e
segue tomando uma série de medidas eleitoreiras a fim de beneficiar
determinados estratos da populag¢do no curto prazo, na tentativa de induzi-los a
votar pela continuidade da atual administracao federal no dia 30 de outubro.

Uma das ultimas foi o anuncio no dia 02/10, em meio a apuragdo dos votos da
eleicdo de primeiro turno, do pagamento de um décimo-terceiro para as
mulheres que recebem o Auxilio Brasil (AB), em 2023, sem que houvesse
qualquer verba disponibilizada no or¢gamento do préximo ano para esse fim.

Outras medidas propostas, algumas ja implementadas por meio de Emenda
Constitucional aprovada a toque de caixa no Congresso Nacional, sdo de
diferentes modalidades, mas envolvem também, em ultima instincia, a
transferéncia de dinheiro para parte dos eleitores. Dentre elas destacam-se a
ampliacdo do publico incluido no AB e a antecipacdo do calendario do
pagamento do beneficio de outubro; um novo recurso extra para os taxistas; a
renegociacdo das dividas de pessoas e empresas na Caixa Economica Federal
(CEF), com reducao de juros e desconto de até¢ 90% na divida; e o inicio efetivo,
em 10 de outubro, do crédito consignado para os beneficiarios do AB.

A implementagdo do crédito consignado no AB representa mais uma politica
econdmica que nao passou pelo devido planejamento. A medida € controversa e
tem recebido muitas criticas pela possibilidade de ampliacdo do endividamento
justamente da populacdo mais pobre do Pais. Por conta dos riscos previstos os
grandes bancos privados decidiram ndo participar dessa nova experiéncia de



microcrédito que estard concentrada nos bancos publicos e em instituigdes
financeiras de menor porte.

As condigoes divulgadas para o crédito consignado aos beneficidrios do AB
incluem uma prestagdo maxima de R$ 160 com até 24 meses para pagar ¢ taxas
de juros de até 3,5% ao més, equivalentes a 51% ao ano. Trata-se de taxa
extremamente elevada para crédito consignado, sobretudo em uma conjuntura
de inflagdo mais baixa. As parcelas de amortizagdo e juros serdo descontadas
diretamente do valor do beneficio a ser recebido nos meses seguintes a
efetivacdo do empréstimo. Embora o publico-alvo seja a populacdo mais
vulneravel, as taxas sdao bem mais elevadas que as cobradas no consignado de
aposentados e pensionistas do INSS e beneficiarios do Beneficio de Prestacao
Continuada (BPC) (2,1% ao més, ou seja, 29% ao ano).

Apenas a titulo de ilustragdo, a partir da experiéncia da CEF na primeira semana
do novo crédito consignado, o valor médio dos empréstimos atingiu cerca de R$
2500, representando o pagamento de juros da ordem de R$ 1250 ao final de 24
meses, ou seja, metade do valor do empréstimo sera devolvido a titulo de juros.
Um verdadeiro assalto ao beneficiario do AB!

A populagdo brasileira em geral, e a de mais baixa renda em particular, ja se
encontra endividada e a propria negociagdo de dividas pela CEF proposta
atualmente pelo governo € o reconhecimento das dificuldades para o pagamento
de dividas acumuladas. Os recebedores do AB sdo familias na base da piramide
de rendimentos cujo atual valor do beneficio (R$ 600), aumentado de R$ 200
somente até¢ dezembro de 2022, mal dé para sua sobrevivéncia. Retirar a parcela
do pagamento da divida mensal de seus rendimentos futuros certamente
acrescentara mais dificuldades com alta chance de inadimpléncia.

Aqui cabe uma ressalva. O endividamento das pessoas fisicas nao ¢, por si s0,
um problema. Sobretudo se ele for destinado a compra de bens que podem
ajudar na produgado familiar ou direcionado a aquisicao de iméveis, pois ambos
podem aquecer a produg¢do e o emprego, ou no caso das residéncias, significar
uma economia com despesas de aluguel, por exemplo. O crucial ¢ o tipo de
endividamento que esta sendo estimulado e a situacdo das familias endividadas.



O endividamento e a inadimpléncia da populagdo brasileira vém crescendo
desde o inicio do atual governo tendo atingido, nos ultimos meses, suas maiores
taxas. Segundo o resultado mais recente da Pesquisa de Endividamento e
Inadimpléncia do Consumidor da Confederacdo Nacional do Comércio
(PEIC/CNC), em setembro deste ano, 79,3% das familias estavam endividadas,
sendo que 30%, ou aproximadamente 21 milhdes de familias, estavam com suas
dividas em atraso, portanto, inadimplentes. Ainda segundo a mesma fonte, a
maioria das familias endividadas e inadimplentes, pertence a classes de rendas
mais baixas. A inadimpléncia recorde vem acompanhada de um perfil de
endividamento perigoso dado que a maior parte estd associada ao cartdo de
crédito (85,3%) e carnés (19,4%). Financiamento de carro (10,2%) e

financiamento da casa (7,5%) possuem menor participagao.

Conforme mostrado no grafico, a inadimpléncia e o endividamento, com
algumas oscilagdes, apresentaram tendéncia de elevagdo desde o inicio do
governo Bolsonaro, em janeiro de 2019. Apds queda na passagem de 2020 para
2021, as curvas voltaram a subir e registraram sucessivos recordes mensais. Os
maiores valores das duas séries ocorreram exatamente agora, em setembro de
2022.

O crédito consignado dirigido aos recebedores do AB, com altas taxas de juros e
grande comprometimento do valor do beneficio para o pagamento das parcelas
mensais, tem um forte potencial para o aumento da inadimpléncia da populagao
e, nesse caso, da populacdo mais pobre do pais, exacerbando um problema que
j& € real. Nao custa lembrar que, atualmente, mais de 20 milhdes de familias
recebem o AB e que grande parte delas ficard tentada a aproveitar a oferta do
novo crédito na busca pela realizacdo de despesas desejadas, mas muitas vezes
incompativeis com seus baixos rendimentos. Com a possivel queda do atual
valor do beneficio ¢ o fim das reducdes de impostos sobre combustiveis,
eletricidade e telecomunicacdes em 2023, a populagao mais vulneravel do pais
estara mais endividada e em piores condigdes para enfrentar as dificuldades de
sempre.
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