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  IEE 831 - Macroeconomia Pós-Keynesiana 

2º semestre de 2021 
Prof. Luiz Fernando de Paula (email: luiz.fpaula@ie.ufrj.br) 

Zoom:  https://us02web.zoom.us/j/86594437370?pwd=Z0tyWWdMd2NEV3Q3d0dPdURheUJBdz09 
Classroom: cxud3nz   

Período: 27/9/2021 a 31/1/2022  (Horário: 10:00 as 13:00h) 

 

Objetivo: Tomando como base a experiência docente e de pesquisador do professor com a macro pós-

keynesiana, o curso tem como objetivo prover uma base teórica sólida sobre a macroeconomia PK, 

tendo como ponto de partida o conceito de incerteza não-probabilistica, de economia monetária da 

produção, o principio da demanda efetiva, o circuito finance-funding e a noção de socialização de 

investimentos. Para tanto, analisa temas centrais da macroeconomia PK – determinação do produto e 

emprego, flutuação cíclica, estabilização e endogeneidade da oferta de moeda. O curso irá também 

discutir alguns assuntos contemporâneos da macroeconomia – como hierarquia de moedas e redução de 

“policy space” e compatibilidade/crítica da teoria PK em relação à MMT, e temas relacionados à 

política econômica, como socialização de investimentos e coordenação de políticas macroeconômicas, 

se contrapondo a visão do Novo Consenso Macroeconômico. Os autores PK referenciados incluem, 

além do próprio Keynes, Paul Davidson, Hyman Minsky, Jan Kregel e Fernando Cardim de Carvalho, 

entre outros. 

 

Dinâmica do curso: o curso será ministrado com aulas expositivas, seguida de discussões sobre aula e 

artigos, além de seminários dos alunos. 

 

Programa: 

 

1) Introdução: pós-keynesianos e outras escolas de teoria macroeconômica 

 

2) Fundamentos da teoria pós-keynesiana: incerteza não-probabilística e convenções; princípios da 

teoria pós-keynesiana e o conceito de economia monetária 

 

3) Principio da demanda efetiva e desemprego em Keynes; determinação de emprego e salários 

 

4) Eficiência marginal do capital e a decisão de investimento; consumo, poupança e multiplicador 

de renda; Keynes e Kalecki e as decisões de investimento; constrangimentos financeiros ao 

investimento 

 

5) Definição de liquidez e demanda por moeda; preferência pela liquidez e determinação da taxa 

de juros; escolha de ativos e modelo de taxa própria de juros 

 

6) Endogeneidade da oferta de moeda: visão horizontalista e estruturalista; o papel dos bancos em 

economias monetárias 

 

7) Hipótese da fragilidade financeira e instabilidade cíclica em Minsky; aplicações da HFF 

 

8) Critica ao modelo de poupança prévia e a abordagem convencional da teoria de intermediação 

financeira; o circuito de financiamento-poupança-investimento 
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9) Macro aberta e finanças internacionais: assimetria monetária internacional e redução do “policy 

space”; taxa de câmbio numa perspectiva pós-keynesiana; crises cambiais e instabilidade 

financeira 

 

10) O debate sobre a Moderna Teoria Monetária - MMT 

 

11) Inflação e estabilização de preços; crítica ao Novo Consenso em Macroeconomia 

 

12) Política econômica: eficácia de políticas ativistas, “socialização do investimento” e 

coordenação de politicas 

 
 

Livros de referência: 

  

1. Arestis, P. e Sawyer, M. Re-examining Monetary and Fiscal Policy for the 21th Century. 

Cheltenham, Edward Elgar, 2004. 

2. Arestis, P. e Sawyer, M. A Handbook of Alternative Monetary Economics. Cheltenham, 

Edward Elgar, 2006. 

3. Carvalho, F.C. Keynes e os Pós-Keynesianos. Rio de Janeiro: Alta Books, 2020. 

4. Chick, V. Macroeconomics After Keynes. Cambridge: MIT Press, 1983. 

5. Davidson, P. Post Keynesian Macroeconomic Theory – Second Edition. Cheltenham, Edward 

Elgar, 2011. 

6. Davidson, P. Financial Markets, Money and the Real World. Cheltenham, Edward Elgar, 2002. 

7. Ferrari Filho, F. e Paula, L.F. Globalização Financeira: ensaios de macroeconomia aberta. 

Rio de Janeiro, Ed. Vozes, 2004. 

8. Feijó, C. e Araújo, E. (org.). Macroeconomia Moderna: Liçoes de Keynes para economias em 

desenvolvimento. Rio de Janeiro, Elsevier, 2019.  

9. Keynes, J.M. A Teoria Geral do Emprego, do Juro e da Moeda. São Paulo: Atlas, 1982. 

10. Lavoie,M. Post-Keynesian Economics: New Foundations. Cheltenham, Edward Elgar, 2014. 

11. Lima, G.T., Sicsú, J. & Paula, L.F. Macroeconomia Moderna: Keynes e a Economia 

Contemporânea. Rio de Janeiro, Ed. Campus, 1999.  

12. Lima, G.T., Sicsú, J. Macroeconomia do Emprego e da Renda - Keynes e o Keynesianismo. 

Barueri: Manole, 2002. 

13. Minsky, H. Instabilizing an Unstable Economy. New Haven: Yale University Press, 1996. 
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14. Minsky, H. Can “It” Happen Again? Essays on instability and finance. NY, M.E.Sharp, 1982. 

15. Paula, L.F. Sistema Financeiro, Bancos e Financiamento da Economia: uma abordagem 

keynesiana. RJ, Campus, 2014. 

16. Oreiro, J.L., Paula, L.F. e Sobreira, R. (org.). Moeda e Sistema Financeiro: Ensaios em 

homenagem a Fernando Cardim de Carvalho. Santa Maria, Editora da UFSM, 2019. 

17. Wray, R. Modern Money Theory: A Primer on Macroeconomics for Sovereign Monetary Systems. 

London: Palgrave Macmillan. 

 

OBS: Artigos acadêmicos a serem detalhados. 


