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Curso “IEE 896 - SISTEMA, MERCADOS E INSTITUICOES FINANCEIRAS” — 2022-1

Luiz Fernando de Paula — Professor do IE/UFRJ, Pesquisador nivel 1-C do CNPq e Cientista
do Nosso Estado da FAPERJ

ParticipagOes especiais: Fernanda Feil (UFF), Luiz Macahyba (Ex-Superintendente da
ANBIMA e OSF), Norberto Martins (UFRJ) e Paula Sarno (CVM e UFF)

Email: luiz.fpaula@ie.ufrj.br Site: http://www.luizfernandodepaula.com.br
Horéario: Segundas-feiras de 9:30h a 13:00h (inicio a partir do dia 11/04/2022)
Classroom: myjjacs

Publico-alvo: O curso tem como publico alvo os alunos de pés-graduagdo dos trés programas
do Instituto de Economia, que tenham interesse em uma abordagem keynesiana e ndo-
convencional sobre sistema financeiro. Este curso € complementar a outras disciplinas ofertadas
pelo PPGCE, dando sequéncia dos cursos de “Macroeconomia Keynesiana” e “Sistema
Financeiro: teorias comparadas”, e complementando o curso “Regulagdo Financeira”.
Entretanto, ndo é pré-requisito ter cursado as disciplinas referidas (que poderédo inclusive ser
cursadas depois, se for o caso).

Objetivo: Analisar a importancia do sistema financeiro, bancos e crédito para a dindmica de
economias monetarias, trabalhando em trés dimensdes: tedrica, macro-institucional e
experiéncia mundial e do Brasil. A abordagem tedrica adotada é pds-keynesiana, em boa
medida inspirada em Keynes e Minsky e em parte desenvolvida em artigos e livros escritos pelo
préprio professor em seu trabalho académico, segundo o qual o sistema financeiro tém um papel
dubio em economias monetarias: a0 mesmo tempo que permite ampliar 0s recursos existentes
na economia, sancionando decisGes de gastos dos agentes, tém um carater inerentemente
instabilizador. O curso busca discutir as seguintes questdes: Qual a importancia de bancos e
sistemas financeiros em economias monetarias? Qual sua funcionalidade para o
desenvolvimento econdmico? Em que medida a abordagem keynesiana se diferencia da
abordagem convencional? Qual o papel dos bancos de desenvolvimento? Quais as principais
transformacgdes que vém ocorrendo no sistema financeiro e quais suas implicagdes para setor
bancario? Quais novos riscos se colocam? Quais as caracteristicas e transformacfes recentes
que vém passando o setor bancério brasileiro?

Avaliacéo: A avaliacdo sera composta de dois elementos. O primeiro consiste numa avaliacdo
de participacdo, em que as(os) alunas(os) deverdo, a partir da leitura dos textos, formular uma
pergunta em cima da tematica de cada aula para fomentar o debate em sala. Pequenos
seminarios de alunas(os) tambem serdo feitos. O segundo consiste num trabalho de final de
curso sobre alguma tematica relativa a disciplina. Mais detalhes serdo fornecidos em sala de
aula.
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Programa

1. Mercados e instituicbes financeiras: relacdes e intermediacdo financeira; mercados
financeiros; papel dos bancos; instituices bancarias e ndo-bancérias; conglomerados
financeiros; balanco dos bancos; riscos na atividade bancaria

Referéncias obrigatorias: Carvalho et al (2015, caps. 15, 16 e 17); Paula (2000).
Referéncias complementares: Casu et al (2006, cap.1-3); Oliveira (2015).

2. Dindmica dos bancos e do crédito numa economia monetaria: visdo convencional;
preferéncia pela liquidez dos bancos; papel dos bancos no ciclo econdmico

Referéncias obrigatorias: Tobin (1963); Keynes (1930, cap.1-3); Keynes (1937); Paula (2014,
caps. 1 e 2); Carvalho (2007a); Kregel (1997).

Referéncias complementares: Alves et al (2008); Santomero (1984); Vasconcelos (2014,
cap.1); Allen et al (2015); Werner (2016).

3. Crédito, financiamento e desenvolvimento econdmico: sistema financeiro e crescimento
econbmico; velha e nova teoria da intermediacdo financeira; circuito finance-funding;
funcionalidade do sistema financeiro; taxonomia das estruturas financeiras

Referéncias obrigatdrias: Levine (1997); Paula (2014, cap. 3 e 4); Studart (1995-96).
Referéncias complementares: Carvalho (1997); Carvalho et al (2015, cap. 21); Studart e Alves
Jr (2019).

4. Inovacdes financeiras e transformacgdes recentes do sistema financeiro |I:
desregulamentacéo, securitizacdo e novo papel dos bancos; consolidacgéo e internacionalizacao
bancaria

Referéncias obrigatérias: Carvalho et al (2015, cap. 19); Paula (2011; cap. 7); FSB (2019)
Referéncias complementares: BIS (2019)

5. Inovagdes financeiras e transformacdes recentes do sistema financeiro Il: bancos
digitais, fintechs, bigtechs,, e seus impactos sobre setor bancério

Referéncias obrigatdrias: FSB (2019); Stulz (2019); OECD (2020)

Referéncias complementares: BIS (2019); Cantu e Ulloa (2020); Petralia et al (2019)

6 Financeiriza¢io no contexto do “capitalismo determinado pelas financas”: caracteristicas
da financeirizagdo; “finance-led capitalism”; financeirizacao periférica

Referéncias obrigatdrias: Gutmann (2008); Braga et al (2017); Mader et al (2020); Bortz e
Kaltenbrunner (2018); Karwowski (2019)

Referéncias complementares: Bonizzi (2013), Karwowsky (2020); Ramos (2019).
7. Risco sistémico, crises e regulacéo financeira: definicdo e caracteristicas de crise bancaria;
risco sistémico; regulagcdo macro e microprudencial.

Referéncias obrigatorias: Benston e Kaufmann (1995); Carvalho et al (2015, cap. 18 e 22);
Borio (2003); Martins (2020).

Referéncias complementares: Caprio e Honohan (2015); Casu et al (2006, cap.7) Cintra e
Gomes (2012), caps. 9, 11 e 12; Paula e Ferreira (2021)



8.Hipdtese da fragilidade financeira e a crise financeira de 2007-08 e do COVID-19

Referéncias obrigatdrias: Minsky (1986, cap.9); Carvalho et al (2015, cap. 18 e 22); Kregel
(2010); Bulamarqui e Torres Filho (2020).

Referéncias complementares: Martins (2018).

9. Bancos de Desenvolvimento e sua funcionalidade para o desenvolvimento econdmico:
importancia dos bancos de desenvolvimento; experiéncia do BNDES; setor bancario chinés

Referéncias obrigatorias: Mazzucato e Penna (2016); Além e Madeira (2015); Cardoso (2014,
cap. 1-2); Cunha et al (2015); Torres Filho (2017); Feil e Feijé (2021); Cintra e Silva Filho
(2015); Mendonca (2015);

Referéncias complementares: Hermann (2011); Torres Filho et al (2020); Canuto e Cavallari
(2017); Chen (2020); Tobin e Volz (2018)

10. Financas verdes e o financiamento da transi¢do climatica
Referéncias obrigatdrias: Crocco e Feil (2020); Carney (2015).
Referéncias complementares: Chenet et al (2019); Noh (2018)

11. Distribuicéo regional do crédito e excluséo financeira

Referencias obrigatorias: Dow e Fuentes (2006); Freitas e Paula (2010); Dymski (2007);
Dymski (2005)

Referéncias complementares: Thomazi e Paula (2020); Carvalho (2007b)

12. Evolugéo do Sistema Financeiro brasileiro: reformas bancarias e financeiras da década
de 1960; sistema financeiro no periodo de alta inflacdo; reforma de 1988; sistema financeiro
pos-Plano Real

Referéncias obrigatdrias: Hermann (1998); Torres Filho et al (2014)

Referéncias complementares: Hermann e Paula (2014); Paula e Alves Jr. (2003); Andima
(2002): Paula e Faria Jr (2016)

13. A economia brasileira em condicGes de instabilidade financeira: ciclo recente de
expansdo do crédito e desaceleracdo; crise minskiana com caracteristicas brasileiras

Referéncias obrigatdrias: Paula e Alves Jr (2020); Paula (2017)
Referéncias complementares: Slivenik e Feil (2020); Mora (2015); Oliveira e Wolf (2016)

14. Setor bancério durante a crise do COVID-19 e no pés-COVID
Referéncias obrigatdrias: Martins et al (2020); Mendonga et al (2020); Torres Filho et al (2021).
Referéncias complementares: Paula (2021); OSF (2021, 2022)

15. Tendéncias recente do setor bancario brasileiro: bancos digitais; open banking
Referencias obrigatdrias: Macahyba et al (2021); OSF (2021, 2022); BCB (2020)
Referéncias complementares: Remolina (2019).
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