
Macroeconomia da Demanda Efetiva 

PPGE IEE898     2024.1 

Profs. Franklin Serrano e Ricardo Summa 

 
Objetivo  

O curso tem por objetivo apresentar os elementos básicos de um esquema analítico 

heterodoxo para a análise crítica de políticas econômicas, baseado na retomada da 

abordagem clássica do excedente, proposta por Sraffa e Garegnani. Os elementos centrais 

dos fundamentos Sraffianos deste esquema são: i) a validade e relevância do princípio da 

demanda efetiva de Keynes e (sobretudo) Kalecki não apenas no curto mas também para 

o longo prazo, onde o efeito capacidade do investimento não pode ser ignorado; ii) a 

determinação da taxa de juros monetária por forças políticas e institucionais (com ênfase 

em seu caráter de variável distributiva e não “alocativa”).  

No esquema alternativo proposto, o crescimento econômico é liderado pela demanda 

efetiva através do princípio do ajuste do estoque de capital, sujeito, com frequência, a 

restrições de balança de pagamentos. A dinâmica da inflação, cuja tendência é 

fundamentalmente explicável em termos de “inflação de custos”, depende por sua vez do 

conflito distributivo envolvendo salários, câmbio, juros e lucros.  

Ao longo do curso, o esquema analítico proposto será comparado e contrastado com uma 

série de desenvolvimentos recentes em teoria macroeconômica, tanto no âmbito da 

ortodoxia quanto do pensamento heterodoxo. Iremos examinar criticamente em particular 

os debates recentes sobre “Estagnação Secular” e os “remendos” propostos ao modelo 

básico do “Novo consenso”, assim como a retomada da abordagem das Finanças 

Funcionais de Abba Lerner pela chamada Teoria Monetária Moderna. 
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