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Ja se disse que toda unanimidade é burra mas no caso do crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) em 2011, dez entre dez analistas econ6micos concordaram que a taxa de
2,7%, recém-divulgada pelo IBGE, embora muito abaixo das previsdes vigentes ao final
de 2010, foi satisfatoria para um ano que, ao fim e ao cabo, revelou-se bastante
conturbado, cheio de nuvens negras no cenério internacional e de reviravoltas na politica
econémica interna. Em comparacdo com os trimestres anteriores na série com ajuste
sazonal, apos apresentar uma evolucdo negativa de 0,1% no terceiro trimestre do ano
passado, a informacdo de que o crescimento do PIB no quarto trimestre foi ligeiramente
positivo, nada mais do que 0,3%, serviu para afastar o temor de que a economia brasileira
pudesse estar entrando em rota de recessao.

Ao contrério, a sensa¢do dominante é de que o pais superou um miniciclo contracionista
e que nos proximos trimestres 0s numeros deverao exibir comportamento melhor, levando
a economia a sua marcha habitual, como expresso na manutencdo pela maioria de
expectativas de crescimento para este ano em torno dos 3,5%.

A observacdo do PIB pela o6tica da demanda ajuda a dar substancia a esse quadro. O
crescimento de 4,1% apresentado pelo consumo das familias em 2011, em parte devido
ao crescimento da massa salarial (4,8% em termos reais, segundo o IBGE), em parte
devido a evolugdo favordvel do crédito, sugere que o polo dindmico da economia
brasileira na Gltima década esta preservado. Em paralelo, embora a taxa de investimento
como proporcdo do PIB ndo tenha conseguido avancar em relacdo a 2010 (19,3% ante
19,5%), a formacdo bruta de capital expandiu-se em 4,7%, um resultado positivo, em
particular, quando se observa a expansao do uso de maquinas e equipamentos, que foi de
6% no ano.

Quadro internacional indica necessidade de politicas que defendam a producao
nacional e o contetdo tecnoldgico

No entanto, se visivel, e mesmo justificavel, para o conjunto da economia, essa sensacao
de relativo conforto ndo se aplica igualmente a todos os setores componentes do PIB.
Passando-se para a Otica da oferta, especialmente a evolugédo da industria tem provocado
preocupacdes generalizadas. O recuo da industria geral, que foi de 0,5% em relagéo ao
terceiro trimestre de 2011 e, especialmente, a forte retracéo da industria de transformagéo,
cujo desempenho foi de -2,5% em relacdo ao trimestre anterior e de -3,1% em relacéo ao
quarto trimestre de 2010, indicam tendéncias negativas de evolucéo do produto industrial
que ndo podem ser compreendidas nem muito menos atribuidas somente as questdes de
conjuntura.
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Esse desbalanceamento entre demanda e oferta é revelado pela evolucdo das importa¢des
de bens e servicos, que cresceram 9,7% em 2011. Levando-se em conta a variacao total
do PIB, esta-se diante de uma elasticidade-renda na qual para cada ponto percentual de
crescimento do PIB, as importacdes crescem 3,6%. A partir dessa relacdo estrutural,
pode-se imaginar qual seria a taxa de expansdo das importacdes se a economia estivesse
em franco crescimento: mantida essa elasticidade, um hipotético crescimento de 5% do
PIB implicaria expansdo de 18% das importacOes. Trata-se de um montante que
evidentemente exerceria pesado impacto sobre a conta corrente que ja vem se mostrando
deficitaria ha alguns anos.

Esse aumento na propensao a importar da economia, que vem se verificando de forma
continua nos anos recentes, sinaliza que é inegavel que a industria brasileira vem
percorrendo uma trajetéria de perda de competitividade. Parte desse fato estd realmente
na questdo cambial. Como esta claro desde que a poeira da grande crise financeira de
2008 assentou e tornou possivel enxergar a nova arquitetura da economia mundial, a taxa
de cambio competitiva de hoje é mais desvalorizada do que a de antes. Quer dizer,
mantidas as demais condicdes de formacéo de custos, diante de moedas de referéncia
mais desvalorizadas, preservar a competitividade efetiva da moeda exigiria desvaloriza-
la em alguma proporcéo, exatamente o contrario do que ocorreu com o real.

No entanto, outra parte igualmente importante do problema néo estd no mundo dos pre¢os
e custos e sim no mundo das quantidades. Com a reducdo do ritmo de crescimento das
economias lideres, e 0 consequente aumento da capacidade ociosa da inddstria mundial,
ocorreu inegavel acirramento na disputa pelos mercados nacionais em expansao e o
Brasil, positivamente, esta nesse grupo. Metaforicamente, nesse novo quadro a producao
made in Brazil teria que correr mais rapido para conseguir permanecer no mesmo lugar.

A economia brasileira enfrentou 2011 dando sinais de que 0 mix macroecondémico que,
ao longo de quase 20 anos, vem propiciando alguma estabilidade as custas de algum
crescimento, pode ser reformulado e que o pais pode enfim comecar a se beneficiar de
juros consistentemente menores e de taxas de cambio sendo competitivas, pelo menos ndo
tdo nocivas a atividade industrial.

Mas o novo quadro competitivo internacional sugere que o sucesso na mudanga do mix
macroecondémico ndo sera suficiente. Politicas competentes de desenvolvimento
industrial que defendam a producgdo nacional - o que ndo necessariamente significa
defender os produtores nacionais - e assegurem o crescente contetdo tecnoldgico dessa
producdo - 0 que ndo necessariamente se resume a garantir qualquer contetdo local - séo
imprescindiveis.



