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Resumo

Este documento reporta os primeiros resultados do estudo sobre potenciais impactos
macroeconomicos e setoriais da epidemia de Covid-19 na economia brasileira em 2020.
A partir do modelo insumo-produto desenvolvido pelo Grupo de Industria e
Competitividade do Instituto de Economia da Universidade Federal do Rio de Janeiro
(GIC/IE-UFRJ), o estudo tem como objetivo estimar para o ano de 2020 os potenciais
impactos sobre a economia brasileira de choques sobre demanda final decorrentes da
pandemia de Covid-19. Para tanto, foram realizadas simula¢des, nas perspectivas
macroecondmica e setorial, dos impactos diretos e indiretos de varia¢gdes dos quatro
componentes da demanda final — exportacdes, consumo das familias, formacdo bruta
de capital fixo das familias e das empresas e gastos do governo (consumo e
investimento), a partir de trés diferentes cendrios — otimista, referéncia e pessimista.
No cenario mais pessimista, o PIB apresenta queda de 11% e o nivel de ocupacdes de
até 14%. A maior parte das ocupacOes ameacadas estdo em setores cujos empregos sdo
de menor qualificacdo e remuneragdo, com baixa protecao social e menor capacidade
de realizar uma recomposicao entre redugdo de carga hordria e destrui¢cdo de postos de
trabalho. As simulagdes explicitam as interdependéncias entre os setores da economia
e captam a heterogeneidade entre os Lmesmos frente aos diferentes choques nos
componentes da demanda final. Assim, apesar de os primeiros sinais dos efeitos
econdmicos da pandemia terem sido observados nas atividades de servicos, as
atividades que compdem a industria de transformacao e o setor de construgao civil
serdo particularmente afetados, ainda que de formas distintas. A industria de
transformacédo contribui fortemente para a queda do valor adicionado da economia e,
sobretudo, para potencial perda de arrecadacdo de impostos indiretos. Além disso,
lembrando que a média salarial desse setor é superior aquela do conjunto da economia,
a perda de ocupacdes na industria pode ter um impacto relevante sobre a massa salarial.
Em sintese, a analise do GIC/IE-UFRJ demonstra que as avaliagGes sobre a crise da Covid-
19 para o setor produtivo devem ser consideradas a luz das interrela¢Ges entre setores
economicos e das diferentes formas de propagacao pelos componentes da demanda
final. Portanto, as politicas publicas orientadas para a mitigacdo de impactos e
recuperacao econdmica devem considerar o carater multifacetado dos impactos
macroeconomicos e setoriais decorrentes da Covid-19.

PALAVRAS-CHAVE: Covid-19; matriz insumo-produto; impactos econdmicos; industria;
demanda final.
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MACROECONOMIC AND SECTORAL IMPACTS OF THE COVID-19 PANDEMIC IN BRAZIL
Abstract

This document reports the first results of the study on potential macroeconomic and
sectoral impacts of the Covid-19 pandemic on the Brazilian economy in 2020. Based on
the input-product model developed by the Research Group on Industry and
Competitiveness of the Institute of Economics at the Federal University of Rio de Janeiro
(GIC/IE-UFRJ), the study aims to estimate for the year 2020 the potential impacts on the
Brazilian economy of shocks on final demand resulting from the Covid-19 pandemic. To
this end, simulations were carried out, from the macroeconomic and sectoral
perspectives, of the direct and indirect impacts of variations in the four components of
final demand - exports, household consumption, gross fixed capital formation
(households and firms), and general government consumption (consumption and
investment) —, for three different scenarios - optimistic, reference and pessimistic. In
the most pessimistic scenario, the GDP fell by 11% and the level of occupations up to
14%. Most of the threatened occupations are in sectors offering low-skill, low-wage jobs,
with low social protection and lacking the capacity to trade job destruction for reduction
of working hours. The simulations explain the interdependencies between the sectors
of the economy and capture sectoral heterogeneity in the face of different shocks in the
components of final demand. Thus, although at first sight the pandemic affects mostly
service activities, eventually the manufacturing industry and the construction sector will
be particularly affected, albeit in different ways. The manufacturing industry contributes
strongly to the fall in added value of the economy and, above all, to the potential loss of
indirect tax collection. In addition, as the average wage in this sector is higher than that
of the economy as a whole, the loss of occupations in such an industry can have a
relevant impact on the wage bill. In summary, the analysis carried out by the GIC/IE-
UFRJ demonstrates that assessments of the Covid-19 crisis for the productive sector
must be considered in the light of the interrelationships between economic sectors and
the different forms of propagation across the components of final demand. Therefore,
public policies aimed at mitigating impacts and fostering economic recovery must
consider the multifaceted nature of the macroeconomic and sectoral effects of the
Covid-19 pandemic.

KEYWORDS: Covid-19; input-output model; economic impacts; sectoral analysis; final
demand.
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Introducgao

A Covid-19, doenca causada pelo coronavirus Sars-CoV-2, teve seu primeiro foco
detectado na China e, rapidamente, tornou-se um problema de satde publica mundial,
sendo entdo classificada como pandemia pela Organizacdo Mundial da Saude (OMS).
Diante das necessarias medidas de isolamento social, a Covid-19 produz impactos
econdmicos simultaneos tanto sobre a oferta quanto sobre a demanda. Até o momento,
esses impactos tém levado a economia mundial a uma rapida desaceleracdo e podem
conduzir ao que pode se tornar a pior recessdo da historia.

Tal desaceleracdo se deve, especialmente, a contracdo concomitante de ao menos trés
componentes da demanda final: as exportacbes, o consumo das familias e os
investimentos. Dada a extensdo global da crise, 0 comércio internacional foi fortemente
atingido, diminuindo o impeto das exportaces. Além disso, as medidas de isolamento
social afetaram negativamente o consumo das familias. A queda na producéo de itens
para exportagdo e consumo interno leva inexoravelmente a uma retracdo nos
investimentos das empresas e das familias. Um choque dessa magnitude na demanda final
implica variadas repercussées macroeconémicas e setoriais, diferencas que pretendemos
explorar ao longo deste texto.

No Brasil, a incerteza quanto & duracéo do periodo de contracdo da atividade econémica
se soma a incerteza quanto a efetividade da atuacdo do governo na mitigacdo dos
impactos. A direcdo e a intensidade da atuacdo serdo fatores determinantes para atenuar
os efeitos da destruigdo dos empregos, do empobrecimento da populagao e do fechamento
de empresas.

Este estudo tem como objetivo estimar os possiveis impactos econdémicos da pandemia
de Covid-19 na economia brasileira para o ano de 2020. Para tanto, realizamos simulacdes
a partir de um modelo insumo-produto desenvolvido pelo Grupo de Industria e
Competitividade do Instituto de Economia da Universidade Federal do Rio de Janeiro
(GIC/IE-UFRJ). Esse modelo busca mensurar os impactos diretos e indiretos sobre as

principais variaveis econdmicas tanto na perspectiva macroeconémica, quanto na setorial.
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O ponto de partida para o calculo dos impactos é a elaboracdo de cenarios acerca dos
efeitos da Covid-19 sobre os diferentes componentes da demanda final: o consumo das
familias, as exportacdes, a formacéo bruta de capital fixo (FBCF) de empresas e familias
(investimento privado e de empresas publicas) e os gastos do governo (federal e
subnacional) em consumo e FBCF da administracdo publica. A partir da formulacao
desses cenarios, estimamos os impactos diretos e indiretos da pandemia da Covid-19
sobre o conjunto da economia e diferentes setores produtivos, em termos de seus efeitos
sobre o valor bruto da producéo, o valor adicionado, as ocupacdes, a massa salarial, as

importacOes e 0s impostos sobre produtos.

A utilizacdo de um arcabouco analitico que tem por base um modelo insumo-produto da
economia brasileira permite explicitar e quantificar as interdependéncias existentes entre
os diversos setores da economia e analisar os efeitos de variacGes dos diversos
componentes da demanda final em separado e em conjunto. Esse instrumental, ao
explicitar os efeitos diretos e indiretos da dos choques, coloca em evidéncia os impactos
setoriais que passam desapercebidos quando ndo se consideram as interacfes existentes
entre os setores. Nesse sentido, veremos que, embora 0 setor de servigos seja o epicentro
inicial da crise, devido ao fechamento de estabelecimentos comerciais e a queda imediata
no consumo das familias decorrentes das medidas de isolamento social, outros setores sao
impactados de forma significativa. Por exemplo, a contracdo nas exportacdes e nos
investimentos afeta, em especial, a industria de transformacdo, ja que esses dois
componentes da demanda sdo relativamente mais intensivos em produtos industriais
(enquanto o consumo das familias é relativamente mais intensivo em servicos). Além
disso, a industria de transformacdo possui longos e diversificados encadeamentos
produtivos, de forma que uma queda na producéo de bens finais retroalimenta o processo
de crise ao impactar também a demanda por bens intermediarios. Essa analise
multidimensional permite, portanto, uma compreensao mais ampla dos impactos da crise
em 2020, pode ser atil para embasar reflexdes sobre consequéncias potenciais e auxiliar
a formulacdo de medidas mais precisas para a retomada do crescimento no pds-crise,

evitando retragdes estruturais na economia brasileira.
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1 Metodologia

1.1 O modelo de impacto

O modelo utilizado é uma adaptacdo da metodologia apresentada em Freitas e Dweck
(2010) e Freitas et al (2010) e tem como base a matriz insumo-produto (MIP) estimada
pelo GIC/IE-UFRJ para a economia brasileira para 0 ano de 2017 com base na
metodologia de atualizacdo apresentada em Passoni e Freitas (2020). Nessa atualizacao,
foram utilizadas informac6es advindas da MIP para o Brasil no ano 2015 e das tabelas de
Recursos e Usos de 2017, ambas disponibilizadas ao publico pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), como parte do Sistema de Contas Nacionais (SCN). A
MIP utilizada no estudo possui dados desagregados que contemplam 123 produtos e 67
atividades econémicas.

Os cenérios foram feitos a partir de choques nos produtos e os resultados apresentados
por atividades. Para uma maior precisdo das estimacdes, as parcelas dos dados relativas
aos componentes da demanda final foram atualizadas para o ano de 2019 a partir das
informag0es das tabelas de Recursos e Usos do Sistema de Contas Nacionais Trimestrais
(SCNT) do IBGE. Na sequéncia, esses dados foram deflacionados para precos de 2017
com o intuito de compatibiliza-los com as informacgdes da MIP, que estdo valoradas a
precos de 2017.

1.2 A construcdo dos cenarios de choques

As simulagdes consideraram trés cendrios para 0s impactos econémicos. Cada
componente da demanda final foi tratado separadamente, mas ao final eles foram reunidos
para obtermos o impacto total na economia brasileira. Os resultados captam tanto o efeito
durante o periodo de isolamento social quanto a potencial recuperacdo econdémica
posterior. Assim, ao final de cada cenario teremos estimativas completas para o ano de
2020.

O cenario otimista pressupde uma crise em formato em “V”, com rapida recuperagao da
atividade econdmica apds o término de um curto periodo de isolamento social. Esse
cenario supde uma atuacdo mais efetiva do governo durante a crise para minimizar seus

impactos na renda da populacdo e fechamento de empresas, permitindo um isolamento
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social eficaz e, logo, menores prejuizos as familias e empresas. Do ponto de vista do setor
externo, prevaleceria um cenario de recuperacdo da economia mundial no segundo
semestre de 2020, com destaque para a recuperacao da atividade econémica na China ja
no final do ano.

O cenario referéncia pressupde uma recuperagao em “U”, com uma retomada mais lenta
da atividade econémica apds um periodo maior de isolamento social. Esse cenério esta
associado, no &mbito domestico, a adocdo de medidas menos eficazes durante o periodo
de isolamento e um periodo mais prolongado de recuperacéo da economia mundial, com
a fraca demanda externa e interrupcdes limitadas nos fluxos comerciais.

Ja o cenario pessimista pressupde uma recuperagdao em “L” ou um “U” mais prologado.
Nesse cenario, haveria a implementacdo inadequada das medidas de contengdo ao novo
coronavirus e de medidas de mitigagdo dos efeitos econdmicos da pandemia, com ampla
deterioracdo do mercado de trabalho e aumento da pobreza e da desigualdade. O cenéario
externo seria marcado pela lenta recuperacdo da atividade econémica, com a recuperagdo
da producéo industrial nos Estados Unidos e Unido Europeia apenas a partir de 2021 e a

proliferacdo de medidas protecionistas.

Os cenarios foram elaborados levando em consideracdo cada um dos 123 produtos que
compdem os componentes da demanda final e usando os valores apresentados na MIP
estimada para 2017. Também se levou em conta que cada produto tera um impacto
diferente a depender de em qual componente da demanda ele esta inserido. Assim, coube
aos pesquisadores do GIC/IE-UFRJ analisar qual seria a perspectiva de demanda para
cada produto em cada componente da demanda. Essas perspectivas foram organizadas
em cinco diferentes categorias: (a) demanda mantida; (b) demanda pouco reduzida; (c)
demanda muito reduzida; (d) demanda ampliada; e () demanda muito ampliada.

Como seré explicado nos proximos paragrafos, a determinacdo de impactos potenciais
(usando as cinco categorias) foi realizada para o consumo das familias e para as
exportacdes e suas interrelacdes. Por exemplo, estimou-se que alguns alimentos tiveram
sua demanda reduzida para venda via exportacdes, mas mantida para 0 consumo das
familias. Isso ocorre porque os impactos sobre o comércio internacional tendem a ser
mais generalizados, afetando uma parcela maior dos produtos exportados e dependendo
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do parceiro comercial; por outro lado, a demanda interna por alimentos tende a sofrer
menos impactos mesmo com as medidas de isolamento. No caso dos investimentos
privados, foi adotada a hipotese de uma reducdo linear, ou seja, previu-se uma mesma
taxa de queda nos investimentos para todos os produtos e setores, mas com uma taxa
diferente em cada cendrio. Ja para 0os gastos do governo, assumimos um aumento na
demanda decorrente unicamente da ampliacdo da oferta de servicos de salde publica,
incluindo bens industriais para ampliagdo de leitos, e a manutencdo dos gastos para 0s
demais produtos.

Em relagdo ao consumo das familias?, no cenario otimista foi mantida a demanda por
alimentos, tanto os in natura quanto os industrializados e supds-se a ampliacdo da
demanda por quatro produtos (perfumaria, sabdes e artigos de limpeza; produtos
farmacéuticos; eletricidade, gas e outras utilidades e salde privada). Para os demais
produtos, estimou-se ou uma demanda muito ou pouco reduzida. Nos cenarios referéncia
e pessimista, supusemos uma pequena queda na demanda por alimentos e apenas dois
produtos teriam a demanda ampliada (perfumaria, sabGes e artigos de limpeza; e
eletricidade, gas e outras utilidades).

A construcdo dos trés cenarios para as exportacoes foi realizada com base na analise dos
seguintes elementos: (i) a composi¢do da pauta de exportagdo brasileira em termos de
produto e parceiro comercial; (ii) a evolucdo das exportacdes brasileiras no primeiro
trimestre de 2020; (iii) a comparacdo em relagdo a taxa de crescimento das exportagdes
para os principais parceiros comerciais do Brasil (Estados Unidos, China e Unido
Europeia), por produto, entre janeiro de 2019 e janeiro de 2020; (iv) as informacbes
coletadas acerca do comportamento recente de setores especificos em fontes como
organismos internacionais, agéncias de informacdo, veiculos de informacdo e portais de
noticias especializados; e (v) a analise das elasticidades-renda das exportacGes brasileiras
por produto®,

2 Somamos ao consumo das familias o consumo das instituicdes sem fins lucrativos que servem as familias
(ISFLSF). No entanto, dada a relevancia dessa variavel em termos de montante, ela sera apresentada como
consumo das familias apenas.

% Ver Casagrande et al (2019) e Castilho e Luporini (2010).
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As exportacdes brasileiras podem ser afetadas, por um lado, pelo nivel de atividade e
velocidade de recuperacdo econdmica de seus parceiros comerciais. China, EUA e UE
sdo 0s principais mercados para as exportacGes brasileiras; porém, para alguns setores,
tais como automoveis e bens de capital, Argentina e demais paises da América do Sul
também sdo destinos relevantes. Por outro lado, outros aspectos que podem impactar as
exportacdes brasileiras consistem na paralisacdo parcial da atividade industrial doméstica
e a consequente restricdo de oferta das exportacOes; na deterioracdo dos gargalos
logisticos; e na adocdo de praticas de restricdes de fluxos comerciais, sobretudo com a
restricdo das exportacdes de diversos parceiros comerciais que Vvisa evitar 0
desabastecimento de seus mercados domésticos e acaba por interromper diversas redes
de abastecimento do Brasil. O cenario otimista reflete a hipotese de retomada da atividade
industrial e demanda nos principais parceiros comerciais, especialmente da China, ainda
no segundo trimestre de 2020. J& os cenarios referéncia e pessimista, nos quais as
reducdes das exportacdes sdo mais intensas, refletem ndao somente o agravamento da
retracdo da demanda mundial, mas também intensidades maiores na incidéncia dos
demais fatores elencados acima (paralisacdo parcial da atividade industrial doméstica,
gargalos logisticos e ado¢édo de praticas protecionistas).

Em relagio ao investimento privado (formacéo bruta de capital fixo de empresas* e
familias), as estimativas para os trés cenarios supuseram um impacto generalizado sobre
os investimentos, prevendo, portanto, impactos iguais para todos os produtos: (i) no
cenario otimista, choque de —10%; (ii) no cenario referéncia, choque de —20%; e (iii) no
cenario pessimista, choque de —30%°. Como comparagéo, nas crises de 2009 e 2015, a
queda dos investimentos foi de -2,1% e -13,9%, respectivamente.

Finalmente, com base em anuncios do governo federal, estimamos uma ampliacdo de R$
40 bilhGes nos gastos do governo direcionados para o setor de saude, divididos em
consumo (ampliacdo da oferta de servigos de satde publica) e investimento (ampliacdo

4 As empresas incluem todas as empresas financeiras e ndo financeiras incluindo as empresas estatais
independentes e de economia mista.

® Em uma versdo futura deste trabalho, essa hip6tese linear sera substituida por uma analise mais detalhada
das perspectivas de investimento por setor a partir dos dados da Matriz de Absorcao do Investimento (MAI).
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de leitos de atendimento). Assim, supondo que os demais itens do consumo e do
investimento do governo serdo mantidos constantes, estimamos, para os trés cenarios, o
mesmo impacto da expansdo nas despesas do governo em saude divididos igualmente
entre investimento e consumo. No caso do investimento do governo na ampliacédo de
leitos, estimamos que o0 vetor de investimento concentra-se em equipamentos e que 0S
gastos em construcdo civil sdo negligenciaveis, dado que a expansdo de leitos ndo se dara
em novas instalagGes perenes®.

A partir da descri¢do anterior sobre as hipoteses acerca do comportamento da demanda
por produtos, a Tabela 1 apresenta as taxas de variagdo de cada componente da demanda
final e da demanda final total, ou seja, do impacto agregado para toda economia brasileira,
para cada um dos cenarios elaborados’.

Tabela 1 - Cenarios de choques sobre os componentes da demanda final (var. % em 2020)

Cenarios Exportacdes (:IZOIQ?.‘,UFmdooe Cog:;rﬁ?ag as EmeI?’;Zs e Fl?r?;?a;loizl
Governo* Familias
Otimista -6,6 2,5 -15 -10,0 -2,4
Referéncia -15,7 2,5 -3,8 -20,0 -6,0
Pessimista -20,4 2,5 -8,3 -30,0 -10,3

Nota: (*) Liquida de variacéo de estoques.

Fonte: Elaboracdo propria.

¢ Mesmo com a construgdo de hospitais de campanha, a propor¢ao de gastos em obras civis nesse caso é
muito pequena em relagdo as maquinas e equipamentos.

" Os trés cendrios propostos (otimista, referéncia e pessimista) sdo, na verdade, combinagGes de cenarios
especificos montados para cada uma das variaveis de dispéndio. Com excecdo de gastos governamentais,
trés cenarios distintos foram construidos para todas as outras variaveis, de tal maneira que a combinacéo
deles resultaria em 27 cenarios possiveis. Assim, adotou-se a opgdo de alocar todos 0s cenérios
considerados intermedidrios juntos no cenario chamado de referéncia; todos 0s cenarios mais otimistas no
cenario chamado de otimista; e todos 0s cenarios mais pessimistas no cenario chamado de pessimista,
admitindo-se, assim, uma banda de variagdo. No entanto, existe a possibilidade de se ter uma composi¢ao
desses cenarios, 0 que, dada a diversidade de impactos setoriais de cada componente de gasto, indicaria
impactos diferenciados.
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Como pode ser visto, no cendrio otimista estima-se uma queda de 6,6% nas exportacdes
em relacdo a 2019. J& para o consumo das familias e para a FBCF das empresas e familias,
estima-se uma reducdo de 1,5% e 10%, respectivamente. Finalmente, estima-se um
aumento de 2,5% para o consumo e FBCF do governo relacionado com o aumento da
oferta de servicos de salde publica. Nesse cenario, a combinacdo dessas estimativas
resulta em um choque negativo na demanda final total de 2,4%. Nos demais cenarios, 0s
impactos sdo ainda maiores, tanto por um maior nimero de produtos cuja demanda é
reduzida quanto por um aumento na intensidade da queda dessa demanda.

Antes de passarmos para a analise dos resultados € importante destacar que os cenarios
foram construidos sem se considerar a origem dos produtos demandados, ou seja, se eles
sdo nacionais ou importados. Assim, a queda de 3,8% no consumo das familias no cenério
referéncia, por exemplo, diz respeito tanto a produtos nacionais quanto a importados®.
Logo, mesmo os produtos que apresentam uma mesma taxa de variagao para sua demanda
podem impactar de modo diferente a producgédo nacional a depender da propor¢éo em que
essa demanda € atendida por produtos nacionais ou importados. Sendo assim, para estimar
0 impacto efetivo sobre a produgdo doméstica é preciso calcular quanto da queda na
demanda total se transforma em uma queda na demanda por producdo doméstica por cada
produto®.

8 No caso dos produtos nacionais ainda vale ponderar que eles estdo valorados a precos de consumidor, isto
é, valores que incluem os impostos sobre produtos e as margens de comércio e transportes.

® Nesse caso ja considerando-os a pregos basicos, descontando, portanto, impostos e margens de
distribuicdo e a variacdo das importacdes
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2 Impactos macroeconémicos

A partir dos cenérios construidos na secdo anterior, estimaram-se 0s impactos nas
seguintes variaveis econdmicas: (i) valor bruto da producéo (VBP); (ii) importacdes; (iii)
ocupacdes; (iv) massa salarial; (v) valor adicionado (VA); (vi) impostos sobre produtos
(indiretos) - total e ICMS; e (vii) produto interno bruto (PIB). Todos 0s impactos nessas
variaveis foram estimados para cada componente da demanda e para o total da demanda
final. Nesta secdo os resultados estdo apresentados em uma perspectiva macroeconémica,
enquanto na proxima secdo eles estdo apresentados em uma perspectiva setorial. Os
resultados macroeconémicos estédo resumidos na Tabela 2.

Tabela 2 — Impacto sobre varidveis econémicas selecionadas (em RS milhdes, 2019, exceto
para ocupacgoes)

Impostos sobre
L. ~ | Ocupacles | Massa produtos*
Cenarios VBP Importacao (milhares) | Salarial VA PIB
Total ICMS
. TOTAL | -432.332 -49.529 -4.657 | -79.575|-184.646 | -43.064 | -20.806 | -227.710
Otimista
Var. % -3,5% -4,7% -4,4% -3,2% -3,0% “41% | -4,1% -3,1%
. . |TOTAL| -876.551 -98.706 -8.256 | -151.185 | -377.038 | -85.754 | -41.826 | -462.792
Referéncia
Var. % -7,1% -9,3% -7,9% -6,0% -6,1% -82% | -8,3% -6,4%
. TOTAL |-1.497.603 -164.283 -14.701 | -265.518 | -653.467 | -145.422 | -71.830 | -798.889
Pessimista
Var. % -12,1% -15,4% -14,0% | -10,5% | -10,5% | -13,9% | -14,3% | -11,0%

Nota: (*) Liquidos de subsidios.
Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do SCNT/IBGE, do SCN/IBGE e de Passoni e Freitas (2020).

Nas simulacdes realizadas, a variavel ocupacédo foi uma das mais afetadas em todos os
cendrios, com potencial reducdo de cerca de 4,7 milhdes de ocupagdes no cendrio
otimista, saltando para 8,3 milhGes no cenario referéncia e 14,7 milhdes no cenério
pessimista. Esse € um impacto potencial de reducdo nas ocupacdes, pois indica uma
redu¢do na demanda pelo insumo “forga de trabalho”. Essa redug@o nas ocupagdes pode
se traduzir ou em efetiva demissdo dos trabalhadores ou em reducdo das horas
trabalhadas.
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E importante observar que a queda sobre as ocupacdes®®, de 4,4%, 7,9% e 14,0%, é
superior a queda estimada para o PIB, de 3,1%, 6,4% e 11,0% nos cenarios otimista,
referéncia e pessimista, respectivamente. Ademais, vale destacar que a queda potencial
na massa salarial, de 3,2%, 6,0% e 10,5%, € inferior a queda nas ocupacdes, pois 0S
setores com maior queda nas ocupac¢des possuem um salario médio inferior aos setores

menos afetados.

A producédo doméstica (VBP) sofre uma queda de 3,5%, 7,1% e 12,1% em cada um dos
trés cenérios. Note-se, porém, que a queda nas importacdes é ainda maior, 4,7%, 9,3% e
15,4%, levando a um aumento da importancia da producdo doméstica vis-a-vis as

importacdes no abastecimento da economia.

Do ponto de vista dos fluxos comerciais, a queda das importacdes, estimada em 4,7%,
9,3% e 15,4%, é inferior a estimativa de reducdo das exportac6es, com queda de 6,6%,
15,7% e 20,4% nos trés cenarios. Consequentemente, ha a expectativa de uma diminuicao

do saldo comercial brasileiro, o que pode ampliar a vulnerabilidade externa da economia.

No que diz respeito a arrecadacdo de impostos sobre produtos (indiretos), destacamos 0s
efeitos totais e os efeitos especificos sobre 0 ICMS. A queda estimada do total desses
impostos € de 4,1%, 8,2% e 13,9% nos cenarios otimista, referéncia e pessimista,
respectivamente, e mostra-se superior a queda do PIB. A redugdo potencial na
arrecadacdo € ainda maior no caso do ICMS, com queda prevista de 4,1%, 8,3% e 14,3%.
A estimativa de queda do ICMS, ao longo do ano, varia entdo de R$ 20,8 bilhdes a R$
71,8 bilhdes nos trés cenarios. Essa elasticidade superior a um da arrecadagdo, em
especial a do ICMS, aponta para a potencial necessidade de auxilio aos entes federativos.
Soma-se a isso que, se levarmos em conta que sdo 0s governos locais que estdo
posicionados na linha de frente do combate a pandemia, esse auxilio ganha um carater de

10 Nota-se que ndo ha hipétese ou qualquer efeito sobre a mudanga na relagdo produto por trabalhador
dentro de cada setor. Portanto, as diferengas entre ocupacdo e PIB sdo resultantes de mudangas na
composicao setorial da producdo. Logo, o aparente aumento de produtividade resultante da analise ndo ¢é
fruto de crescimento da eficiéncia das atividades, mas de uma menor reducdo da producdo em segmentos
em que a produtividade média por trabalhador € maior.
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garantir ndo apenas a prestacdo de servicos em geral, mas também a continuidade das
acOes de salde publica.

Como discutido anteriormente, os resultados apresentados até aqui representam 0s
impactos para o conjunto da economia e sao fruto de choques diferenciados em cada um
dos componentes da demanda final. A Tabela 3 detalha a contribui¢do de cada um desses
componentes para as variaveis VBP, ocupacfes, VA e massa salarial. Por exemplo, no
cenario otimista, temos que o VBP sofre uma reduc¢édo de 3,5%, dos quais -1,2 pontos
percentuais (p.p.) séo decorrentes de quedas nas exportagdes; 0,4 p.p. vem do aumento
no consumo e na FBCF do governo; -1,5 p.p. decorrem da queda no consumo das familias
e -1,2 p.p. da queda na FBCF de empresas e familias. Essas contribuicBes distintas
ocorrem exatamente em funcédo das diferencas nas composigdes setoriais e nas cestas de

produtos de cada componente.
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Tabela 3 — Choques por componente de demanda (var. %) e impactos sobre variaveis
selecionadas (contribuicio para a variacdo da demanda total de cada componente da
demanda final)

Consumo e Consumo das FBKF e
ExportacGes FBKF do Familias e das Empresas e Final Total
Governo ISFLSF Familias
Cenario Otimista

s it -6,6% 2.5% -1,5% -10,0% -2,4%
(%)

VBP -1,2 0,4 -1,5 -1,2 -3,5%
Ocupagdes -0,6 0,4 -2,7 -1,1 -4,4%
VA -0,9 0,4 -1,4 -1,0 -3,0%
Massa Salarial -1,0 0,6 -1,7 -1,0 -3,2%

Cenario Referéncia

VT it -15,7% 2.5% -3,8% -20,0% 6,0%
(%)

VBP -2,5 0,4 -2,6 -2,4 -7,1%
Ocupacoes -1,4 0,4 -3,9 2,1 -7,9%
VA -1,9 0,4 -2,5 -2,0 -6,1%
Massa Salarial -1,8 0,6 -2,7 2,1 -6,0%

Cenario Pessimista

Eﬁzg vl -20,4% 2.5% -8,3% -30,0% -10,3%
VBP -3,3 0,4 -5,5 -3,6 -12,1%
Ocupacodes -1,8 0,4 -8,0 -3,2 -14,0%
VA -2,5 0,4 -5,2 -3,0 -10,5%
Massa Salarial -2,4 0,6 -5,5 -3,1 -10,5%

Nota: Os valores de cada componente da demanda final equivalem aos pontos percentuais (p.p.) da variagdo
total indicada na Gltima coluna.

Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados do SCNT/IBGE, do SCN/IBGE e de Passoni e Freitas (2020).

O impacto da redugdo do consumo das familias € mais acentuado nas ocupacoes, devido
a importancia da queda ocasionada nos setores de servicos, conforme sera apresentado na
proxima secdo. No caso das exportacOes, a varidvel ocupacdes é a menos afetada,
enquanto o VVBP e os salérios sdo mais impactados pela reducao das vendas externas. Tais
resultados refletem o impacto da crise sobre as diferentes atividades exportadores: as mais
afetadas pertencem aos setores da industria extrativa e de transformacdo que,

relativamente as atividades do setor de servigos, sdo menos intensivas em trabalho e
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apresentam maiores salarios (ver Tabela 4 adiante). No que se refere ao impacto da
retracdo da FBCF, as ocupacGes e 0 VBP sdo as variaveis mais afetadas, devido em
grande parte ao impacto sobre os setores da construcdo civil e da industria de
transformacédo, como sera visto adiante.

Esses impactos diferenciados por componente da demanda sobre as principais variaveis
analisadas se reproduzem em todos os cenarios. O consumo das familias € o componente
com maior impacto sobre as ocupacdes em todos os cenarios. Em relacdo ao cenario
referéncia, por exemplo, a Tabela 3 mostra que uma queda de 3,8% no consumo privado
é responsavel por pouco mais da metade (-3,9 p.p.) da estimativa de queda potencial de
7,9% das ocupacdes ao longo de 2020. Apesar disso, a mesma queda no consumo esta
associada a menos da metade da contribuicdo (-2,6 p.p.) da projecéo de queda de 6,0% da
massa salarial no mesmo periodo devido ao baixo salario médio das ocupagdes ameacadas
pela reducdo no consumo das familias.

Com relacéo ao VBP, os impactos da retracdo do consumo das familias, das exportagdes
e da FBCF sdo relativamente parecidos em termos de variacéo percentual. O mesmo nao
é observado para o VA, dado que a magnitude da reducdo decorrente da queda do
consumo das familias é bem superior a observada no caso dos choques nas exportacées
e na FBCF.

O motivo para a diversidade nos resultados apontados na Tabela 3 fica mais evidente
quando analisamos os impactos setoriais dos choques em cada componente da demanda
final e no total da demanda final. Essa analise explicita e quantifica as interdependéncias
existentes entre os diversos setores da economia e permite captar a influéncia das

heterogeneidades setoriais.
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3 Impactos setoriais

Além dos impactos macroecondmicos, o0 modelo insumo-produto utilizado tem como
maior diferencial a possibilidade de estimarmos os diferentes impactos setoriais da
pandemia da Covid-19 na economia brasileira. Isso deixa mais nitida a heterogeneidade
dos setores e dos impactos da pandemia sobre eles. Apesar de o modelo contar com
estimacOes para 67 atividades, os resultados desta secdo serdo apresentados em uma
agregacdo de 12 setores para uma melhor exposicédo das tabelas. Entretanto, sempre que
se julgou pertinente foram mencionados os dados mais detalhados por atividade.

A diferenca entre os setores acaba por se refletir nos impactos diferenciados apontados
na Tabela 3, como comentado anteriormente. Com o objetivo de elucidar tais diferencas,
nesta secdao serdo apresentadas as estimativas dos impactos setoriais decorrentes dos
choques em cada um dos componentes da demanda final sobre o valor da producéo, as

ocupacdes, o valor adicionado e a massa salarial.

Na Tabela 4, é possivel observar alguns indicadores que evidenciam essas disparidades
estruturais entre os setores. Nota-se uma clara relagéo inversa entre os coeficientes de
ocupacdes por VBP e salario médio das atividades, indicando que os setores de maior
coeficiente de ocupacdo sdo também aqueles que possuem os menores salarios médios.
A excecdo é o setor de atividades imobiliarias, com baixos salarios e baixo coeficiente de

ocupacao.
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Tabela 4 — Coeficientes setoriais de emprego, salario médio, VA/VBP, massa salarial/VA

Ocupagdes/ Salario

(sséerfloiz) (L}fﬂl.B{FI;$ e | VAIVEP SR
milhdes)

01 Agropecuéria 21,3 308,5 0,5 0,1
02 Ind extrativas 0,6 13.318,6 0,5 0,1
03 Ind transformacéo 3,3 2.159,5 0,2 0,1
04 SIUP* 1,6 4.024,5 0,4 0,1
05 Construcao i35 797,5 0,4 0,1
06 Comeércio 13,9 1.365,4 0,6 0,3
07 Transp., armaz. e correios 8,5 1.790,5 0,4 0,2
08 Informag&o e comunicagdo 3,3 4.246,5 0,5 0,2
09 Atividades financeiras 1,8 7.696,3 0,7 0,2
10 Atividades imobiliarias 0,7 1.105,2 0,9 0,0
11 Outras ativ. servicos 18,4 1.2349 0,6 0,3
12 Administragdo publica 79 4.909,9 0,8 0,5
Média da Economia 8,5 1.804,7 0,5 0,2

Nota: As células destacadas apresentam valores acima da média da economia brasileira apresentada na
Gltima linha. (*) SIUP - Servicos industriais de utilidade publica.

Fonte: Elaboracgdo prdpria a partir de dados do SCNT/IBGE e do SCT/IBGE para 2019 e de estimativas
préprias para ocupacdo e massa salarial.

Dentre as atividades que possuem um alto valor adicionado por unidade de VBP, apenas
os setores de comércio, de outras atividades de servicos e da administracdo publica
apresentam participacdo da massa salarial no valor adicionado acima da média, ou seja,
sdo setores de alta participagdo dos salarios (wage share). No caso de comércio e de outras
atividades de servicos isso decorre do alto coeficiente de ocupacles; ja para a
administracdo publica, trata-se de uma consequéncia do seu carater ndo-mercantil, ja que
nesse setor quase todo o valor adicionado esta associado ao pagamento de salarios, pois
ndo ha margem de lucro. Nota-se que a agropecuaria, com grande contingente de
trabalhadores informais, muitos deles na agricultura de subsisténcia, e o setor da
construcdo, também com alta informalidade, possuem os menores salérios médios.
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3.1 Consumo das familias e ISFLSF (consumo privado)

A queda no consumo das familias tem sido, em geral, o fator mais destacado em todas as
analises dos impactos da Covid-19, algo também presente nas nossas simulagdes.
Conforme descrito anteriormente, simulamos impactos diferentes de variagdo na
demanda por cada produto consumido pelas familias, o que, no cenario referéncia,

significou um choque total no consumo das familias de -3,8% (Tabela 1).

A Tabela 5 apresenta 0s impactos setoriais dessa reducao no consumo para as principais
variaveis analisadas até aqui - VBP, ocupagfes, VA e massa salarial - separados em dois
conjuntos de resultados. O primeiro conjunto, apresentado nas colunas “Impacto no Setor
(p.p.)”, informa qual foi contribui¢do de cada setor (em pontos percentuais, p.p.) para o
impacto total nas variaveis analisadas. Por exemplo, na Tabela 3 vimos que a queda no
consumo nas familias de 3,8% respondeu por 2,5 p.p. da queda total do VA no cenério
referéncia. No entanto, no setor de inddstria de transformacao, por exemplo a contracéo
do consumo leva a uma queda do VA do setor de 3,2 p.p., portanto, acima do impacto
médio de 2,5 p.p.t%. J4 a segunda parte da Tabela 5, nas colunas intituladas “Participagao
na Variag¢do Total (% Total)”, informa as participagdes de cada setor no impacto total
decorrente da queda no consumo das familias. Por exemplo, da estimagdo de perda
potencial total de 4,1 milhdes de ocupac¢es causadas pela queda no consumo das familias,
28,7% (o que equivale a aproximadamente 1,2 milh&o de ocupacdes) ocorreriam no setor
de comércio.

11 Cabe destacar que, para analisar o efeito total sobre a industria de transformagéo, esse impacto de 3,2
p.p. deve ser somado aos impactos da variacdo dos demais componentes da demanda final. Como podera
ser visto na Tabela 9, a soma de todos esses impactos leva a uma queda total do VA da indlstria de
transformacdo de 11,3% no cenario referéncia
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Tabela 5 — Abertura setorial do impacto direto e indireto: choque do Consumo Privado, cenario

referéncia (choque de - 3,8% do consumo privado)

Set Impacto no Setor (p.p.) Participacdo na Variacéo Total (%)
etor
(SCN12) VBP |Ocup.| VA | Maa | \pp | ocupac. | VA —
Salarial Salarial
01 Agropecuéria 35| -40| -37 -4,0 6,7 12,7 7,9 3,2
02 Ind. extrativas 2,7 -1,3| -1,6 -2,2 3,1 0,1 1,9 1,4
03 Ind. transformagao 32| 44| -36 -3,5 33,3 11,7 16,1 16,7
04 SIUP* 31| -01 2,5 1,1 -4,3 0,0 -3,3 -0,6
05 Construcao 01| -01| -0,1 -0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
06 Comércio 64| -62| -64 -6,4 27,4 28,7 35,3 33,0
07 Transp., armaz. e correios -2,5 23] -25 -2,5 47 2,9 4,4 4,7
08 InformggéoN e
comunicagao -1,4 -1,7 -1,4 -1,6 1,9 0,5 1,9 19
09 Atividades financeiras -1,0 1,00 -1,1 1.1 2,1 0,3 3,0 2,0
10 Atividades imobiliarias -0,6 -06| -06 -0,6 1,3 0,1 2,5 0,1
11 Outras ativ. servicos 41| 53| -41 -4,5 23,2 42,7 29,5 36,8
12 Administracdo publica -0,1 -0,1| -0.1 -0,1 0,4 0,2 0,6 0,9
Contribuigé?pps;a VE, TEEL Valor (R$ milhdes) e Ocup. (milhares)
Total 26 -39 -25 -2,7| -321.619,1 -4.136,1 -153.218,0 -66.989,5

Notas: MarcacGes em vermelho referem-se a atividades cujo impacto é maior do que o impacto médio
(contribuicdo para variacdo total). Marcacdes em verde significam uma participacdo para variacdo total
superior a 10%. (*) SIUP - Servicos industriais de utilidade publica.

Fonte: Elaboracéo propria a partir de dados do SCNT/IBGE, do SCN/IBGE e de Passoni e Freitas (2020).

Quando se analisa o impacto em cada setor — “Impacto no Setor (p.p.)” —, observa-se
que, para todas as varidveis investigadas, os setores mais afetados sdo os de comércio e
de outras atividades de servi¢os. Para o setor de comércio, a contracdo do consumo das
familias gerou um impacto negativo de mais de 6 p.p. em todas as variaveis, enquanto
que, no de outras atividades de servigos, 0 impacto € acima de 4 p.p., sendo ainda mais
forte sobre as ocupac@es, cujo impacto no setor é de 5,3 p.p.. Os outros setores mais
afetados sdo os da agropecuaria e da inddstria de transformagdo com impactos acima de
3 p.p. Nesses quatro setores, 0 impacto proporcional no setor é acima da média da
economia como um todo, cujo resultado é apresentado na ultima linha da Tabela 5.

Quando analisamos a participagdo de cada atividade na variac¢ao total — “Participagdo
na Variagdo Total (%)” —, esses setores também se destacam, embora a ordem entre eles
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ndo seja a mesma para cada indicador. Dentre os impactos setoriais que mais explicam a
contracdo potencial das ocupacfes em funcdo da queda no consumo das familias,
destacam-se os impactos nos setores de outras atividades de servicos (-1,76 milhdo de
ocupac0es, representando 42,7% da contribuigéo total) e de comércio (-1,18 milh&o de
ocupacdes ou 28,7% do total). Eles explicam conjuntamente 71,4% da contribuicdo do
consumo das familias para a redugdo potencial nas ocupac¢6es. Depois deles, destacam-se
0s impactos nos setores agropecudria (12,7%) e industria de transformacdo (11,7%).
Somados, apenas quatro setores representam mais de 95% da perda potencial de

ocupacoes.

No caso da producdo doméstica (VBP), o impacto na industria de transformacéo € o que
mais contribui para a queda total da produgéo decorrente da retragdo do consumo privado
(33,3%), seguida pelos impactos nos setores de comércio (27,4%) e de outras atividades
de servicos (23,2%). Esses trés setores somados, representam 83,9% da queda de 2,6 p.p.
da producdo doméstica. O peso maior da industria de transformacdo na variacdo da
producdo vis-a-vis seu impacto nas ocupac¢des decorre do fato de este ser um setor com
mais encadeamento setorial e maior produtividade comparativamente ao setor de
servicos. Portanto, na industria de transformacdo, o impacto sobre a producdo tende a

ocorrer em proporc¢ao relativamente maior do que o impacto sobre as ocupacoes.

Em relacéo ao valor adicionado (VA), o impacto no setor comércio é o que mais explica
a contribuicdo do consumo para a queda do VA (35,3%), seguido pelos impactos no setor
de outras atividades de servigos (29,5 %), na industria de transformacgéo (16,1%) e na
agropecuéria (7,9% do total).

Utilizando a classificacdo mais desagregada por 67 atividades, podemos ver que, no
interior da inddstria de transformacdo, o impacto na atividade de refino de petréleo e
coquerias € o que mais explica a contribuicdo do consumo das familias para as quedas no
VBP e no VA, seguido pelos impactos nas atividades de abate e produtos de carne,
inclusive do laticinio e da pesca, e de outros produtos alimentares.

No entanto, ainda dentre as atividades que comp&em a industria de transformacao, o setor
que mais explica a reducdo das ocupacOes e da massa salarial é o das industrias
tradicionais. Em primeiro lugar, destaca-se o impacto na atividade de confecgdo de
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artefatos do vestuario e acessorios. Ja, em segundo lugar, vem o impacto na atividade de
abate e produtos de carne — inclusive os produtos do laticinio e da pesca sdo 0s que mais
explicam a contribuicdo do consumo para a queda da massa salarial, ao passo que o
impacto na atividade de outros produtos alimentares é o que mais explica a reducdo das

ocupagoes.

No caso do setor de outras atividades de servicos, destacam-se 0s impactos nas atividades
de alimentacdo e de servigos domésticos entre aqueles que mais explicam a contribui¢éo
do consumo para a redugdo das ocupagdes, do VA e da massa salarial. Em particular, o
impacto nos servicos de alimentacdo € o que mais explica a contribui¢do do consumo para

a reducdo do VBP, enquanto servicos domésticos ocupa a terceira posi¢ao.

3.2 Exportagoes

Nos cenarios construidos, um dos componentes da demanda final mais afetados pela
pandemia é o das exportacdes. Conforme descrito anteriormente, ha diversos fatores que
influenciardo a dindmica do comércio internacional afetando a demanda mundial por
produtos brasileiros. No cenéario referéncia, segundo nossas estimativas, a variacdo na
demanda de cada produto exportado pelo Brasil teria como impacto uma contracdo
agregada de 15,7% do total das exportacGes brasileiras (Tabela 1). Ainda que a queda
esperada para as exportac@es seja muito superior a queda do consumo privado (-3,8% no
mesmo cenario), como o peso das exportacdes na economia brasileira é muito inferior ao
do consumo das familias, o impacto final sobre as variaveis analisadas acaba sendo
menor. Ainda assim, ndo se deve minimizar os efeitos negativos da perda de dinamismo
do mercado mundial, principalmente porque os setores e as variaveis mais afetados aqui
diferem daqueles afetados pela queda do consumo das familias. Acrescente-se a isso que
os efeitos da queda nas exportacbes ndo podem ser mitigados por meio de politicas
econdmicas internas e que o aumento da vulnerabilidade externa amplia e aprofunda a
situacdo de crise da economia brasileira.

A Tabela 6 traz os impactos setoriais decorrentes da queda as exportagdes sobre as
variaveis analisadas nesta secdo, seguindo-se aqui 0 mesmo padrdo da Tabela 5. Na Gltima
linha temos que uma queda de 15,7% nas exportacdes geraria uma contribuicdo da ordem
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de -2,5 p.p. para a produgdo domestica; de -1,4 p.p., para as ocupacgdes

(aproximadamente 1,5 milhdo de postos de trabalho); de -1,9 p.p., para o valor

adicionado; e de -1,8 p.p., para a massa salarial.

Tabela 6 — Composi¢ao setorial do impacto direto e indireto: choque das Exportagdes, cenario
referéncia (choque de —15,7% nas exportagoes)

Setor Impacto no Setor (p.p.) Participacdo na Variacéo Total (%6)
(SCN12) VBP Ocup. VA S'\g'lzsrﬁgl VBP  Ocupag.| VA s“é'uisfiiu
01 Agropecuéria -10 -10| -1.1 -1,0 2,0 8,4 2,9 1,2
02 Ind. extrativas -14,0, -6,9(-10,5 -9,2 17,1 11 16,5 8,4
03 Ind. transformacdo 42| -36| -49 -5,3 45,0 27,0 28,2 36,1
04 SIUP* 201 -16| -1,9 -1,8 2,9 0,8 3,2 15
05 Construcéo -0,5| -05| -05 -0,5 0,8 2,3 1,0 0,9
06 Comércio -18( -16| -1,8 -1,8 7.8 20,7 12,5 13,2
07 Transp., armaz. e correios -3,9 34| -3,9 -3,9 1,7 12,0 8,8 10,7
08 Informacdo e comunicagdo | -1,1| -1,2| -1,1 -1,3 15 1,1 2,0 2,1
09 Atividades financeiras -10f -09| -1,0 -1,0 2,2 0,8 3,7 2,8
10 Atividades imobiliarias -0,3| -0,2| -0,3 -0,3 0,6 0,1 14 0,0
11 Outras ativ. servigos 20 -11] -21 -1,8 11,9 25,2 18,8 21,4
12 Administragdo publica -0,1| -0,1| -0,1 -0,1 0,5 0,6 1,0 1,7
Contrl_::}gtlg?(()pp')s;a VL Valor (R$ milhdes) e Ocup. (milhares)
Total 25 -14 -19 -18 |-309.652,5 -1.466,4 -119.340,4 -45.878,6

Notas: Marcagdes em vermelho referem-se a atividades cujo impacto € maior do que o impacto médio
(contribuicdo para variacdo total). MarcagBes em verde significam uma participacdo para variacéo total
superior a 10%. (*) SIUP - Servicos industriais de utilidade publica.

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do SCNT/IBGE, do SCN/IBGE e de Passoni e Freitas (2020).

Quando analisamos o impacto em cada setor — “Impacto no Setor (p.p.)” —, as industrias
extrativas e de transformacdo sdo as mais afetadas pela retracdo das exportacoes, nas
quatro variaveis analisadas (VBP, ocupacgdes, VA e massa salarial). No caso da industria
extrativa, dado o seu baixo coeficiente de ocupacdes, 0 impacto sobre a ocupacdo € muito
inferior ao impacto nas demais variaveis, mas o impacto na massa salarial é relevante
dado que é relativamente alto o salario médio no setor (Tabela 4). No caso da indUstria

de transformacdo, o impacto sobre as variaveis € mais uniforme, embora também aqui,
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em funcdo de o salario médio dessa atividade estar acima da média nacional, 0 menor

impacto seja nas ocupagdes e 0 maior seja na massa salarial.

Vale assinalar que, apesar de ter um peso relevante na pauta exportadora brasileira, o
setor agropecudrio apresenta um desempenho relativo melhor dada a suposic¢do, nos
cendrios tragcados, que a contracao das exporta¢fes nesse setor ndo sera tdo intensa. Ainda
assim, prevé-se uma reducdo de 123 mil ocupacgdes no setor (participacdo de 8,4% no
potencial do contracdo total de 1,46 milhdo de ocupacgfes). No outro extremo temos 0s
setores de construcdo, de atividades imobiliarias e de administracdo publica, que sdo
pouco impactados pela retracdo das exportacdes. Isso se deve por serem setores pouco

exportadores e apresentarem uma baixa interacdo com os setores exportadores.

Quando analisamos a participacdo de cada atividade para a contribuicdo total das
exportacdes — “Participacdo na Variagdo Total (%)” — em cada varidvel, podemos ver
que, em relacdo ao VBP e ao VA, os trés setores que mais explicam a contribuicdo da
queda das exportacdes para a contragdo dessas varidveis sao a industria de transformacéo
(representando 45% contribuicéo total para a queda do VBP e 28,2% da contribuicao para
a reducdo do VA), a industria extrativa (17,1% para o VBP e 16,5% para o VA) e as
outras atividades e servicos (11,9% para o VBP e 18,8% para o VA). Eles explicam
conjuntamente 74,9% e 63,5% da reducdo do VBP e do VA, respectivamente.

Ja no que diz respeito a ocupacdo e a massa salarial, os impactos setoriais que mais
explicam a contribuicdo total ocorrem na industria de transformacéo (respondendo por
27% da queda potencial das ocupacdes e 36,1% da queda da massa salarial), nas outras
atividades e servicos (25,2% e 21,4%, respectivamente) e no comércio (20,7% e 13,2%,
respectivamente). Nesse sentido, vale destacar que a industria de transformacao teve
maior peso na queda da massa salarial do que na queda das ocupagdes. 1sso se deve ao
fato de que o salario médio nos setores da industria de transformacéo esta acima da media
da economia.

Dentre as atividades que compdem a industria de transformacdo, destaca-se a
contribuicéo de refino de petréleo e coquerias para a queda do VBP e de fabricacdo de
maquinas e equipamentos mecanicos para a queda tanto do VA quanto da massa salarial.
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J& a fabricagdo de produtos téxteis, atividade com alto coeficiente de emprego, € a que
mais contribui para a retracdo das ocupagoes.

3.3 FBCF de empresas e familias

De acordo com o cenario referéncia, o componente da demanda final que sera mais
afetado pela crise atual é a FBCF de empresas e familias. Antes mesmo da crise,
indicadores de utilizacdo da capacidade produtiva apontavam para uma ociosidade média
em torno de 30% o que ja significava um baixo estimulo para o investimento das
empresas. Os dados de mar¢o de 2020 j& apontam para uma ociosidade média na casa dos
50%, o que sugere uma queda vertiginosa das decisfes de investimentos das empresas.
Além disso, o investimento das familias, que corresponde quase totalmente ao
investimento residencial, também ser4d muito afetado pela reducdo da vontade e da
capacidade das familias de se endividar. Sendo assim, conforme descrito na Tabela 1, no
cenario referéncia haveria uma queda de 20% na FBCF de empresas e familias em relagdo
a 2019. Tal como destacado no caso das exportacfes, ainda que a queda esperada para 0s
investimentos seja muito superior a queda do consumo privado (-3,8% no cenario
referéncia), dado que o peso desse componente na economia brasileira € inferior ao do
consumo das familias, o impacto sobre as variaveis analisadas também é menor.

Os resultados das simulagdes indicam que uma reducao no vetor de FBCF da magnitude
de 20% geraria uma contribuicdo da ordem de -2,4 p.p. para o VBP; de -2,2 p.p. para o
total de ocupacg0es (uma perda de 2,25 milhdes de ocupagdes); de -2,0 p.p. para o VA, e
de -2,1 p.p. para a massa salarial, conforme pode ser visto na Tabela 3 e esta reproduzido
na ultima linha da Tabela 7.

IE-UFRJ DISCUSSION PAPER: DWECK (Coord), TD 007 - 2020. 27



Tabela 7 — Composigao setorial do impacto direto e indireto: choque da FBCF das empresas e

familias, cenario referéncia (choque de — 20%)

Impacto no Setor (p.p.) Participacdo na Variacao Total (%)
Setor
(SCN 12) Massa Massa
VBP | Ocup. | VA | o 0, VBP Ocupag. VA Salarial
01 Agropecuéria -1,0 1,4 -1,.1 -1,4 2,1 7,9 2,8 1,4
02 Ind. extrativas 2,7 -4,1 -1,9 2,7 3,5 0,4 2,9 2,2
03 Ind. transformacéo -3,2 -3,1 -3,9 -4,6 36,2 14,9 21,3 27,7
04 SIUP* -1,3 -0,9 -1,2 -1,1 2,0 0,3 19 0,8
05 Construgdo -143| -139| -156 -15,6 27,1 46,5 28,5 23,9
06 Comércio -1,5 -1,4 -1,5 -1,5 7,0 11,7 10,1 10,0
07 Transp., armaz. e correios -1,7 -1,5 -1,7 -1,7 34 3,4 3,6 4,0
08 Informacdo e comunicacdo 55 6,9 -7,0 -8,0 7.8 4,2 11,8 11,9
09 Atividades financeiras -1,0 -0,9 -1,0 -1,0 2,1 0,5 33 2,3
10 Atividades imobiliarias 0,2 -0,2 -0,2 -0,2 0,5 0,0 11 0,0
11 Outras ativ. servicos -1,0 -0,6 -1,0 0,9 6,1 8,2 8,9 94
12 Administragdo publica 0,4 0,4 -0,4 -0,4 2,1 2,0 3,8 6,4
Contrlbwga?pp;;a VT T Valor (R$ milhdes) e Ocup. (milhares)
Total 24 22 20 -2,1| -295.152,90 -2.254,40 -125.667,30  -52.242,90

Notas: Marcaces em vermelho referem-se a atividades cujo impacto é maior do que o impacto médio
(contribuicdo para variacdo total). MarcacBes em verde significam uma participacdo para variacdo total
superior a 10%. (*) SIUP - Servicos industriais de utilidade publica.

Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do SCNT/IBGE, do SCN/IBGE e de Passoni e Freitas (2020).

Quando analisamos o impacto em cada setor — “Impacto no Setor (p.p.)” —, 0S setores
mais afetados pela contragdo dos investimentos em todas as variaveis sdo os de
construcdo, de servicos de informacgéo e comunicacao e da industria de transformacéo. O
setor de construcdo se destaca com uma queda de -13,9 p.p. ou mais em todas as variaveis
e isto porque representa 50% da FBCF e, nele, basicamente toda a demanda advém dos
investimentos.

No entanto, quando analisamos a participacdo de cada atividade para a contribuicdo
total — “Participagdo na Variagdo Total (%)” —, percebemos que é no setor de construcao
que a retracdo dos investimentos mais contribui para a perda potencial de ocupacgdes
(representando 46,5% da contribuicdo total) e a queda do VA (28,5% da contribuicdo
total). Por outro lado, é na industria de transformacéo onde a contra¢do dos investimentos
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mais contribui para a queda do VBP e da massa salarial (representando 36,2% e 27,7%
da contribuicdo em cada uma das variaveis, respectivamente). Em particular, nessa
industria, destacam-se, como esperado, as atividades de fabricacdo de maquinas e
equipamentos mecanicos para a queda do VBP, do VA e da massa salarial, e da fabricagdo
de produtos de minerais ndo-metalicos para a queda da ocupacao.

3.4 FBCF da administragao publica e consumo do governo

Os cenarios simulados consideram choques positivos tanto para a FBCF da administracédo
publica quanto para o consumo do governo. Os choques nesses dois componentes sao
combinados para que possamos avaliar o impacto na economia de um aumento de R$ 40
bilhdes para ampliagdo da oferta do servico de satde publica. Esse valor total foi dividido
igualmente entre consumo e investimento do governo, gerando um choque agregado de
2,5% sobre esses componentes, 0 que significa um aumento de 1,4% no consumo do
governo e de 17,4% nos investimentos do governo. Em termos do impacto sobre a
economia como um todo, essas variagdes geram: uma contribuicdo da ordem 0,4 p.p. no
VBP; aumento de aproximadamente 388 mil ocupagdes; um aumento de 0,4 p.p. no VA,
e um aumento de 0,6 p.p. na massa salarial (conforme Tabela 3 e também a ultima linha
da Tabela 8).
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Tabela 8 — Composigao setorial do impacto direto e indireto: choque da FBCF da administragdao
publica e consumo do governo, cenario referéncia (choque de 2,5 %)

Set Impacto no Setor (p.p.) Participacdo na Variacado Total (%)
etor

(SCN 12) Massa Massa

VBP | Ocup. | VA Salarial VBP | Ocupag. VA Salarial
01 Agropecuaria 0,05| 0,06/0,06| 0,06 0,7 1,9 0,7 0,2
02 Ind. extrativas 0,11| 0,11|0,08 0,09 0,9 0,1 0,6 0,3
03 Ind. transformacéo 0,47| 0,59|0,65 0,63 324 16,8 17,8 13,3
04 SIUP* 0,22| 0,25|0,22 0,24 2,0 0,5 1,7 0,6
05 Construcéo 0,07| 0,07|0,07 0,07 0,8 14 0,7 0,4
06 Comeércio 0,23| 0,22/0,23 0,23 6,8 11,0 8 5,4
07 Transp., armaz. e correios | 0,22 0,210,22 0,22 2,8 2,7 2,4 19
08 Informacdo e comunicacdo | 0,17| 0,18 0,18 0,19 1,5 0,6 1,5 1,0
09 Atividades financeiras 0,09 0,09| 0,1 0,1 1,3 0,3 1,7 0,8
10 Atividades imobiliarias 0,03| 0,03|0,03 0,03 0,5 0,0 0,8 0,0
11 Outras ativ. servicos 0,21| 0,15|0,21 0,2 8,0 13,0 9,5 7,3
12 Administracdo publica 1,36| 1,72]1,21 1,35 423 51,6 54,6 68,9

Contribuicdo para Var. o .

Total (p.p.) Valor (R$ milhdes) e Ocup. (milhares)

Total 0,4 04 04 0,6 147.557,20 387,9 24.812,40 14.980,80

Notas: MarcacGes em vermelho referem-se a atividades cujo impacto é maior do que o impacto medio
(contribuicdo para variacdo total). MarcacBes em verde significam uma participacdo para variacdo total
superior a 10%. (*) SIUP - Servicos industriais de utilidade publica.

Fonte: Elaboragéo propria a partir de dados do SCNT/IBGE, do SCN/IBGE e de Passoni e Freitas (2020).

Em termos do impacto em cada setor — “Impacto no Setor (p.p.)” —, 0S setores da
administragdo publica e da indUstria de transformag&o sdo os mais afetados. Isso decorre,
no caso da administracdo publica, da ampliacdo da demanda pelo produto satde publica
na categoria consumo do governo e, no caso da industria de transformacao, da ampliacéo

de leitos para internacdo na categoria investimento do governo.

E importante destacar que, para garantir aampliacéo do servico de saude, ndo é suficiente
a ampliacdo de recursos para areas prioritarias, em especial, a expansdo de leitos, a
aquisicdo de equipamentos de prote¢do individual, a producgdo de testes e a busca por
medicamentos e vacinas. A ampliacdo de recursos as areas prioritarias deve ser
combinada com a garantia de pessoal qualificado e de abastecimento de insumos
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essenciais e de politicas de reconversdo industrial para producdo de equipamentos
imprescindiveis ao enfrentamento da pandemia.

A administracdo publica, em especial a saude publica, também se destaca quando
analisamos a participacéo de cada atividade para a contribuicéo total — “Participa¢do
na Variagdo Total (%)” — dado que o impacto nesse setor explica a maior parte da
variagdo total em todos as varidveis analisadas. Entretanto, as outras atividades de
servigos, a industria de transformacdo e o comércio também contribuem de forma
significativa para a variagéo total das ocupagdes. Contudo, enquanto para esses setores a
expansdo da demanda por ocupagfes ndo deve encontrar problemas, dada a queda nos
demais componentes da demanda final, na area de saude publica (que representa 51,6%
do total das 388 mil ocupacBes necessarias) pode haver escassez de mdo de obra
qualificada. Isso ocorre tanto pelo alto nivel de demanda pelo setor quanto por efeitos da
contaminacdo da Covid-19 entre os profissionais de saude. Com relacdo aos demais
indicadores, VBP, VA e massa salarial, destaca-se apenas o impacto na industria de
transformacéo que, quando comparada com as demais atividades, apresenta participacdo
mais expressiva na contribuicdo total.

3.5 Total da demanda final

Conforme observado nas secOes anteriores, quando analisamos os diferentes
componentes da demanda final, podemos perceber que os choques simulados afetam de
maneiras diferentes ndo apenas as varidveis VBP, ocupac¢fes, VA, massa salarial, mas
também os distintos setores econdémicos. Agora, para avaliarmos o comportamento do
conjunto dos componentes da demanda final, ou seja, do total da demanda final, os
choques analisados anteriormente sdo combinados e seus impactos refletem essas

influéncias maltiplas sobre o agregado da economia brasileira.

A Tabela 9 traz a variacdo no valor adicionado de cada setor nos trés cenarios construidos
anteriormente e torna evidente como os impactos do choque variam entre os setores.
Podemos, inclusive, observar mudancgas relevantes na ordenacdo dos setores entre
cenarios quanto ao impacto negativo sobre o VA setorial. Por exemplo, a industria
extrativa ocupa a sexta posicdo no cendrio otimista e assume a segunda posi¢cao nos
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cenarios referéncia e pessimista. Essa disparidade decorre das diferentes hipoteses
adotadas em cada cenario sobre o comportamento dos produtos que compdem as

exportacoes desse setor.

Tabela 9 — Variagao do Valor Adicionado por setor, trés cendrios

A o
- Cenarios - Variacéo (%)

(SCN 12) . A -
Otimista Referéncia Pessimista
01 Agropecuaria 0,4 -5,8 -10,8
02 Ind. extrativas -4.1 -13,9 -19,3
03 Ind. transformacao -5,8 -11,3 -18,8
04 SIUP* 1,7 -0,4 -3,5
05 Construgéo -8,1 -16,1 -24,2
06 Comércio -7,8 -10,3 -18,7
07 Transp., armaz. e correios -5 -7,9 -12,9
08 Info. e comunicacgéo -5 -9,3 -14,7
09 Atividades financeiras -15 -3,0 -5,1
10 Atividades imobiliarias -0,7 -1,1 -2,0
11 Outras ativ. servigos -3,0 -6,9 -12,3
12 Administragdo publica 0,9 0,6 0,3
TOTAL (milhdes de Reais) -184.646 -377.038 -653.467
Var. (%) -3,0% -6,1% -10,5%

Nota: Valores destacados em vermelho representam impactos superiores & média de economia (Ultima
linha). Valores destacados em ver representam uma variacdo positiva. (*) SIUP - Servicos industriais de
utilidade publica.

Fonte: Elaboracao propria a partir de dados do SCNT/IBGE, do SCN/IBGE e de Passoni e Freitas (2020).

Destaca-se também o setor de outras atividades de servicos, que ocupa a sétima posi¢do
em termos de queda do seu VA. Esse setor, frequentemente apontado como o mais
fragilizado pela pandemia, pois incorpora os servicos de alojamento e alimentacdo, néo
aparece com 0 mesmo destaque quando combinamos todos os componentes da demanda
final. Essa aparente contradicdo se explica pelo fato de que, embora esse setor seja
bastante impactado pela queda do consumo das familias, fator j& amplamente discutido
pela imprensa, outros setores também sdo significativamente afetados pelos outros
componentes da demanda, especialmente, as exportacdes e a FBCF das familias e

empresas.
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Por outro lado, os setores da agropecudria e dos servigos industriais de utilidade pablica
(SIUP) apresentam crescimento do seu VA no cenério referéncia. 1sso ocorre por conta
das hipoteses feitas nesse cenario, no qual o consumo privado por produtos alimentares e
por servigos de utilidade publica seriam mantidos ou ampliados. Como pode ser visto, 0s
setores menos afetados sdo o da administracdo publica, seguido das atividades

imobiliarias e das atividades financeiras.

Cabe destacar que o setor da administracdo publica apresenta uma variacdo positiva em
todos os cenérios, fruto da combinacgdo de duas hipoteses. Em primeiro lugar, supomos
uma ampliacdo da oferta do servico de satde publica e, em segundo lugar, mas ndo menos
importante, supomos a manutencdo dos gastos das demais atividades da administracéo
publica. No caso do governo federal essa hipétese parece razoavel, dado que o governo
aprovou o decreto de calamidade publica, afastando a necessidade de novos cortes de
gastos por efeito da queda da arrecadacdo. No entanto, no nivel subnacional, caso a queda
da arrecadacgdo dos estados e municipios ndo seja compensada com repasses do governo
federal, a hipétese de manutencéo das demais atividades pode ser frustrada, o que poderia
levar a uma contribuicdo negativa da administragdo publica como um todo.

A Tabela 10 apresenta em mais detalhes os resultados setoriais do cenario referéncia,
destacando, para cada varidvel analisada, o peso de cada atividade na variacao total.
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Tabela 10 - Impacto dos choques econ6micos no

importag¢ao, ocupag¢ao, massa salarial e impostos

cenario referéncia sobre VA, VBP,

Impostos s/

_ Ocupacéo ViEEeR Produtos*

Setor VA VBP Importacéo Salarial (Part.%)

(SCN 12) (Part.%) | (Part.%) | (Part.%) (part.%)

S szjz; ICMS | Total
01 Agropecuéria 4,9 3,8 1,1 -883,9 10,7 2,2 1,5 1,2
02 Ind. extrativas 6,9 8,2 91 -32,3 0,4 3,8 0,9 1,4
03 Ind. transformagéo 20,4 37 72| -120940| 146 254 821 698
04 SIUpP** 0,2 0,0 0,0 -18,5 0,2 0,4 0,0 0,0
05 Construcao 9,9 9,5 04| -1.211,70 14,7 8,5 0,0 6,1
06 Comércio 23,3 16,3 2,1 -2.031,50 24,6 23,7 2,1 2,2
07 Transp., armaz. e correios 5,6 54 2 -399,7 4,8 6,5 3,0 3,5
08 Info. e comunicacdo 5,2 3,8 2,2 -144,3 1,7 5,5 6,1 4,6
09 Atividades financeiras 3.4 2,2 1,1 -36,1 0,4 2,5 0,0 2,9
10 Atividades imobiliérias 1,8 0,9 0,1 -5,1 0,1 0,1 0,0 0,0
11 Outras ativ. servigos 20,1 14,2 10,1 -2.417,10 29,3 25,1 4,4 8,4
12 Administracéo publica -1,8 -1,3 0,0 133,8 -1,6 -3,7 0,0 0,0
TOTAL -377.038 -876.551 -98.706 -8.256 -151.185 -41.826 -85.754
Var (%) -6,1 -7,1 -9,3 -7,9 -6,0 -8,3 -8,2

Nota: Valores destacados apontam para uma contribuicdo para a variacdo total acima de 10%. (*) Liquidos
de subsidio. (**) SIUP - Servicos industriais de utilidade publica.

Fonte: Elaboracao propria a partir de dados do SCNT/IBGE, do SCN/IBGE e de Passoni e Freitas (2020).

Como destacado na Tabela 10, o impacto na industria de transformacdo € um dos que
mais contribui para a queda do VA, explicando 20% da queda total de 6,1%. A
contribuicdo desse setor para a queda do VBP ¢ ainda maior, 37% do total, o que decorre
do grande encadeamento produtivo associado a inddstria de transformacgdo. O impacto
nesse setor para a retracdo das importacGes € muito significativo (72,0%), devido a forte
dependéncia brasileira das importacBes de produtos manufaturados, em especial de
insumos. ldentificamos ainda que esse setor faz uma contribuicdo significativa para a
retracdo do namero total de ocupaces (explicando 14,6% da variagdo estimada, 0 que
equivale a cerca de 1,2 milhdo de ocupac@es) e adquire uma relevancia ainda maior para
a queda da massa salarial (25,4%), dado que o saldrio médio dos trabalhadores
empregados nesse setor € maior do que a media da economia. O salario relativamente
elevado da industria de transformacdo associado a um coeficiente de ocupagéo
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relativamente baixo indica uma produtividade do trabalho do setor superior ao do restante
da economia. Portanto, os efeitos deletérios da crise podem trazer retrocessos estruturais
dificeis de serem recuperados. Além disso, 0s choques sobre a industria de transformacéo
contribuem para uma forte queda sobre a arrecadacdo de impostos, visto que ela responde
por 82,1% da variacao estimada do ICMS e por 69,8% da variacéo estimada do total dos

impostos sobre produtos.

Em contrapartida, o impacto nos setores do comércio e das outras atividades de servi¢os
tém uma maior contribuicdo para a redugdo do VA (explicando 23,3% e 20,1% da
variacdo estimada, respectivamente) do que para a queda do VBP (respondendo por
16,3% e 14,2% da variacdo estimada, respectivamente). O impacto nesses setores
apresenta a maior contribuicdo para a reducdo das ocupagdes (explicam 24,6% e 29,3%
da variacdo estimada), j& que ambos apresentam alto coeficiente de ocupacdes (Tabela
4). Apesar desses setores nao estarem entre 0s de maior salario médio, eles geram uma
contribuicdo significativa para o declinio da massa salarial (respondendo,
respectivamente, por de 23,7% e 25,1% da variacdo estimada). Soma-se a iSso que,
embora o impacto na industria de transformacéo seja o responsavel pela maior parte da
contracdo da arrecadacdo, o impacto nas outras atividades de servigos também explica
uma parte significativa da variacdo estimada da arrecadacéo (8,4%) se comparada com as
demais atividades.

Podemos destacar ainda a importancia dos impactos nos setores da agropecudaria e da
construcdo para a queda no total de ocupacdes, respondendo, respectivamente, por 10,7%
e 14,7% da variacdo estimada. Esse resultado € explicado pelos altos coeficientes de
ocupac0Oes que caracterizam esses setores. Ao mesmo tempo, 0s impactos nesses setores
ndo séo relevantes para a variagdo da massa salarial, uma vez que sdo setores com 0s
menores salarios médios entre o0s 12 setores considerados.
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Consideragoes finais

As simulagdes apresentadas no presente estudo apontam para um forte impacto
econdmico da crise sanitaria e evidenciam a relevancia e a urgéncia de medidas para
atenuar os efeitos sociais e econémicos da Covid-19. No cenario mais pessimista, o PIB
pode cair 11% e o emprego, 14%. A profundidade do impacto depende,
fundamentalmente, da eficacia das medidas de isolamento, da forma de retomada da
economia apos a contencdo do pico de contagio da pandemia e de como 0s componentes
da demanda agregada reagirdo as politicas domésticas e a evolucdo da economia
internacional.

A partir do modelo insumo-produto desenvolvido pelo Grupo de Industria e
Competitividade do Instituto de Economia da Universidade Federal do Rio de Janeiro
(GIC/IE-UFRJ), o estudo estimou, para 0 ano de 2020, os potenciais impactos sobre a
economia brasileira de choques sobre os diferentes componentes da demanda final
decorrentes da pandemia de Covid-19. A diferente composicdo setorial de cada

componente da demanda final gera diferentes impactos macroecondmicos e setoriais.

O impacto da reducdo do consumo das familias, fator que tem sido mais discutido por
conta das medidas de isolamento, € mais acentuado nas ocupac0es, devido a importancia
da queda ocasionada nos setores de servigos. Em contraposic¢ao, no caso das exportagdes,
a variavel ocupacgdes é a menos afetada, enquanto o VBP e a massa salarial sdo mais
impactados pela reducdo das vendas externas. Em todos 0s cenarios apresentados, o
componente da demanda final que sera mais afetado pela crise atual é a FBCF de
empresas e familias. Os indicadores de utilizacdo da capacidade produtiva que antes da
crise ja apontavam para uma ociosidade média em torno de 30%, subiram para 50% nos
primeiros dados divulgados, o que ja significava um baixo estimulo para o investimento

das empresas.

Nesse sentido, também vale chamar atencdo que, diante das dificuldades de diferentes
naturezas enfrentadas pelos fluxos internacionais de bens e servicos, as exportacoes
brasileiras deverdo sofrer reducdo significativa, além de uma mudanga em sua
composicdo, com ganho de importancia de bens de origem agricola. A reducdo das
exportagdes em todos os cendrios elaborados é maior do que a reducdo das importacoes,
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acarretando em potenciais efeitos negativos sobre a balanga comercial e aumento da
vulnerabilidade externa da economia brasileira. Nesse sentido, faz-se necessario
investigar como a retracdo do comércio internacional ird impactar a especializacdo
setorial e geografica das exportacdes brasileiras, com especial atencdo para os impactos
nas relacdes comerciais bilaterais. Tal analise sera tema de investigacdo futura e sera
compreendida a luz dos resultados previstos nos cenarios elaborados por diferentes
organizagOes internacionais, como o Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada (IPEA),
a Organizacdo Mundial do Comércio (OMC), a Conferéncia das Na¢des Unidas sobre
Comércio e Desenvolvimento (UNCTAD) e a Comissdo Econémica para a América
Latina e o Caribe (CEPAL).

Em relacdo aos componentes da demanda final associados as despesas publicas, supomos
a ampliacdo da oferta do servico de saude publica, tanto em termos dos investimentos
para ampliacdo de leitos quanto da prestacdo do servico de saude. Além disso, mas nao
menos importante, supomos a manutencdo dos gastos das demais atividades da
administracdo publica. Com base nessas hipoteses, o0 setor da administracdo publica
apresentou uma variacao positiva em todos os cenarios, sendo o Unico setor a mitigar os
impactos negativas em todos os demais setores. No caso do governo federal, a hipotese
de manutencdo dos demais gastos parece razoavel, dado que o governo aprovou o decreto
de calamidade publica, afastando a necessidade de novos cortes de gastos por efeito da
queda da arrecadacdo. No entanto, no nivel subnacional, caso a queda da arrecadacéo dos
estados e municipios ndo seja compensada com repasses do governo federal, a hipdtese
de manutencdo das demais atividades pode ser frustrada, o que poderia levar a uma
contribuicdo negativa da administragdo pablica como um todo.

Além disso, é importante destacar que, para garantir a ampliacédo do servico de salde, nao
é suficiente a ampliacdo de recursos para areas prioritarias, em especial, a expansdo de
leitos, a aquisicdo de equipamentos de protecdo individual, & producéo de testes e a busca
por medicamentos e vacinas. A ampliacdo de recursos as areas prioritarias deve ser
combinada com a garantia de pessoal qualificado e de abastecimento de insumos
essenciais e de politicas de reconversdo industrial para producdo de equipamentos
imprescindiveis ao enfrentamento da pandemia, o que serd abordado com mais detalhes
em um estudo especifico.
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No que se refere ao emprego, a queda do numero de ocupagdes afetadas supera a queda
da massa salarial e do VA em todos os cenarios. Esse fendmeno é agravado devido a
maior parte das ocupacdes ameacadas provirem de setores cujos empregos Sao
tradicionalmente de menor qualificacdo e remuneracdo, com baixa protecdo social e
menor capacidade de realizar uma composicao entre redugdo de carga horaria e destruicao
de postos de trabalho. Assim, as simula¢des sugerem que 0s impactos sociais da crise nao
serdo despreziveis e tendem a aumentar a desigualdade de renda no pais. Nesse contexto,
a ampliacdo das politicas de transferéncia de renda — tanto em termos de cobertura
temporal quanto em termos de beneficiarios — deve ser privilegiada.

Os resultados das simulacdes a partir de um modelo insumo-produto tornaram possivel
explicitar as interdependéncias existentes entre setores da economia e captar a
heterogeneidade entre setores e diferentes choques nos componentes da demanda para
uma estimacdo mais ampla dos efeitos econébmicos da Covid-19. Assim, foi possivel
observar que, apesar de 0s primeiros sinais da crise econébmica no pais terem sido
observados nas atividades de servigos, outros setores também serdo bastante afetados,
ainda que de formas distintas, mas valendo destacar os efeitos sobre a indlstria de

transformacéo.

Em termos de contribuicdo dos setores para as quedas projetadas para a demanda final,
enguanto os setores de servigos sdo importantes para ocupacgdes e valor adicionado, a
industria de transformacdo também contribui para a queda do valor adicionado da
economia e, sobretudo, para a perda de receita proveniente da arrecadacdo de impostos.
Ademais, precisamos considerar em que medida havera maiores perdas relativas na
industria de transformacdo comparativamente as atividades de servicos e da agricultura.
Afinal, se essa trajetdria persistir, observaremos um aprofundamento da especializacéo
regressiva da economia brasileira. Ressalte-se que a retracdo da industria se d& mais em
termos de VA do que de emprego. Aléem disso, se lembrarmos que a média salarial desse
setor é superior aquela do conjunto da economia, a perda de ocupagdes na industria pode

ter um impacto relevante sobre a massa salarial.

Por fim, o presente trabalho trouxe uma avaliacdo dos efeitos da pandemia sobre a
arrecadacao de impostos e mostrou a forte concentracao setorial da queda de arrecadacéo
(sobretudo do ICMS), em decorréncia dos efeitos da crise sobre a industria de
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transformacédo. Essa questdo é particularmente relevante, pois evidencia que os entes da
federacdo serdo afetados de forma distinta a depender da sua composicdo setorial. A
discusséo dos impactos regionais da Covid-19 e das medidas de transferéncia e apoio aos
governos subnacionais devera considerar este aspecto.

A importancia estratégica da inddstria brasileira, com especial destaque para suas relagdes
intersetoriais e a insuficiéncia da producdo doméstica de itens essenciais a vida neste
momento de crise, sera o0 tema explorado em estudos posteriores. Tendo em vista 0 peso
da industria de transformacdo na arrecadacdo tributaria, também sera relevante avaliar
como cada segmento industrial contribui para a perda estimada de receita de impostos

sobre produtos.

Em sintese, a analise do GIC/IE-UFRJ demonstrou que as avaliacdes sobre a crise da
Covid-19 para o setor produtivo devem ser consideradas a luz das interrelacfes entre
setores econdmicos e das diferentes formas de propagacdo pelos componentes da
demanda final. Portanto, as politicas publicas orientadas para a mitigacdo de impactos e
a recuperacdo econdémica devem considerar o cardter multifacetado dos impactos

macroecondmicos e setoriais decorrentes da pandemia de Covid-19.
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APENDICE

Estimacdo de impacto sobre variaveis econdmicas selecionadas, para todos os componentes da demanda final, no
nivel de 67 atividades

Tabela Al - Impacto sobre variaveis econémicas selecionadas: choque das Exportacdes, cenario referéncia (em RS milhdes, 2019, exceto para

ocupagoes)

Cod. da o o ) N Massa
atividade Descricao da atividade (nivel 67) VBP Ocupacoes VA .
(nivel 67) Salarial

0191 Agricultura, inclusive o apoio a agricultura e a pés-colheita -3.762,8 -56.4219| -2.110,0 -288,3
0192 Pecuaria, inclusive 0 apoio a pecuaria -1.471,9 -50.623,6 -751,9 -207,5
0280 Producdo florestal; pesca e aquicultura -811,5 -16.025,9 -617,0 -46,2
0580 Extracdo de carvdo mineral e de minerais ndo metalicos -1.818,9 -4.732,9 -7152,7 -323,7
0680 Extracdo de petroleo e gas, inclusive as atividades de apoio -27.181,1 -4.291,8| -7.660,7( -2.389,3
0791 Extracdo de minério de ferro, inclusive beneficiamentos e a aglomeragédo -19.486,5 -3.950,2] -9.964,0 -651,4
0792 Extragdo de minerais metalicos ndo ferrosos, inclusive beneficiamentos -4.474.5 -3.426,0| -1.3351 -506,1
1091 Abate e produtos de carne, inclusive os produtos do laticinio e da pesca -815,8 -2.067,4 -136,3 -66,3
1092 Fabricacdo e refino de aclcar -812,4 -1.933,2 -165,0 -87,2
1093 Outros produtos alimentares -1.321,6 -5.265,4 -292,9 -123,2
1100 Fabricacdo de bebidas -289,9 -645,4 -77,9 -27,8
1200 Fabricacdo de produtos do fumo -1.714,2 -1.940,9 -362,1 -144,1
1300 Fabricacdo de produtos téxteis -3.840,5 -43.087,9| -1.1748 -679,5
1400 Confeccdo de artefatos do vestuario e acessorios -400,0 -9.461,6 -170,3 -90,9
1500 Fabricacdo de calcados e de artefatos de couro -3.088,9 -30.564,2 -1.078,1 -631,4
1600 Fabricacdo de produtos da madeira -2.780,0 -33.124,3 -1.060,3 -512,3
1700 Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel -1.304,1 -2.650,8 -391,7 -154,9
1800 Impressao e reproducdo de gravacGes -412,4 -3.696,8 -176,8 -102,2
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1991
1992
2091
2092
2093
2100
2200
2300
2491
2492
2500
2600
2700
2800
2991
2992
3000
3180
3300
3500
3680
4180
4580
4900
5000
5100
5280
5500
5600
5800
5980

Refino de petroleo e coquerias

Fabricacdo de biocombustiveis

Fabricacdo de quimicos organicos e inorganicos, resinas e elastdbmeros
Fabricacdo de defensivos, desinfestantes, tintas e quimicos diversos
Fabricacdo de produtos de limpeza, cosméticos/perfumaria e higiene pessoal
Fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos

Fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico

Fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos

Producdo de ferro gusa/ferroligas, siderurgia e tubos de agco sem costura
Metalurgia de metais ndo ferrosos e a fundi¢do de metais

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
Fabricacdo de equipamentos de informaética, produtos eletrdnicos e dpticos
Fabricacdo de maquinas e equipamentos elétricos

Fabricacdo de maquinas e equipamentos mecanicos

Fabricacdo de automdveis, caminhdes e dnibus, exceto pecas

Fabricacdo de pecas e acessorios para veiculos automotores

Fabricacdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores
Fabricacdo de mdveis e de produtos de industrias diversas

Manutencao, reparacdo e instalacdo de maquinas e equipamentos

Energia elétrica, gas natural e outras utilidades

Agua, esgoto e gestdo de residuos

Construcao

Comércio por atacado e varejo

Transporte terrestre

Transporte aquaviario

Transporte aéreo

Armazenamento, atividades auxiliares dos transportes e correio
Alojamento

Alimentacéo

Edicdo e edicdo integrada a impressdo

Atividades de televisao, radio, cinema e gravacao/edigdo de som e imagem
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-15.542,1
-1.358,6
-12.756,5
-3.657,4
-966,0
-1.010,5
-5.258,4
-2.419,3
14.273,1
-0.117,7
-4.948,5
-2.392,7
-4.335,1
11.068,4
-8.751,7
-8.830,7
-9.739,7
-2.047,7
-3.961,7
-7.502,3
-1.578,3
-2.628,3
24.166,3
15.964,4
-959,5
-1.781,4
-5.005,9
-2.381,3
-1.983,0
-580,1
-1.405,6

-826,3
-2.480,1
-7.500,1
-4.041,2
-2.647,9
-1.425,8
19.039,5
17.098,3
13.612,9
14.270,2
33.253,2
-3.102,3
11.568,6
31.693,0
-7.799,8
27.063,9
19.440,7
19.581,0
25.403,4
-2.912,9
-8.155,5
-33.891,6
303.072,4
145.293,4

-2.052,2
-2.216,5
-26.412,9
-33.706,0
-33.067,2
-3.943,4
-4.573,7

-2.340,2
-281,4
-2.230,3
-876,9
-241,7
-476,0
-1.434,8
7121
-2.476,8
-1.947,4
-1.740,9
-449,7
-1.006,2
-3.604,0
-1.093,2
-2.369,4
-2.965,8
-904,0
-1.469,1
-2.830,9
-960,6
-1.178,3
14.862,5
-6.743,9
-410,2
-441,6
-2.895,2
-1.249,9
-952,6
-269,6
-576,8

-223,2
-150,8
-786,6
-332,5
-100,5
-136,5
-806,3
-501,2
-1.252,5
-71479
-949,1
-196,2
-697,6
-2.029,8
-830,3
-1.681,6
-1.579,7
-378,1
-560,4
-345,5
-343,3
-409,8
-6.064,3
-3.091,7
-191,1
-232,2
-1.371,6
-855,3
-351,6
-172,6
-302,9



6100 Telecomunicagdes -1.476,4 -1.807,4 -620,6 -123,7
6280 Desenvolvimento de sistemas e outros servigos de informacéo -1.321,8 -5.648,2 -881,9 -376,5
6480 Intermediacao financeira, seguros e previdéncia complementar -6.663,3 -11.064,1| -4.4218| -1.289,2
6800 Atividades imobiliarias -1.793,1 -1.084,2] -1.640,7 -18,9
6980 Atividades juridicas, contabeis, consultoria e sedes de empresas -10.059,3 -71.159,8| -6.853,6| -2.251,0
7180 Servicos de arquitetura, engenharia, testes/analises técnicase P & D -8.507,2 -71.754,71 -5.085,8| -2.353,0
7380 Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas -3.168,8 -14.861,7| -1.140,6 -360,4
7700 Aluguéis ndo imobiliérios e gestao de ativos de propriedade intelectual -2.484,4 -14.2615| -1.587,2 -498,6
7880 Outras atividades administrativas e servi¢cos complementares -5.498,5 -75.753,1| -3.769,7| -2.015,2
8000 Atividades de vigilancia, seguranca e investigacdo -861,7 -13.656,6 -707,6 -491,0
8400 Administracdo publica, defesa e seguridade social -1.531,7 -7.1976] -1.108,1 -678,4
8591 Educacdo publica -121,5 -1.167,7 -102,4 -80,5
8592 Educacdo privada -498,9 -7.985,8 -350,4 -249,0
8691 Saude publica -9,4 -82,6 -6,3 -4,8
8692 Saulde privada -9,2 -91,5 -5,2 -2,4
9080 Atividades artisticas, criativas e de espetaculos -838,6 -18.826,5 -457,1 -233,0
9480 Organizacges associativas e outros servi¢os pessoais -649,4 -14.972,2 -331,8 -148,0
9700 Servigos domésticos 0,0 0,0 0,0 0,0

Total -309.652,5| -1.466.431,7| -119.340,4| -45.878,6

Fonte: Elaboragao propria.
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Tabela A2 - Impacto sobre varidveis econdmicas selecionadas: choque do Consumo e FBCF do Governo, cendrio referéncia (em RS milhdes, 2019,
exceto para ocupacgoes)

Cod. da o o ) Massa
atividade Descricao da atividade (nivel 67) VBP Ocupacoes VA .
(nivel 67) Salarial

0191 Agricultura, inclusive o apoio a agricultura e a pés-colheita 192,9 3.194,2 108,2 14,8
0192 Pecuaria, inclusive o apoio a pecuéria 90,4 3.499,1 46,2 12,7
0280 Producéo florestal; pesca e aquicultura 40,0 840,1 30,4 2,3
0580 Extragdo de carvdo mineral e de minerais ndo metalicos 57,6 160,4 23,8 10,2
0680 Extracdo de petrdleo e gés, inclusive as atividades de apoio 2422 40,7 68,3 21,3
0791 Extracdo de minério de ferro, inclusive beneficiamentos e a aglomeracéo 72,5 15,1 37,1 2,4
0792 Extracdo de minerais metalicos ndo ferrosos, inclusive beneficiamentos 53,5 423 16,0 6,1
1091 Abate e produtos de carne, inclusive os produtos do laticinio e da pesca 188,5 539,8 31,5 15,3
1092 Fabricacdo e refino de agucar 37,4 96,2 7,6 4,0
1093 Outros produtos alimentares 266,1 1.188,7 59,0 24,8
1100 Fabricacéo de bebidas 55,7 138,6 15,0 5,3
1200 Fabricacéo de produtos do fumo 0,2 0,3 0,0 0,0
1300 Fabricacéo de produtos téxteis 72,9 852,1 22,3 12,9
1400 Confecgdo de artefatos do vestuario e acessorios 17,3 448,8 7,4 3,9
1500 Fabricacdo de cal¢ados e de artefatos de couro 41 43,8 1,4 0,8
1600 Fabricacdo de produtos da madeira 172,1 21118 65,6 31,7
1700 Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel 170,3 365,7 51,2 20,2
1800 Impresséo e reproducdo de gravacoes 56,5 5442 24,2 14,0
1991 Refino de petroleo e coquerias 4740 26,8 71,4 6,8
1992 Fabricacdo de biocombustiveis 37,2 73,0 7,7 4,1
2091 Fabricacdo de quimicos organicos e inorganicos, resinas e elastbmeros 3225 201,0 56,4 19,9
2092 Fabricacdo de defensivos, desinfestantes, tintas e quimicos diversos 219,7 261,9 52,7 20,0
2093 Fabricacdo de produtos de limpeza, cosméticos/perfumaria e higiene pessoal 38,6 115,0 9,7 4,0
2100 Fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos 323,6 517,2 152,4 43,7
2200 Fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico 4285 1.624,5 116,9 65,7
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2300
2491
2492
2500
2600
2700
2800
2991
2992
3000
3180
3300
3500
3680
4180
4580
4900
5000
5100
5280
5500
5600
5800
5980
6100
6280
6480
6800
6980
7180
7380

Fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos

Producdo de ferro gusa/ferroligas, siderurgia e tubos de aco sem costura
Metalurgia de metais ndo ferrosos e a fundi¢do de metais

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
Fabricacdo de equipamentos de informaética, produtos eletrdnicos e dpticos
Fabricacdo de maquinas e equipamentos elétricos

Fabricacdo de maquinas e equipamentos mecanicos

Fabricacdo de automdveis, caminhdes e énibus, exceto pecas
Fabricacdo de pecas e acessorios para veiculos automotores

Fabricacdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores
Fabricacdo de mdveis e de produtos de industrias diversas

Manutencao, reparacdo e instalagdo de maquinas e equipamentos
Energia elétrica, gas natural e outras utilidades

Agua, esgoto e gestdo de residuos

Construcao

Comércio por atacado e varejo

Transporte terrestre

Transporte aguaviario

Transporte aéreo

Armazenamento, atividades auxiliares dos transportes e correio
Alojamento

Alimentacdo

Edicéo e edicdo integrada a impressdo

Atividades de televisao, radio, cinema e gravacao/edicdo de som e imagem
Telecomunicagdes

Desenvolvimento de sistemas e outros servigos de informacéo
Intermediacéo financeira, seguros e previdéncia complementar
Atividades imobiliarias

Atividades juridicas, contabeis, consultoria e sedes de empresas
Servigos de arquitetura, engenharia, testes/analises técnicas e P & D
Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas
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1239
354,8
2414
417,0
3.109,9
507,5
9428
1.006,4
481,6
70,0
1.887,9
3.388,6
710,1
260,3
379,6
3.210,7
876,2
51,5
95,0
315,1
70,2
433,8
16,0
138,7
219,8
338,0
621,6
227,4
608,1
207,7
374,0

940,2
348,3
388,1
2.894,3
4.102,6
1.384,7
2.757,6
912,2
1.513,8
143,2
18.504,7
22.193,5
298,4
1.491,9
5.495,1
42.702,9
8.507,2
117,4
126,1
1.779,0
1.091,9
8.156,2
1177
4849
287,2
1.593,4
1.094,3
148,5
4.554,7
1.920,5
1.884,8

36,5
61,6
51,6
146,7
584,5
117,8
307,0
125,7
129,2
21,3
833,4
1.256,6
268,0
158,4
170,2
1.974,6
370,1
22,0
23,5
182,3
36,8
208,4
7,4
56,9
92,4
225,5
4125
208,1
414,3
124,1
134,6

25,7
311
19,8
80,0
255,0
81,7
172,9
95,5
91,7
114
348,6
479,4
32,7
56,6
59,2
805,7
169,7
10,2
12,4
86,3
25,2
76,9
4,8
29,9
18,4
96,3
120,3
2,4
136,1
57,4
42,5



7700 Aluguéis ndo imobiliarios e gestdo de ativos de propriedade intelectual 285,9 1.760,9 182,7 57,4
7880 Outras atividades administrativas e servicos complementares 1.297,5 19.876,5 889,5 475,5
8000 Atividades de vigilancia, seguranca e investigacdo 222,8 3.897,4 183,0 127,0
8400 Administracdo publica, defesa e seguridade social 111,7 567,9 80,8 49,5
8591 Educacéo publica 8,5 87,5 7,1 5,6
8592 Educacdo privada 90,2 1.599,5 63,3 45,0
8691 Saude publica 20.000,6 199.691,0| 13.448,1| 10.266,4
8692 Salde privada 2,3 25,6 1,3 0,6
9080 Atividades artisticas, criativas e de espetaculos 28,4 694,0 15,5 7,9
9480 Organizacges associativas e outros servicos pessoais 189,0 4.830,5 96,6 43,1
9700 Servigos domésticos 0,0 0,0 0,0 0,0

Total 47.557,2 387.907,4| 24.812,4] 14.980,8

Fonte: Elaboracéo propria.
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Tabela A3 - Impacto sobre variaveis econémicas selecionadas: choque do Consumo das Familias, cendrio referéncia (em RS milh

para ocupagoes)

oOes, 2019, exceto

C.é(.j' da _— .. . ~ Massa
at|IV|dade Descricao da atividade (nivel 67) VBP Ocupacoes VA Salarial
(nivel 67)

0191 Agricultura, inclusive o apoio a agricultura e a pés-colheita -12.027,8| -193.906,7 -6.744,6 -921,7
0192 Pecuaria, inclusive o apoio a pecuaria -7.985,6| -295.288,7 -4.079,1 -1.125,7
0280 Producéo florestal; pesca e aquicultura -1.605,0 -34.081,2 -1.220,3 -91,3
0580 Extragdo de carvdo mineral e de minerais ndo metalicos -457,1 -1.278,7 -189,1 -81,3
0680 Extracdo de petrdleo e gés, inclusive as atividades de apoio -9.117,9 -1.547,9 -2.569,8 -801,5
0791 Extracdo de minério de ferro, inclusive beneficiamentos e a aglomeracéo -287,5 -62,7 -147.,0 -9,6
0792 Extracdo de minerais metalicos ndo ferrosos, inclusive beneficiamentos -181,6 -1495 -54,2 -20,5
1091 Abate e produtos de carne, inclusive os produtos do laticinio e da pesca -17.196,0 -46.856,9 -2.874,1 -1.397,4
1092 Fabricagdo e refino de agucar -2.017,6 -5.161,8 -409,8 -216,5
1093 Outros produtos alimentares -12.938,4 -55.422,2 -2.867,2| -1.206,5
1100 Fabricacéo de bebidas -4.618,5 -11.057,1| -1.2419 -442.2
1200 Fabricacéo de produtos do fumo -397,4 -483,7 -83,9 -33,4
1300 Fabricacéo de produtos téxteis -4.093,4 -49.377,01 -1.252,1 -724,2
1400 Confecgdo de artefatos do vestuario e acessorios -6.243,6| -158.768,4| -2.658,2| -1.418,3
1500 Fabricacdo de cal¢ados e de artefatos de couro -3.306,6 -35.177,5| -1.154,1 -675,9
1600 Fabricacdo de produtos da madeira -650,4 -8.332,8 -248,1 -119,9
1700 Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel -2.839,7 -6.206,0 -852,9 -337,3
1800 Impresséo e reproducdo de gravacoes -796,1 -7.673,0 -341.,4 -197,3
1991 Refino de petréleo e coquerias -21.230,3 -1.2136| -3.196,6 -304,9
1992 Fabricacdo de biocombustiveis -2.654,5 -5.210,0 -549,8 -294,7
2091 Fabricacdo de quimicos organicos e inorganicos, resinas e elastbmeros -3.339,5 -2.111,0 -583,9 -205,9
2092 Fabricacdo de defensivos, desinfestantes, tintas e quimicos diversos -1.695,6 -2.014,4 -406,6 -154,2
2093 Fabricacdo de produtos de limpeza, cosméticos/perfumaria e higiene pessoal 4.740,0 13.969,7 1.185,8 492,9
2100 Fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos -240,3 -364,5 -113,2 -32,5
2200 Fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico -3.496,8 -13.612,7 -954,2 -536,2
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2300
2491
2492
2500
2600
2700
2800
2991
2992
3000
3180
3300
3500
3680
4180
4580
4900
5000
5100
5280
5500
5600
5800
5980
6100
6280
6480
6800
6980
7180
7380

Fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos

Producdo de ferro gusa/ferroligas, siderurgia e tubos de aco sem costura
Metalurgia de metais ndo ferosos e a fundigdo de metais

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
Fabricacdo de equipamentos de informaética, produtos eletrénicos e dpticos
Fabricacdo de maquinas e equipamentos elétricos

Fabricacdo de maquinas e equipamentos mecanicos

Fabricacdo de automdveis, caminhdes e énibus, exceto pecas
Fabricacdo de pecas e acessorios para veiculos automotores

Fabricacdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores
Fabricacdo de mdveis e de produtos de industrias diversas

Manutencao, reparacdo e instalagdo de maquinas e equipamentos
Energia elétrica, gas natural e outras utilidades

Agua, esgoto e gestdo de residuos

Construcao

Comércio por atacado e varejo

Transporte terrestre

Transporte aguaviario

Transporte aéreo

Armazenamento, atividades auxiliares dos transportes e correio
Alojamento

Alimentacdo

Edicéo e edicdo integrada a impressdo

Atividades de televisao, radio, cinema e gravacao/edicdo de som e imagem
Telecomunicagdes

Desenvolvimento de sistemas e outros servigos de informacéo
Intermediacéo financeira, seguros e previdéncia complementar
Atividades imobiliarias

Atividades juridicas, contabeis, consultoria e sedes de empresas
Servigos de arquitetura, engenharia, testes/analises técnicas e P & D
Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas
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-850,7
-1.399,1

-729,8
-2.267,6
-2.216,2
-1.207,7

-951,4
-6.625,7
-2.867,1
-1.058,8
-2.545,9
-1.351,9
15.218,8
-1.229,0

-708,5
88.011,0
-9.855,9

-589,4
-1.078,1
-3.592,8
-1.054,8
24.791,3
-1.021,6
-1.457,3
-1.814,5
-1.686,5
-6.869,4
-4.112,3
-6.301,3

-513,4
-3.616,1

-6.463,9
-1.434,7
-1.228,1
16.383,3
-3.089,3
-3.465,1
-2.928,8
-6.348,9
-9.447,5
-2.272,3
26.174,2
-9.320,0
6.353,0
-6.828,0
-9.822,4
-1.186.716,2
-96.441,4
-1.355,2
-1.442,3
-20.381,7
-16.052,4
-444.482.9
-71.467,2
-5.098,1
-2.388,2
-7.748,5
-12.263,5
-2.673,5
-47.925,8
-4.655,8
-18.234,0

-250,4
-242,8
-155,9
-7197,7
-416,5
-280,3
-309,8
-827,6
-769,3
-322,4
-1.123,9
-501,3
5.742,6
-748,0
-317,6

-54.127,7

-4.163,5
-252,0
-267,3

-2.077,9
-553,6

11.910,0
-474,9
-598,0
-762,7

-1.125,3

-4.558,6

-3.762,9

-4.293,2
-306,9

-1.301,6

-176,2
-122,8
-59,9
-434.9
-181,7
-194,3
-1745
-628,6
-546,0
1717
-470,1
-191,2
700,9
-267,3
-110,5
-22.085,7
-1.908,7
-117,3
-140,6
-984.4
-378,9
-4.395,9
-304,1
-314,0
-152,0
-480,3
-1.329,0
-43 .4
-1.410,0
-142,0
-411,2



7700 Aluguéis ndo imobiliarios e gestdo de ativos de propriedade intelectual -1.109,7 -6.848,9 -708,9 -222,7
7880 Outras atividades administrativas e servicos complementares -7.647,6( -113.280,2( -5.2430| -2.802,8
8000 Atividades de vigilancia, seguranca e investigacdo -1.082,3 -18.442,3 -888,8 -616,7
8400 Administracdo publica, defesa e seguridade social -1.194.8 -6.036,0 -864,4 -529,2
8591 Educacéo publica -92,6 -956,1 -78,0 -61,3
8592 Educacdo privada -6.955,3 -119.701,9( -4.8845| -3.470,8
8691 Salde publica -2,4 -22,6 -1,6 -1,2
8692 Salde privada -19,5 -207,8 -11,1 -5,0
9080 Atividades artisticas, criativas e de espetaculos -3.516,1 -84.868,9| -1.9164 -976,9
9480 Organizacges associativas e outros servicos pessoais -10.238,2| -253.778,4| -5.230,6] -2.333,8
9700 Servigos domésticos -7.9275] -636.406,7 -7.9275 -7.486,6

Total -321.619,1| -4.136.118,7| -153.218,0| -66.989,5

Fonte: Elaboracéo propria.
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Tabela A4 - Impacto sobre varidveis econédmicas selecionadas: choque da FBCF empresas e familias, cendario referéncia (em RS milhdes, 2019, exceto
para ocupagoes)

C.é(.j' da _— .. . ~ Massa
at|IV|dade Descricao da atividade (nivel 67) VBP Ocupacoes VA Salarial
(nivel 67)

0191 Agricultura, inclusive o apoio a agricultura e a pés-colheita -1.570,5 -23.940,9 -880,7 -120,3
0192 Pecuaria, inclusive o apoio a pecuéria -4.033,0| -141.011,8 -2.060,1 -568,5
0280 Producéo florestal; pesca e aquicultura -685,7 -13.766,9 -521,3 -39,0
0580 Extragdo de carvdo mineral e de minerais ndo metalicos -3.147,3 -8.325,9 -1.302,4 -560,0
0680 Extracdo de petrdleo e gés, inclusive as atividades de apoio -5.291,5 -849.4 -1.491,3 -465,1
0791 Extracdo de minério de ferro, inclusive beneficiamentos e a aglomeracéo -1.291,1 -266,1 -660,2 -43,2
0792 Extracdo de minerais metalicos ndo ferrosos, inclusive beneficiamentos -579,4 -451,0 -172,9 -65,5
1091 Abate e produtos de carne, inclusive os produtos do laticinio e da pesca -245.3 -631,9 -41,0 -19,9
1092 Fabricagdo e refino de agucar -293,9 -711,0 -59,7 -31,5
1093 Outros produtos alimentares -812,3 -3.290,0 -180,0 -75,7
1100 Fabricacéo de bebidas -120,0 -271,7 -32,3 -11,5
1200 Fabricacéo de produtos do fumo -14.4 -16,6 -3,0 -1,2
1300 Fabricacéo de produtos téxteis -413,5 -4.715,9 -126,5 -73,2
1400 Confecgdo de artefatos do vestuario e acessorios -107,0 -2.572,7 -45,6 -24,3
1500 Fabricacdo de calcados e de artefatos de couro -96,5 -970,3 -33,7 -19,7
1600 Fabricacdo de produtos da madeira -1.095,8 -13.274,5 -418,0 -201,9
1700 Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel -1.169,8 -2.417,5 -351,4 -139,0
1800 Impresséo e reproducdo de gravacoes -380,0 -3.463,2 -163,0 -94,2
1991 Refino de petroleo e coquerias -5.177,4 -279,9 -779,6 -74,3
1992 Fabricacdo de biocombustiveis -356,0 -660,7 -73,7 -39,5
2091 Fabricacdo de quimicos organicos e inorganicos, resinas e elastbmeros -2.879,1 -1.720,9 -503,4 -177,5
2092 Fabricacdo de defensivos, desinfestantes, tintas e quimicos diversos -2.374.8 -2.667,8 -569,4 -215,9
2093 Fabricacdo de produtos de limpeza, cosméticos/perfumaria e higiene pessoal -326,9 -911,0 -81,8 -34,0
2100 Fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos -352,6 -505,8 -166,1 -47,6
2200 Fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico -4.494.6 -16.5449| -1.2264 -689,2
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2300
2491
2492
2500
2600
2700
2800
2991
2992
3000
3180
3300
3500
3680
4180
4580
4900
5000
5100
5280
5500
5600
5800
5980
6100
6280
6480
6800
6980
7180
7380

Fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos

Producdo de ferro gusa/ferroligas, siderurgia e tubos de aco sem costura
Metalurgia de metais ndo ferrosos e a fundi¢do de metais

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
Fabricacdo de equipamentos de informaética, produtos eletrdnicos e dpticos
Fabricacdo de maquinas e equipamentos elétricos

Fabricacdo de maquinas e equipamentos mecanicos

Fabricacdo de automdveis, caminhdes e énibus, exceto pecas
Fabricacdo de pecas e acessorios para veiculos automotores

Fabricacdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores
Fabricacdo de mdveis e de produtos de inddstrias diversas

Manutencao, reparacdo e instalagdo de maquinas e equipamentos
Energia elétrica, gas natural e outras utilidades

Agua, esgoto e gestdo de residuos

Construcao

Comércio por atacado e varejo

Transporte terrestre

Transporte aguaviario

Transporte aéreo

Armazenamento, atividades auxiliares dos transportes e correio
Alojamento

Alimentacdo

Edicéo e edicdo integrada a impressdo

Atividades de televisao, radio, cinema e gravacao/edicdo de som e imagem
Telecomunicagdes

Desenvolvimento de sistemas e outros servigos de informacéo
Intermediacéo financeira, seguros e previdéncia complementar
Atividades imobiliarias

Atividades juridicas, contabeis, consultoria e sedes de empresas
Servigos de arquitetura, engenharia, testes/analises técnicas e P & D
Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas
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-7.304,4
-6.019,6
-2.013,1
-6.911,2
10.104,7
-6.174,4
17.278,9
15.369,0
-5.086,7
-2.509,1
-2.576,2
-4.699,5
-4.920,7

-884,0
79.970,3
20.734,1
-6.729,4

-398,0

-735,7
-2.275,9

-375,7

-331,5

-109,3

-901,2
-1.594,1
20.539,1
-6.281,6
-1.486,7
-5.360,8
-2.545,0
-2.417,4

-52.483,4
-5.836,7
-3.203,1

-47.214,8

-13.319,4

-16.751,3

-50.299,4

-13.925,3

-15.849,0
-5.091,5

-25.045,0

-30.635,7
-1.942,3
-4.643,8

-1.048.350,3
-264.356,5
-62.264,0
-865,4
-930,6

-12.208,3
-5.405,7
-5.619,2

-755,2
-2.981,1
-1.983,9

-89.228,3

-10.603,8

-914,0

-38.554,1

-21.823,1

-11.526,4

-2.150,1
-1.044.,6
-430,0
-2.431,4
-1.899,2
-1.433,1
-5.626,1
-1.919,7
-1.364,8
-764,0
-1.137,3
-1.742,7
-1.856,8
-538,0
-35.852,3
-12.751,7
-2.842,7
-170,2
-182,4
-1.316,3
-197,2
-159,2
-50,8
-369,8
-670,1
-13.704,1
-4.168,5
-1.360,4
-3.652,5
-1.521,4
-870,2

-1.513,3
-528,2
-165,1

-1.325,5
-828,5
-993,6

-3.168,7

-1.458,1
-968,6
-407,0
-475,7
-664,8
-226,6
-192,3

-12.467,9
-5.203,1
-1.303,2

-79,2
-95,9
-623,6
-134,9
-58,8
-32,5
-194,2
-133,6
-5.849,7
-1.215,3
-15,7

-1.199,6
-703,9
-274,9



7700 Aluguéis ndo imobiliarios e gestao de ativos de propriedade intelectual -1.004,7 -5.863,2 -641,8 -201,6
7880 Outras atividades administrativas e servicos complementares -3.989,6 -55.879,3| -2.7352| -1.462,2
8000 Atividades de vigilancia, seguranca e investigacdo -851,3 -13.716,0 -699,1 -485,1
8400 Administracdo publica, defesa e seguridade social -2.988,1 -14.274,71 -2.161,8| -1.3234
8591 Educacéo publica -2.834,0 -27.681,3| -2.387,01 -1.8779
8592 Educacdo privada -409,1 -6.657,7 -287,3 -204,2
8691 Saude publica -309,6 -2.772,0 -208,2 -158,9
8692 Salde privada -33,2 -334,9 -18,9 -8,5
9080 Atividades artisticas, criativas e de espetaculos -146,8 -3.349,4 -80,0 -40,8
9480 Organizacges associativas e outros servicos pessoais -640,8 -15.020,4 -327,4 -146,1
9700 Servigos domésticos 0,0 0,0 0,0 0,0

Total -295.152,9 | -2.254.397,8| -125.667,3| -52.242,9

Fonte: Elaboracéo propria.
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Tabela A5 - Impacto sobre varidveis econdmicas selecionadas: choque da Demanda Final, cendrio referéncia (em RS milhdes, 2019, exceto para

ocupagoes)

C.é(.j' da . .. Massa
atividade Descricdo da atividade (nivel 67) VBP Ocupacoes VA Salarial
(nivel 67)

0191 Agricultura, inclusive o apoio a agricultura e a pés-colheita -16.689,8| -283.730,6| -9.358,8| -1.278,9
0192 Pecuaria, inclusive o apoio a pecuéria -13.671,9| -533.109,6 -6.983,7 -1.927,3
0280 Producdo florestal; pesca e aquicultura -2.996,3 -67.091,1| -2.278,1 -170,4
0580 Extragdo de carvdo mineral e de minerais ndo metalicos -5.311,9 -15.671,0 -2.198,1 -945,2
0680 Extracdo de petroleo e gés, inclusive as atividades de apoio -40.891,5 -7.320,4| -11.524,8( -3.594,5
0791 Extracdo de minério de ferro, inclusive beneficiamentos e a aglomeracéo -20.918,4 -4.807,7] -10.696,2 -699,2
0792 Extracdo de minerais metélicos ndo ferrosos, inclusive beneficiamentos -5.130,4 -4.453,7]1 -1.530,9 -580,3
1091 Abate e produtos de carne, inclusive os produtos do laticinio e da pesca -19.194,9 -55.154,7 -3.208,2 -1.559,8
1092 Fabricacdo e refino de aclcar -3.236,7 -8.731,9 -657,4 -347 .4
1093 Outros produtos alimentares -15.501,3 -70.020,2 -3.4351| -1.4455
1100 Fabricacdo de bebidas -5.057,2 -12.767,4 -1.359,9 -484,2
1200 Fabricacdo de produtos do fumo -1.304,9 -1.675,1 -275,7 -109,7
1300 Fabricacdo de produtos téxteis -7.720,3 -98.202,2 -2.361,5 -1.365,9
1400 Confeccéo de artefatos do vestuério e acessorios -6.721,2| -180.229,2| -2.861,6| -1.526,8
1500 Fabricacdo de calcados e de artefatos de couro -5.647,3 -63.354,2 -1.971,1 -1.154,4
1600 Fabricacdo de produtos da madeira -4.168,0 -56.306,0( -1.589,7 -768,1
1700 Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel -5.287,1 -12.184,7| -1.588,0 -628,0
1800 Impresséo e reproducdo de gravacoes -1.565,0 -15.905,8 -671,1 -387,8
1991 Refino de petréleo e coquerias -40.482,8 -2.440,3 -6.095,5 -581,3
1992 Fabricagdo de biocombustiveis -4.194,5 -8.681,3 -868,8 -465,6
2091 Fabricacdo de quimicos orgéanicos e inorgénicos, resinas e elastbmeros -18.167,7 -12.110,5 -3.176,4 -1.120,3
2092 Fabricacdo de defensivos, desinfestantes, tintas e quimicos diversos -7.226,9 -9.053,6| -1.732,8 -657,0
2093 Fabricacdo de produtos de limpeza, cosméticos/perfumaria e higiene pessoal 4.223,6 13.126,4 1.056,7 439,2
2100 Fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos -787,9 -1.260,4 -371,1 -106,4
2200 Fabricacdo de produtos de borracha e de material pléstico -12.169,8 -49.958,8 -3.320,8 -1.866,0
2300 Fabricacdo de produtos de minerais ndo metalicos -10.219,4 -81.887,1| -3.008,1| -2.117,2

IE-UFRJ DISCUSSION PAPER: DWECK (Coord), TD 007 - 2020.

69



2491
2492
2500
2600
2700
2800
2991
2992
3000
3180
3300
3500
3680
4180
4580
4900
5000
5100
5280
5500
5600
5800
5980
6100
6280
6480
6800
6980
7180
7380
7700
7880

Producéo de ferro gusa/ferroligas, siderurgia e tubos de aco sem costura
Metalurgia de metais néo ferrosos e a fundi¢éo de metais

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
Fabricacdo de equipamentos de informaética, produtos eletrdnicos e dpticos
Fabricacdo de maquinas e equipamentos elétricos

Fabricacdo de maquinas e equipamentos mecanicos

Fabricacdo de automdveis, caminhdes e 6nibus, exceto pecas
Fabricacdo de pecas e acessorios para veiculos automotores

Fabricacdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores
Fabricacdo de mdveis e de produtos de industrias diversas

Manutencdo, reparagdo e instalacdo de maquinas e equipamentos
Energia elétrica, gas natural e outras utilidades

Agua, esgoto e gestdo de residuos

Construcdo

Comércio por atacado e varejo

Transporte terrestre

Transporte aquaviario

Transporte aéreo

Armazenamento, atividades auxiliares dos transportes e correio
Alojamento

Alimentagéo

Edicéo e edicdo integrada a impressdo

Atividades de televisdo, radio, cinema e gravacdo/edi¢do de som e imagem
Telecomunicacdes

Desenvolvimento de sistemas e outros servigos de informacéo
Intermediacéo financeira, seguros e previdéncia complementar
Atividades imobiliarias

Atividades juridicas, contabeis, consultoria e sedes de empresas
Servigos de arquitetura, engenharia, testes/analises técnicas e P & D
Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas

Aluguéis ndo imobiliarios e gestdo de ativos de propriedade intelectual
Outras atividades administrativas e servicos complementares
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-20.974,9
-11.393,6
-13.108,6
-9.503,3
-10.249,7
-27.342,1
-28.295,4
-15.981,3
-12.008,3
-4.392,7
-6.489,6
3.508,3
-3.429,4
-82.880,0
142.875,1
-31.676,1
-1.896,8
-3.500,5
-10.583,7
-3.153,2
-26.515,2
-1.542,9
-3.619,9
-4.663,4
-23.230,4
-19.189,1
-7.455,9
-20.940,9
-11.159,5
-8.845,4
-4.177,1
-15.954,4

-22.680,6
-20.217,6
-99.871,4
-13.969,7
-31.011,3
-88.763,3
-28.591,1
-55.530,7
-27.175,1
-47.623,6
-47.179,1
1.544,4
-20.091,6
-1.211.669,6
-2.031.501,8
-326.851,6
-4.599,5
-4.938,3
-63.313,3
-50.601,6
501.304,7
-11.892,1
-13.354,2
-6.472,6
-112.547,2
-36.124,7
-5.1115
-167.953,0
-106.716,7
-47.034,4
-27.185,6
-249.206,8

-3.639,7
-2.433,5
-4.611,6
-1.786,2
-2.379,0
-8.902,8
-3.534,4
-4.288,0
-3.656,6
-1.939,2
-2.406,5
1.323,8
-2.087,2
37.156,8
87.869,7
13.381,1
-811,0
-867,8
-6.121,1
-1.655,0
12.738,1
-7117,2
-1.4854
-1.960,3
15.499,8
12.734,1
-6.822,4
14.267,4
-6.671,4
-3.184,0
-2.668,5
-10.938,0

-1.840,6
-934,6
-2.514,2
-779,1
-1.649,4
-5.014,2
-2.684,5
-3.043,2
-1.947,7
-811,1
-918,1
161,6
-746,0
12.921,6
35.853,4
-6.134,4
-377,7
-456,4
-2.900,0
-1.132,5
-4.701,6
-459,2
-780,0
-390,8
-6.616,2
-3.712,5
-78,7
-4.686,0
-3.086,7
-1.005,9
-838,3
-5.847,3



8000 Atividades de vigilancia, seguranca e investigagdo -2.599.3 -46.705,5 -2.1345 -1.481,1
8400 Administracdo publica, defesa e seguridade social -5.566,7 -29.656,4| -4.027,2| -2.465/4
8591 Educacdo publica -3.033,6 -33.044,71 -2.555,1| -2.010,2
8592 Educacéo privada -7.7815| -141.221,4| -5.4648| -3.883,1
8691 Saude publica 19.679,8 196.488,4| 13.232,4( 10.101,7
8692 Salde privada -60,9 -684,9 -34,6 -15,6
9080 Atividades artisticas, criativas e de espetaculos -4.356,8] -110.893,6 -2.374,7 -1.210,5
9480 Organizacges associativas e outros servi¢os pessoais -11.3445| -296.529,5| -5.795,8| -2.586,0
9700 Servicos domésticos -7.9275( -671.097,4| -7.9275| -7.486,6

Total -876.550,7 | -8.255.866,3| -377.038,2| -151.185,2

Fonte: Elaboracéo propria.
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