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Conjuntura Samuel Péssoa e Luiz Carlos Prado também
divergem sobre cambio, crescimento, poupanca...

Sobrevivéncia da indastria
divide economistas

Chico Santos, Marcelo Mota
e Vera Saavedra Durdo
Do Rio

“Ndo consigo enxergar a indiis-
tria sobrevivendo no Brasil.”

“Abrir mdo da indistria é ouase
ter tudo na vida, Fu nio consigo
enxergar a indistria sobrevivendo
no Brasil. Fu acho que € quase im-
possivel a sobrevivéncia da indis-
tria nos moldes que ela tem no Bra-
. Vou dar um exemplo: pegue a
indistria automobilistica. A in-
diistria automobilistica estd no
Brasil hi quase 60 anos. Ela existe
na Coreia do Sul hi 30 anos. £ me-
tade do tempo. Por que € que nossa
indiistria € uma porcaria perto da
indiistria coreana? Nio € que seja
ruim, € uma porcaria! Eu acabei de
comprar um carro coreano, £ uma
coisa impressionante o desnivel.

Valor: Serd que € porgue a indiis-
tria coreana € produto de pesquisa
doméstica?

Pessba: Nio, eu acho que € por-
que na Coreia se estuda muitoe no
Brasil nio seestuda. O coreano mé-
dio, se fizer a prova do Pisa [medi-
¢ao internacional da capacidade
do jovem de 15 anos de usar seus
conhecimentos para enfrentar a
vida], ele estd no topo. A média
brasileira é uma tragédia, O capital
humano no Brasil & muito ruim. O
custo de capital na Coreia € muito
mais baixo que aqui, porque eles
poupam 36% do PIB e a gente pou-
pa 18%, 17%. Eu ndo vejo como a
gente vai sustentar essa inddstria.
56 se fechar a economia.

Valor: Como o sr. liga isso com o
cdmbio?

Pessba: Vamos voltar para a
questio da inddstria, vamos pegar
a indiistria calgadista, Vocé tem 1i
o cara em Franca, no interior de
530 Paulo, que estd produzindo
calgados, O empresirio de Franca
acha que compete com o produtor
de sapatos da China, mas ele esta
errado. Ele compete com o produ-
tor de soja de Rondénia. Porque se
nos nao produzissemos soja e nem
minério, ocambio seria R$ 5.0 que
estou dizendo € que dada a produ-
tividade que temos para produzir
commodities e a produtividade
que temos para produzir sapatos,
ocambio que reflete a nossa vanta-
gem comparativa em commodi-
ties mata o produtor de sapatos.
Entiio, o iinico jeito que eu tenho
para fazer sobreviver o produtor
de calcado é fazer alguma coisa
que imponha um custo grande a
producio de commaodities.

Valor: O sr. entio acha gue essa
reprimarizagde ndo vai mudar?

Pessba: Acho que é um fato per-

de obra para propor que o Brasil
faca 0 mesmo na América do Sul
com paises como Paraguai e Boli-
via, liderando uma efetiva inte-
gragao comercial.

Quando o debate chegou a in-
£

fla
manente e a gente deveria ser meio
que passivo em relagio a isso.

Prado: Eu concordo que a edu-
cacio no Brasil foi historicamente
subfinanciada. Mas eu sou muito
mais otimista quanto ao potencial
de crescimento brasileiro ¢ en
acho que o Brasil nio pode abrir
maio da inddstria. Isso € quase que
Jjogar fora nossa histéria, todo es-
forgo que se fez para transformar a
sociedade brasileira. E, mais do
que isso, commodities, a longo
prazo, ndo se sabe para onde irdo
as coisas, Voo ndo tem como vol-
tar atrds se alguma coisa der erra-
da. Ai eu coloco uma outra ques-
tdo: a China tem uma outra dife-
renga com o Brasil, tem superavit
em relacio ao resto do mundo,
mas tem déficit com seus vizinhos.
Ou seja, ela € integrada na regido.
O Brasil tem uma posi¢io diversa:
déficit em relagio ao resto do
mundo e superavit com referéncia
aos seus vizinhos, o que dificulta o
processo de integragio regional.
Até que ponto seria viavel o Brasil
partir ndo apenas para uma politi-
ca industrial olhando para seu
praprio umbigo, mas tentando in-
tegrar os proprios vizinhos? Se nos
nio conseguimos fazer alguns
produtos ao prego necessario, por
que nio o Paraguai ou a Bolivia?
Agora, seja ld o cendrio que for,
cambio € uma varidvel fundamen-
tal. A histéria mostra que toda vez
que vocé tem um cimbio excessi-
vamente valorizado, isso gera pro-
blemas de industrializacio. Nao
necessariamente vocé tem que fa-
zer uma taxa de cimbio para sus-
tentar qualquer tipo de indistria,
mas certamente vocé tem gue ter
uma politica um pouco mais ativa
dentrodesse setor para que essa ta-
xa de cimbio seja compativel com
a estratégia de manutengio de se-
tores da inddstria que vocé julga
necessario.

Valor: O sr. acha que o programa
Brasil Maior preenche de alguma

mais discordineia. Pracdn

[forma essas necessidades?

Prado: Eu acho que ele € um co-
mego, mas estd muito aquém do
necessirio. Eu sou favordvel a fazer
mais, ser mais ativo no que se refe-
re a cimbio e ser também ativo no
que se refere a estratégias de politi-
ca industrial. O que eu acho € que
nostemos de pagar o prego que for
necessario, dado as premissas de
que nds nao podemaos abrir mao
de teruma sociedade mais igual.

indiistria, acho que € estrutural,
nao vai mudar. Eu acho que vai
cair o crescimento potencial nos-
s0, porque uma parte dele & redu-
¢ao da taxa de desemprego. Pro-
vavelmente, o que o pais pode
cresceresti maisnara 3.5% do PIB

Pessda: Crescimento nio € uma
coisa que ew, como economista,
emita opinido, Quem se pronuncia
sobre crescimento € a sociedade.
Agora, crescimento custa, cresci-
mento doi, exige envolvimento da
sociedade e muitas vezes ela nao
estd disposta.

Valor: O sr. concorda?

Prado: E claro que vocé tem que
fazer escolhas.  Concordamos.
Alids, eu tenho que fazer escolhas
para crescer e para nao crescer. O
problema é que se vocé nio cresce,
as escolhas sao ainda mais duras
do que quando vocé cresce. E claro
também que vocé nao pode cres-
cer aquilo que gostaria. Temos
muitos ganhos de eficiéncia a fazer
no Brasil, mas acho que nos temos
espaco para crescer. Até porque as
taxas de poupanca no Brasil ja fo-
ram mais altas e nao ha nenhuma
razdo para dizer que a sociedade
brasileirase alterou nesse sentido.

Pessba: Quando a gente discute
essa questdo da poupanca, tem
uma questio tedrica que nio tem
jeito de nao enfrentar. Tem aquele
discurso que diz que eu tenho pri-
meiro gue ter a poupanga para de-
pois ter o investimento, Isso & uma
proposicio dos anos 30, uma coisa
superada. A gente sabe que a cau-
salidade € do investimento para a
poupanga. Vocé investe e a pou-
panca vem. Como a agenda é de
equidade e nao de crescimento,
Sempre que o crescimento vem e o
investimento vem, as demandas
sociais vem atrds. E essas deman-
das sociais impedem que esse me-
canismo que permitiria uma acele-
racdo sustentada da nossa taxa de
crescimento opere.

Valor: Temos entdo de fazer como
a China, acabar com a Previdéncia
para fazer poupanga?

Pessda: Nio ¢ acabar, mas redu-
zir a velocidade de crescimento
dos programas sociais, incluindo
toclas as aposentadorias vincula-
das ao (salario) minimo. £ horrivel
falarisso!

Prado: Eu ndo acho que o nosso
parimetro de crescimento € o chi-
nés, Se Gvermos um crescimento
de 4,5% a 5%, que & bem menor do
que o chinés, nos vamos ter resul-
tados equivalentes, Nessa nossa
conversa eu observo uma coisa cu-
riosa, Nas concordamos em varios
pontos importantes. Por exemplo,
a questio de que a democracia &

estd optando por um crescimento
com mais desigualdade. Acho
muito dificil crescer rapido com
igualdade, Acho que em mais dez,
oito anos a agenda vai passar a ser

uma agenda de crescer. Porque a

rente tem esse fendomeno fantasti-
uma variavel fundamental e, por-
tanto, a escolha da sociedade € o
que define em ltima instancia pa-
ra onde se vai. Entao, a margem de
discordiancia é um pouco menor.
Eu acho que, talvez, o grau de ati-
vismo do Estado e as escolhas que
o Estado tem de fazer para seguir
esse ou aquele caminho talvez seja
o grande ponto no qual se possa
ter visbes um poucodiferentes,

Pessda: Eu acho que essa sua pri-
meira parte € exatamente o meu
ponto de vista. Eu acho que vai ter
uma demanda da sociedade pela
melhoria da infraestrutura no Bra-
sil em algum momento,

Valor: Por que a inflagdo ndo ce-
de apesar dos juros e daos medidas
macroprudenciais?

Pessba: Porque a gente tem res-
tricao de oferta muito forte. A gen-
te vai precisar ter mais juros, mais
medidas macroprudenciais e mais
corte de gastos. Eu acho que infla-
cio € excesso de demanda. Acho
que tem um pouquinho de com-
modities e tal, mas o grosso é servi-
¢os, Nesse sentido € que niao di pa-
ra acreditar no argumento keyne-
siano para o Brasil. O problema do
Brasil nio € caréncia de demanda,
o problema nosso é criar oferta.

Valor: O sr. concorda, professor
Prado?

Prado: Nio, nio concordo. Aqui
nds temos filiais das mesmas em-
presas que estdo na China. Vocé
CONVErsa com pessoas como o (An-
tonio Corréa de) Lacerda, que fa-
zem estudos sobre investimento
internacional, e o Brasil tem quase
as mesmas filiais das empresas in-
ternacionais que operam na Chi-
na. Uma das razoes para a que taxa
de investimento delas aqui seja
menor que 13 € porque, com todos
os problemas, a nossa demanda foi
historicamente oscilante, A taxa de
investimento, no caso dessas em-
presas, é historicamente inferior
ao que é em outras regies da Asia.
Com a demanda previsivel certa-
mente vocé teria uma situacao um
pouco mais tranguila, Tem tam-
bém um problema que nao foi re-
solvido, que € o da indexagio na
sociedade brasileira.

Pessda Com relacio i indexa-
¢do, eu confesso que nio consigo
entender esse argumento. Indexa-
¢do vale na ida, mas também vale
na volta. O que indexacio faz € a
inércia da inflagio. Fu tenho um
choque positivo de inflacio, ela so-




be e aquele choque positivo fica
presente mais tempo. Mas ai,
quando tem o choque negativo,
como em 2008, tudo vale ao con-
trario. Dado que eu tive um cho-
que deflaciondrio, a inércia ajuda.
Entio, indexacio nio pode expli-
carinflagio na médiamais alta.
Valor: Os srs. acham que o Brasil
pode correr o risco de uma recessdo
com ocendrio desfavordvel ld fora?
Prado: Que reduz o crescimento
nado tenha divida. O Brasil estd no
mundo, se o resto da economia
mundial desacelera, vai ter um im-
pacto interno, O tamanho do im-
pactointerno € que é a discussao,
Pessda: Se nao houver um even-
tode crédito noresto do mundo, se
for s6 uma desaceleracio, acho
que agente sente, mas pouco,

1 1 Nés temos
de pagar
0 preco
que for
necessario para
termosuma
sociedade
mais igual”

{1 AChinaesta
optando porum
crescimento
com mais
desigualdade, é
muito dificil
crescer rapido
com igualdade”
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Luiz Carlos Prado: "Nao ha divida que a crise internacional vai reduzir o crescimento, pois o Brasil faz parte do mundo™



