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Um dos principais viloes do
custo da energia no Brasil é a
carga tributdria, que saltou de
35,91% em 2002 para 45,08%
em 2008, segundo estudo da
PricewaterhouseCoopers,
Nesse periodo, a arrecadagio
cresceu 115%, de R$ 21,4 bi-
Ihdes para R$ 46,2 bilhdes - re-
sultado de 20 tributos e encar-
gos sociais e setoriais.

“A conta de energia virou um
varal para pendurar todo tipo de
encargo. A maior esperanga para
reduzir o valor da tarifa sempre
foi elimind-los”, afirmao coorde-
nador da Comissfio de Energia
da Associagdo Brasileira de Alu-
minio {Abal}, Eduardo Spalding.

Eledestaca, porém, queareali-
dade tem se mostrado outra. Al-
guns encargos que deveriam ser
extintos, conforme determina a
lei, sdo sempre pmrrpgados por
mais algum tempo. E o caso da
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Em 2008,
45% do custo

da energia
era imposto

Consultoria mostra que o setor paga um
total de 20 tributos e encargos sociais

Reserva Global de Reversio
(RGR), que acabaria no fim des-
te ano, mas deve ser estendida.

Outro exemplo é a Conta do
Consumo de Combustivel
{CCC),usadapara subsidiarata-
rifada Regido Norte, ondeagera-
¢io ¢ térmica. Em vez de ser ex-
tinta, a cobranga praticamente
dobrou de 2000 para cd. Este
ano, seriio recolhidos do consu-
midor RS 4,8 bilhdes.

Odiretor-geral da Agéncia Na-
cional de Energia Elétrica
(Aneel), Nelson Hubner, reco-
nhece que a carga do setor é ele-
vada, Mas avalia que o problema
apenas seria resolvido com uma
reforma tributdria. Em relaciio
aos encargos, ele diz que se trata
de umaop¢iodogoverno. “Odi-
nheiroda CDE (Contade Desen-
volvimento Energético), por
exemplo, éusado paraauniversa-
lizagio dos servigos de energia.
Isso ndio é ruim.”

Outro fator que tem pesado

bastante nas tarifas é o custo do
sistema de transmissdo, que sal-
tou 500% em dez anos. Essefoio
prego para expandir a malha na-
cional, queaté 1999 contava com
67.048km de extensdo. Masoau-
mentodo custodatransmissioé
um mal necessdrio. Em 2001, 0
Brasil entrou no racionamento
porque ndotinha rransmissdo su-
ficiente para trazer energia do
Sul para o Sudeste,

Concessbes. Uma alternativa
para reverter o guadro de alta
das tarifas de energia é arenova-
gdo das concessdes das usinas
elétricas, que vencem em 2012.
Como a maioria das unidades é
antiga e j4 foi amortizada, o go-
verno poderd definir uma tarifa
{bem menor que a atual) paraa
empresa que quiser continuar
Ccom a concessao,

A medida terd impacto direto
na conta de luz de todos os con-
sumidores brasileiros, avalia o
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coordenador do Grupo de Estu-
dos do Setor Elétrico da Univer-
sidade Federal do Rio de Janeiro
(Gesel/UFRT), Nivalde de Cas-
tro. Até 2015, vence a concessio
de cerca de 20 mil megawatts
{MW) de poténcia instalada.

Hubner acreditaque arenova-
o das concessdes também pos-
sa permitir reequilibrio de tari-
fas nas diversas regides do Pais.
Ele destaca, porém, que a medi-
da dependeri de amparo legal e
deve ficar para o proximo gover-
no. O problema € que, em 2012,
vencemvirios contratosdeener-
giavelha, aquela que foi vendida
no leilio de 2004.

Seaté 14 a questdo das conces-
sdes nio estiver resolvida, o go-
verno terd de fazer um leildo de
médio prazo. “E al que mora o
perigo. Se essa energia for vendi-
daa pregos atuais, 0 aumentono
custo da tarifa seria de 25%”, cal-
culaodiretordaFiesp/Ciesp, Ju-
lio Diaz.
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Preco do gas desafia industria

(Roberto Francellino)

A industria do gas natural esta vivendo um momento de grande incerteza
econdmica devido ao comportamento dos pregos do energético que, apds a crise
financeira mundial, se desalinhou dos precos do petréleo mantendo-se num
patamar baixo. A constatagao € do professor do Grupo de Economia de Energia da
Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ) e também vice-presidente para
Assuntos Académicos da International Association for Energy Economics, Edmar
Almeida.

Almeida presidira a sessao Geopolitics of Natural Gas, que acontece nesta quarta-
feira (9/6) durante a 332 IAEE International Conference, esta semana no Rio de
Janeiro (RJ).

O especialista considera que a queda no prec¢o do gas, provocada pela ascensao
do gas nao convencional (shale gas) na América do Norte, representara um desafio
importante para a industria do GNL, que apostava em preg¢os mais altos no atual e
futuro cenario. Os atingidos seriam os projetos recentes e os em construgéo. Isso
porque muitas empresas fecharam contratos de longo prazo obtendo como
referéncia o Henry Hub (preco de negociagdo na Nymex) e agora o cenario se
inverteu. As consequéncias ja estdo sendo sentidas nos mercados maduros de gas
e também na América Latina.

Quais tépicos serao abordados durante a sessdo Geopolitcs of Natural Gas?

Os principais topicos séo as mudangas que ocorreram na dinamica econdmica da
industria do gas nos ultimos meses e seus impactos para a demanda e o comércio
mundial de gas, inclusive na nossa regiéo.

Quais sao hoje as principais preocupagdes da industria mundial do gas?

A industria do gas vive um momento de aumento da incerteza econémica. Os
precos do gas natural vém evoluindo de forma diferente do esperado. O principal
preco de referéncia na Bacia do Atlantico € o pre¢o do mercado spot nos EUA
(Henry Hub). Este preco tradicionalmente sempre se alinhou aos pregos do
petréleo. Entretanto, depois da crise de 2008 observou-se que o prego do Henry
Hub manteve-se num patamar relativamente baixo. Isto tem impactado de forma
direta projetos relacionados com o comércio de gas, em particular na cadeia do
GNL.

Como o shale gas esta mudando os negdcios com gas natural nos EUA e em
outras partes do mundo? Até que ponto ele € uma realidade?

Este é exatamente o tema da primeira palestra de Amy Myers Jaffe (Shale Gas,
Carbon Pricing and Petro-Politics: The Changing Geopolitics of Natural Gas). Tudo
indica que as inovagdes na area do gas nao convencional estdo mudando o
potencial de producdo na America do Norte com impactos importantes para o
comércio mundial de gas e os precos esperados.

Como fica o futuro no GNL no mundo diante do shale gas?

A queda do precgo do gas em fungao do gas nao convencional representa um
desafio importante para os projetos de GNL recentes e os em construgédo. Muitas
empresas fecharam contratos de longo prazo tendo como base o prego do Henry



Hub e agora estao enfrentando problemas. A palestra de Adam Sieminski, do
Deutsche (Bank), abordara esta questdo. Marco Tavares, da Gas Energy, vai
discutir o impacto destas questdes para o comercio de gas na nossa regido. O
Peru, por exemplo, esta enfrentando problemas com seu projeto de exportacao de
GNL. O precgo baixo do gas tem gerado questionamentos quanto a politica de
exportacao de gas do pais. Enfim, os fundamentos da geopolitica do gas natural
estao sendo questionados pelas mudancas inesperadas no contexto do mercado
de gas.

O que esperar do prego do gas natural nos préximos anos?

Esta € a principal duvida que o setor vive neste momento. Deixo a resposta para o
seminario. Tenho certeza que esta sessao trara bons elementos de resposta para
esta e outras questdes importantes quanto ao futuro da industria de gas no mundo.



