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CLASSIFICACAODERISCO

Mercados vi
_ “tensao
posTebaixamento”

dos EUA

Ministrosdas
principais economias
passaramofimde
semana se reunindo,
masholsasdo
Oriente Medioja
acusaram o baque

PARISEWASHINGTON
Agéncia Estado

IMinistros de Financas do G7 edo
G20 reuniram-se rés vezes em
conferéncias teleffnicas no fim de
semana com o objetivo de tracar
uma estratégia para acalmar os
investidores antes da abertura dos
mercados da Asia, na noite de
onterr. A pauta foi dominada pelo
rebaixatmento da nota dos titulos
pliblicos dos Estados Unidos pela
agéncia Standard & Poor’s e pela
crise das dividas da Europa:

Uma amostra do pinico jd veio
do Oriente Meédio, onde as bolsas
abrem no fim de semana. Na
Ardbia Saudita, a bolsa de Riad, a
tinica a funcionar no sibado, caiu
5,45%. Ontem, ela perdeu 5.5%mna
abertura, mas fechou em 0,08%.
Ja a bolsa de Tel-Aviv, em Israel,
teve o pregio de ontem interrom-
pido apos a abertura, quando o

indice TA-25 despencava 6,99 e
0 TA-100, mais amplo, estava em
gqueda de 7,2%. Em Toguio, no
Japio, aabertura da segunda-feira
foi menos dramdtica. As 22h50
{hordrio do Brasil) de ontem, o
indice Nikkei 225 cafa 1,35%.

Ontem & noite, os ministros do
G7(Estados Unidos, Canada, Japao,
Alemanha, Franca, Reino Unido e
Itilia)emititam umbreve comuni-
cado. “*Comprometemo-nos a ado-
tar agoes coordenadas quando
necessdrio, para garantir liquidez
e para ajudar no fundonamento
dos mercados financeiros, na esta-
bilidade financeira e no cresci-
mento econdmico”, disseram. O
griipo, noentanto, naofez referén-
cid a uma possivel intervencio
conjunta no mercadode cimbio.

Os ministros do G20 também
discutiram a crise por telefone no
sabado a noite, hordrio do Brasil.
De acordocomo ministro adjunto
de Economia da Coreia do Sul,
Choi Jong-Ku, nenhum detalhe
seria fornecido ao publico. Jong-
Ku fezapenasumsinal de confian-
ca aos EUA, afirmando que seu
pais nio abandonard os ttulos da
divida americana, mesmo com o
rebaixamento de AAA — o grau
midximo — para AA+. “Nenhuma
alternativa fornece tal estabilida-
de e liquidez”, justificou.

Economia

CasaBranca

Ao contrdrio dos dois domingos
anteriores, quando o presidente
dos EUA, Barack Obama, fez pro-
nunciamentos piblicos para acal-
mar a abertura dos mercados na
Asia, ontem a Casa Branca mante-
ve-se calada. A dnica excecao foia
repercussaopositivada decisaodo
secretario do Tesouro, Timothy
Geithner, de manter-se no Cargo
durante todo o periodo de campa-
nha eleitoral de 2012,

Também ontem, o ex-conse-
Iheiro-chefe de Obama para a drea
econdmica, Lawrence Summers,
advertiu na CNN para o risco de
uma nova recessio — a segunda,
desde 2008 — e atacou a tomada
de decisao pela S&P em um
momentode debilidade da econo-
mia americana.
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Sobem apostas em novo
pacote de ajuda do Fed

sAoPauLo

Agéncia Estado

1 0 nervosismo dos mercados
#lobais deverd forcar o Federal
Reserve (Fed) a sinalizar mais
ajuda 4 economia americana
amanhd, apds a reuniao do
Comité de Politica Monetiria
(Fome, na sigla em inglés) para
definir as taxas de juros. Mesmo
que nenhuma medida oficial
seja anunciada, os analistas
internacionais esperam reacio
do Fed para tentar acalmar os
investidores e autoridades mun-
diais, por meio do comunicado
apds a reuniao do Fome, que
deverd manter a taxa de juros
americana entre zero e (,25%.
“0 Fome deverd deixar aberta
a porta para a adocio do QE3
|programa de alfrouxamento
quantitative] no comunicado
apds adecisaosobre juros”, disse
areportagem o direlor para mer-
cados emergentes do banco RBC

Capital Markets, em Toronto
[Canadi). “Se houver uma forte
queda nos mercados linanceiros
internacionais, o Fed terd de
acalmar os investidores e neutra-
lizaressas pressoesde baixa, afir-
mando no comunicado que estd
mais inclinado a ideia do QE37,
acrescenta.

Histérico

Os programas de flexibilizacao
quantitativa foramessenciaisdes-
de o fim de 2008 para evitar uma
contracao econdmica mais foite
dos EUA, pois deram um [Hlego
maior para familias e empresas
americanas ao baixar o custo dos
financiamentos e das dividas ja
contraidas. Na segunda rodada do
programa de afrouxamento, o
QEZ2, que terminou em junho, o
Fed injetou US$ 600 bilhdes na
ECONOITIA americana 4o comprar
ativos. No QE1, o Fed gastou cerca
de 158 1,7 trilhdo entre margo de
2009 e margo de 2010,

RECUPERACAOD

Outros paises levaram pelo
menos 9 anos para voltar a AAA

WASHINGTON

Agéncia Estado

Ao falar ao programa This Week,

da rede ABC, John Chambers, presi-
dente do comité de rating soberano
da S&P defendeu a decisdo da
ampreza. “Pensamos gue nossa
mensagem fol bastante consistente
e também avaliamas que os ndme-
1os falam por si”, disse Chambers.
Ele afirmou gue cinco governos j&
perderam e reconguistaram o rating
AAA pela SEP, e que levou de nove a
18 anas para isso. "Se a histdria pode

servir de guia, pode levar um termpa”,

Chambers afirmou. Exigiria estabi-
lizagao da divida como parcela da
economia e "matis habilidade para
obter consenso em Washington do
gueobservamos agora™.

A agéncla de rating ficou sob
criticas da administracdo Barack
Obama em relagao a decisdo
tomada. O Tesouro reclamou que a
empresa agiu de forma precipitada
a0 rebaixar a classificacdo mesmo
depois gue um erro em suas pro-
|ectes iniclais velo a tona, dizendo
que ha guesttes sobre a “credibi-
lidade eintegridade” da acaonda
S&P. "Esta & uma imagem incorreta
sobre o que acontecey”, disse Beers
na Fox_ Ele disse que o errondo
muda o fato de gue "a carga subja-
cente da divida do governo dos EUA
estd subindo e provavelmente con-
tinuard a sublr na proxima década”,
mesmo com o acordo para a divida
obtido na semana passada. A S&P
corrgiu o ermonos seus calculos,
mas manteve com o rebaixamento.
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10 rebaixamento da nota notrte-
americananiodeve sersuficien-
Le para repetir o que houve de
pior na crise de 2008, quando o
crédito internacional secou e a
recessao se espalhou por diver-
so8 paises, inclusive o Brasil,
segundo analistas: Ou seja, a
mudanga no rating dos EUA nao
deve ser o desencadeador deste
processo, como foi a quebra do
banco Lehman Brothers.

“[0 rebaixamentof era uma
decisao ja antecipada com um
dano forte na confianca, com
mais conservadorismo nas deci-
sdes de consumo e investimento.
(s Estados Unidos e a Europa
estao num quadro de fragilidade
enorme, comriscode estagnacio
econdmica prolongada”, afirma
Alexandre Maia, economista-
chefe daGAP AssetManagement.
Mas ele ressalva que, a nao ser
que a Alemanha deixe a Itilia
quebrar, o crescimento brasilei-
ro deve ser reduzido para algo
entre 3% e 3,.5%.

Histeria global nao deve
repetir os niveis de
2008, dizem analistas

Além disso, os especialistas
nao acreditam que haverd uima
forte venda de titulos america-
nos, jd que outras opcoes de
investimentos — como papéis
em euro ou iene — Em win grau
de incerteza ainda elevado por
causa da crise europeia e da
eslagnacio japonesa.

Os efeitos maiores devem
ocorrer nos mercados financei-
ros, que tendem a ficar mais

"0 Brasil vai continuar
cOIm Suas reservas em
titulos americanos,

ja gque néo ha muitas
alternativas. O problema
é o mundo ficar & mercé
das disputas entre
republicanos e
democratas nos EUA.”

Luiz Carlos Prado, professor de
Economia Internacional da UFRL

voliteis ainda, com ajuste para
baixo nos pregos dos papéis.

O professorda PUC-SP Antinio
Corréa de Lacerda lembra que a
situacao fiscal norte-americana
ja era conhecida e se pergunta o
motivo de a S&P nio ter rebaixa-
do os titulos antes. “Eles ja erra-
ram redondamente na crise de
2008/2009. Papéis ruins foram
avaliados em triplo A. Hi umcer-
Lo oportunismo nessa historia.
Estio com a credibilidade abala-
da, a procura dos seus 15 minutos
de fama”, afirma.

Luiz Carlos Prado, professor
de Economia Internacional da
UFR]. concorda. Para ele, o
Tesouro americano € mais forte
que a S&P. “0 Brasil vai continu-
ar comm suas reservas em titulos
americanos, ji que nao hi mui-
tas alternativas. O problema é o
mundo ficar & mercé das dispu-
tas entre republicanos e demo-
cratas nos EUA", diz.

Para o economista-chefe da
MiaximaCorretora, Elson Teles, a
situacao se complica se outras
agéncias de risco ambém rebai-
Xarem as notas dos titulos norte-
americanos. “0 problema maior
é o risco do duplo mergulho glo-
bal. Os dltimos indicadores ame-
ricanos foram muito ruins e nio
hi mais espago fiscal ¢ nem
monetirio para recuperar as eco-
nomias europeia e americana.
Hi uma percepcio de que tere-
mos um crescimento baixo por
muitos anos”, afirma.

Segundo uma fonteda equipe
econdmica brasileira, o rebaixa-
mento, além de ser esperado,
nao foi generalizado. Ou seja, foi
efetivado por apenas uma das
trés grandes agéncias, o que nio
provoca a revisao imediata de
aplicacoes de fundos de investi-
mentos, por exemplo. Além dis-
so, adivida norte-americanaain-
da é classificada numa faixa que
inclui os ativos mais seguros do
mundo. Os ttulos norte-ameri-
canos continuam sendo os mais
negociados no planeta e com
mais liquidez, diz a fonte.



Operadoresdabolsade Tel-Aviv, emIsrael:o pregdo dedomingo foiinterrompidolofo depoisdaabertura, quandoa quedachegavaa 7%.



