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BC surpreende e reduz a taxa
de juros apos apelo de Dilma

Dividida, diretoria do banco anuncia corte de 0,5 ponto, para 12%

® Por cinco votos a dois, a dire-
toria do Banco Central aprovou
a reducdo da taxa bésica de ju-
ros de 12,50% para 12%, apos
cinco altas consecutivas. A bai-
xa dos juros surpreendeu o mer-
cado, que previa manutencio da
Selic. Na véspera, de 11 institui-
coes ouvidas, todas apostavam
que a taxa continuaria em 12,5%,
diante da alta da inflacdo. No
mesmo dia, a presidente Dilma
Rousseff defendera abertamente
0 corte nos juros, o que foi inter-
pretado por analistas como uma

0 COMPORTAMENTO
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ingeréncia politica no Banco
Central. Num longo comunicado
ao mercado, divulgado apds a
reunido, o BC tenta justificar o
corte dizendo que houve uma
“substancial deterioracao do ce-
nario internacional”, com uma
crise que pode demorar mais
que o previsto, o que reduziria
de forma significativa as pres-
soes inflaciondrias no Brasil. Dil-
ma quer baixar os juros reais
(descontada a inflagao) de 6,5%
para 2% a 3% ao ano.
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SOB PRESSAQ

Por essa ninguém
esperava

Apos fala de Dilma, BC contraria todas as previsoes e reduz taxa basica
em 0,5 ponto. Analistas veem sinal de fraqueza

Gabriela Valente
valentaibsh.oglobo.com. br

BRASILIA e SA0 PAULO

m dia depois de a presi-
dente Dilma Rousseff afir-
mar querer o inicio dos cor-
tes dos juros basicos da
economia, 0 Banco Central (BC) sur-
preendeu até os mais otimistas e
reduziu em (,5 ponto percentual da
Taxa Selic, para 12% ao ano. A de-
cisao polémica dividiu o Comité de
Politica Monetaria (Copom). Dos se-
te diretores, dois votaram pela ma-
nutengéo da Selic em 12,5% ao ano.

— Estou chocado, nem sei o que
pensar e jamais considerei que isso
pudesse acontecer — disse o eco-
nomista do Banco Votorantim, Ro-
berto Padovani — E uma ruptura que
reduz a transparéncia e aumenta a
dificuldade de se prever os proximos
passos da politica monetaria.

Para o chefe do Departamento de
Economia da UFRJ, Joio Saboia, a
interferéncia politica mostra a fra-
gilidade do BC:

— O BC precisa mostrar inde-
pendéncia. Diminuir juros agora &
Ppassar uma nogao de fraqueza.

No comunicado inédito de duas pa-
ginas, 0 comité argumenta que houve
uma deterioracio substancial do ce-
nario internacional e a crise pode de-
morar mais que o previsto, o que reduz
de forma importante as pressdes in-

flacionérias no Brasil. Para o Copom, o
aumento da meta de superdvit pri-
mério neste ano também contribuird
para o controle dos precos.

Um integrante da equipe econd-
mica reconheceu que houve pres-
sdes para a taxa cair ndo apenas do
governo, mas de toda a sociedade.
Mas, garantiu, a decisio foi tomada
com base em critérios técnicos. Fssa
fonte lembrou que, desde o inicio do
ano, o BC vem tomando medidas
para restringir o crédito e espera
desaceleragio da inflacio a partir
deste més. O Copom alega que vai
acompanhar os desdobramentos do
cendrio internacional para definir os
proximos passos na sua estratégia,

Para economistas,
corte é prematuro

® A decisdo interrompeu o ciclo de
cinco altas seguidas dos juros, que
somaram 1,75 ponto percentual e ti-
veram forte impacto no crédito. Na
média, o custo dos empréstimos para o
consumidor e as empresas subiu de

35% para 39,7% ao ano desde o inicio
do governo até o més passado,

A reunido de ontem era considerada
a chave para os proximos passos da
politica monetdria. Mesmo antes do
resultado surpreendente, o encontro ja
era classificado como o mais tenso sob
comando de Alexandre Tombini, pelos
sinals contraditdrios da economia. A
inflagio em 12 meses estd em 6,87%,
acima do teto da meta, de 6,5%, apesar
da queda dos pregos internacionais de
alimentos. E, devido a crise global, as
projegdes para o crescimento vém
caindo ha quatro semanas. Analistas
esperam 3,79% neste ano, e o BC, 4%,

O Congresso acena com mais gastos.
For outro lado, o governo prometeu
poupar a arrecadacio extra deste ano
para pagar juros da divida, em vez de
gastéla e dar mais combustivel para a
inflagdo. Mas, durante a reunido do
Copom, o governo anunciava que em
2012 — ano eleitoral — vai diminuir a
meta do esforgo fiscal e liberar gastos.
O Palacio do Planalto ndo quer nem
pensar em repetir o erro de 2008,
quando o BC demorou a cortar juros e
a economia parou de crescer.

Para o economista do Bradesco,
Octavio de Barros, agora nio seria o
momento para uma queda dos juros,



Fadovani também defende que esta
nao era hora para um corte, porque a
inflagho estd elevada e nio hi con-
senso sobre os impactos locais da crise
global. Ele ndio vé risco de repetir 2008,
por is50 o ideal seria manter os juros.

A decisio do Copom foi elogiada por
representantes do comércio e da in-
diistria, mas criticada por sindicalistas.
A Confederacio Nacional da Indiistria
(CNI) considera o corte nos juros im-
portante para que a economia enfrente
o agravamento da crise. Para a Fe-
deragdo das Indistrias de 530 Paulo
(Flesp), a decisao fol positiva mas
insuficiente, defendendo “uma forte re-
dugdo dos juros” para que o pais
mantenha o ritmo de crescimento,

Em nota, a Federagio das Indas-
trias do Rio de Janeiro (Firjan) elogia
o corte, mas diz que a “continuidade
deste movimento depende do ali-
nhamento Copom & politica fiscal”,
A For¢a Sindical considera a decisio
“extremamente timida e insuficien-
te”, lembrando que as cinco altas
deste ano criaram um “cendrio ex-
tremamente adverso 4 produgioe a
geragio de empregos”, m

& FLUNDO CAMB[AJ.:‘ FOI A MELHOR
APLICACAO NO MES, na pdgina 24

Presidente
fez pressdo
por corte

Gerson Camarotti
geamarotti@bsb.oglobo,com.br

® BRASILIA. O Paldcio do Planalto
agiu diretamente para o Copom
reduzir a Taxa Selic a 12% ao
ano. Segundo interlocutores,
a presidente Dilma Rousseff
foi alertada de que nao seria
uma decisio unanime. Mas
deixou claro sua posicio fa-
voravel a uma reducido ime-
diata dos juros. A postura do
presidente do Banco Central, Ale-
xandre Tombini, foi elogiada.
Como antecipou O GLOBO na
sextafeira, o Planalto havia feito
pressao interna pela reducio dos
juros, Internamente, a avaliacio
era de que o BC deveria ser
ousado neste momento de ce-
naric de recessio mundial. O
movimento j& era apoiado pelas
principais autoridades da drea
econdmica e por economistas
com influéncia no Planalto, mas
surpreendeu o mercado,

O aumento do superdvit pri-
mério em R$ 10 bilhdes era visto
por ministros como forma ex-
plicita de pressao para a reducio
imediata dos juros, Na viagem
que fez a Pernambuco terga-feira,
Dilma confidenciou que o Brasil
nao poderia repetir o erro de
2008, quando o BC demorou trés
reunides para baixar a Selic.

Dilma esta convencida de que
a inflacdo vai ceder com o qua-
dro de recessao global e que, por
isso, o BC deveria se antecipar.
Essa pressao foi fundamental pa-
ra a mudanga de rumo, O con-
senso no nicleo palaciano é que
ja teve inicio um processo de
desaceleracio da economia bra-
sileira, eliminando parte do risco
inflaciondrio,

Guido Mantega (Fazenda), Fer-
nando Pimentel (Desenvolvi-
mento) e Aloizio Mercadante
(Ciéncia e Tecnologia) encam-
param a pressao, com apoio de
Gilberto Carvalho (Secretaria Ge-
ral da Presidéncia) e do pre-
sidente do BNDES, Luciano Cou-
tinho.
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Siinia B Trecho do comunicado - DE ONTEM
21/1/009 do Banco Central Quedade 0,5
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“0 Comité entende que
" 20 a complexidade que cerca o
1275% ambiente intemacicnal contribuirs para
: intensificar e acelerar o processo em curso
de moderagéo da atividade doméstica, que 272011 g
se manifesta, por exemplo, no recuo das projegdes i 125%
para o crescimento da economia brasileira, Dessa 4R2011
forma, no horizente relevante, o balango de riscos :
para a inflagao se toma mais favorével. A propdsito, g o 1229%
também aponta nessa diregio a reviséo do cendrio 126
para a politica fiscal. Nesse contexto, o Copom A1 :
entende que, ao tempestivamente mitigar os efeitos ]1,?5%
vindos de um ambiente global mais restritivo, urm
ajuste moderado no nivel da taxa basica &
consistente com o cendric de convergéncia AR
da inflagio para a meta em 2012.” a0 As instituicoes que
120 i 25%  previram manutenca
11.25% da taxa em 12,?/:
2010 a 19172011 Ital, Bradesco, HSBC,
Credit Suisse Brasil, Icap
Brasil, Agora, Prosper
1075% 10.75% Carretora, Citibank,
075% 10, Morgan Stanley, CNC e
] Tendéncias Consultoria
e 302003
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