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Bovespa se refaz e fecha em alta de 5,10%

No balcdo, délar encerrou ontem cotado a R$ 1,609 (queda de 0,19%), mas na
BM&F a moeda subiu 1,06%, para R$ 1,625

A queda de mais de 4,2 mil pontos do Ibovespa na véspera abriu uma grande
oportunidade de compras aos investidores, que ndo se deixaram abater nem
mesmo pelo comunicado do Federal Reserve. Evento aguardado de ontem, o
documento nao trouxe 0 anuncio - ou indicios - de um novo programa de
afrouxamento quantitativo para estimular a economia norte-americana, ou
qualquer outro estimulo. As bolsas em Wall Street oscilaram em baixa a essa
auséncia, mas logo se recuperaram e fecharam com ganhos expressivos,
ajudando na recuperagao da Bolsa brasileira.

O Ibovespa conseguiu reaver alguns degraus perdidos ontem ao fechar com
ganho de 5,10%, na maxima pontuacao do dia, aos 51.150,90 pontos. Na
minima, registrou 48.666 pontos (estabilidade). Foi a maior alta percentual
desde 29 de outubro de 2009 (+5,91%). No més, acumula perda de 13,04% e,
no ano, baixa de 26,19%. O giro financeiro foi o maior do ano, excetuando-se
pregdes com vencimentos ou eventos excepcionais, e totalizou R$ 10,336
bilhdes.

“O mercado estava ansioso com o QE3 e ele ndo veio. Mas, no geral, o
comunicado do Fomc trouxe o que ja era esperado, como a manutencgao da
taxa de juros entre zero e 0,25%”, destacou o analista sénior da TOV Corretora,
André Mello. Segundo ele, apesar de o estimulo n&o ter sido anunciado, o
comunicado mostrou que o Fed “ndo esta apavorado” com o rebaixamento da
Standard & Poor’s, ja que o dinheiro continua entrando nos ativos do pais.

Ontem, os investidores aproveitaram as oportunidades abertas pelo tombo de
ontem e compraram papéis como Petrobras e Vale. Petrobras ON, +2,80%, PN,
+2,68%. Na Nymex, o contrato para setembro recuou 2,47%, a US$ 79,30. Vale
ON avancgou 5,12%, e a PNA subiu 5,09%. No setor siderurgico, Gerdau PN,
3,19%, Metalurgica Gerdau PN, 1,73%, Usiminas PNA, 4,48%, e CSN ON,
7,03%. Nos EUA, o Dow Jones avangou 3,98%, aos 11.239,77 pontos, o S&P
subiu 4,74%, aos 1.172,53 pontos, e o Nasdaq ganhou 5,29%, aos 2.482,52
pontos. As bolsas europeias fecharam em diregbes divergentes.

Cambio

Apos subir pela manha até as maximas de R$ 1,6580 (+2,85%) no balcdo e a
R$ 1,6710 (+1,98%) no contrato de setembro de 2011, pressionado por
compras de um grande banco norte-americano e de importadores, o dolar no
mercado doméstico mostrou forte volatilidade durante a sessao e perdeu forca
ap6s a reuniao do Fed.

No fechamento, o ddlar a vista estava na minima do dia, cotado a R$ 1,609, em



queda de 0,19% no balcao. No mercado futuro, as 16h35, o délar setembro de
2011, recuava 0,95%, a R$ 1,6230, com forte giro financeiro de US$ 28,098
bilhdes. Na BM&F, onde os negécios a vista fecham mais cedo do que balcéo, o
délar pronto encerrou com valorizagédo de 1,06%, a R$ 1,6250. Em Nova York,
as 16h53, o euro subia a US$ 1,4341, de US$ 1,4180 no fim da tarde de ontem,
mas caia a 1,0341 franco suico.

Crise desvaloriza Petrobras

A crise financeira mundial derrubou o valor de mercado da Petrobras, que se
aproxima do nivel anterior a apresentacado das agdes do pré-sal na
capitalizacdo recorde de R$ 120 bilhdes do segundo semestre do ano passado.
O valor de mercado da estatal atingiu, na segunda-feira, R$ 258,9 bilhdes. Em
23 de setembro do ano passado, véspera da capitalizagdo, o valor era de R$
252,6 bilhées. O maior valor de mercado da Petrobras desde o anuncio da
descoberta da camada petrolifera do pré-sal foi de R$ 413,3 bilhdes, em 8 de
margo. Em cinco exatos meses desde o seu maior valor, a perda atingiu R$
154,4 bilhdes

Em breve comunicado, a companhia sustentou que a queda no valor de
mercado € interpretada como reflexo da crise global e que ndo estuda planos
de recompra das acgoes.

Para o economista Edmar de Almeida, professor da Universidade Federal do
Rio de Janeiro (UFRJ), a crise abre perspectiva de queda no prego do petrdleo,
‘o que desvaloriza qualquer empresa do setor”. “No caso da Petrobras, a
situacao é mais grave porque ela esta mais alavancada do que o resto do
mercado, tem muitos investimentos. Uma situagao de grande investimento em
periodo de incerteza coloca a empresa em posig¢ao de fragilidade.”

Divulgado em julho, o plano de negdcios da Petrobras para o periodo 2001-
2015 estipula US$ 224,7 bilhdes em investimentos. De acordo com estudo
divulgado pela consultoria Economatica, o patriménio liquido da Petrobras era
de R$ 306,7 bilhdes no ultimo dia de 2010. Na data, o valor de mercado da
petroleira era R$ 380,2 bilhdes. Ou seja: o valor de mercado era 24% maior que
o patriménio liquido.

Reflexos serdo mais fortes, prevé Ipea

O economista Marcio Pochmann, presidente do Instituto de Pesquisas
Econdmicas Aplicadas (lpea), afirmou ontem que a crise internacional,
acentuada com as dificuldades fiscais dos Estados Unidos (EUA) e Unido
Europeia (UE), tera reflexos mais fortes no Brasil que a crise de 2008. De
acordo com ele, os paises ricos hoje em dificuldade nao contam com o arsenal
de medidas de blindagem como ha trés anos. “Teremos um quadro recessivo
mais grave”, disse.

Pochmann afirmou que EUA e UE n&o estao adotando estratégias para
estimular seus mercados internos, mas ao contrario buscam utilizar as
exportagdes junto com corte de gastos. “A consequéncia é que havera um
acirramento profundo da competicao pelo mercado internacional em um cenario



de redugéao do nivel de atividade do mundo”, previu.

Pochmann disse que o primeiro setor a ser prejudicado no Brasil € a industria
exportadora, primeiramente as voltadas ao comércio com mercados ricos e
depois aquelas que exportam para nag¢des do Hemisfério Sul, mas que
competem com produtos de paises desenvolvidos. O presidente do Ipea
acredita que o governo brasileiro esta mais preparado para tomar medidas
anticrise do que em 2008. Segundo ele, o Brasil tem experiéncia e “gordura de
juros” para queimar. Além disso, o Pais pode avangar em desoneragdes para
setores industriais e estimular o mercado interno com projetos sociais e de
infraestrutura.

Matérias-primas estdo em queda

Os pregos das matérias-primas comercializadas em larga escala no mercado
mundial estdo em queda, diante dos sinais de desaceleracdo da economia
mundial, mas os especialistas preferem aguardar antes de arriscar novas
projecdes em relacdo ao tamanho do impacto no saldo comercial do Brasil. A
Unica certeza € a de que nao havera recuperacéao tao cedo e de que a inflagao
vai cair por conta dos precos mais baixos. De acordo com o especialista, os
precos comegaram a “derreter” apos a agéncia Standard & Poor’s rebaixar a
nota de risco da divida americana na ultima sexta-feira.

“A queda foi pequena diante da dimensao da crise na Europa e nos Estados
Unidos e das enormes duvidas sobre o que pode acontecer com a demanda do
mercado chinés”, afirma o consultor Fabio Silveira, da RC Consultores. Ele
destaca que o dilema atual € mais grave do que em 2008, quando os bancos
centrais das principais economias trabalharam de forma coordenada, o que nao
ocorre agora.

No caso das commodities agricolas, a consultoria Tendéncias acredita que o
cenario ainda é de alta no precos por conta da demanda da Asia,
especialmente da China, que ainda deve se manter elevada.

A expectativa é que nos proximos dias os precos permanegam muito volateis. A
soja caiu apenas 1,7% desde sexta-feira. Mas, o preco ainda esta cerca 26%
acima do nivel de agosto do ano passado.




