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C;;se vai testar
capacidadedoBC

Mercado critica
acoes do Banco
Central para
proteger o Pais
dos efeitos da
turbuléncia na
economia global

Sido Paulo - A capacidade
do Banco Central (BC) de pro-
teger a economia brasileira
contra chogues externos vol-

0,5

ponto porcentualfoia
alta dosjuros do Pais
peloBC pouco antes
quebrado Lehman
Brothers,em 2008

tou a ser posta a prova, frés
anos depois da quebra do ban-
co americano Lehman Bro-
thers e do inicio da crise eco-

nomica prolongada em que o
mundo mergulhou em setem-
bro de 2008.

Ainda nao ha sinais fortes
de contagio no Pais, mas nin-
guem duvida de que o Brasil
serd afetado de alguma manei-
rapelos problemas nasecono-
mias mais avangadas.

Como ha trés anos, o BC
tem sido criticado por econo-
mistas que discordam da sua
estratégia paralidarcom acri-
se. Mas a forma como a autori-
dade monetaria reagiu aos ris-
cos oferecidos pelo cenario ex-
terno atual contrasta com o
queela fez em 2008.

Depois da faléncia do Leh-
man, em 15 de setembro de

2008, o choque chegou ao Bra-
sil com alta velocidade, princi-
palmente pelo canal financei-
ro. A Bolsa despencou e acota-
¢aodo délardisparou.

0 BC elevou os juros pouco
antes da quebra do Lehman
0,5 ponto porcentual quando
parecia claro que o mundo ca-
minhava para uma crise. Mas
preferiu manté-los estaveis
até janeiro de 2009, quando
os sinais de que o pafs estava
perto da recessao ficaram evi-
dentes.

0 BC estava preocupado
com a inflacio, que estava
muitoalta, e foi criticado prin-
cipalmente por economistas
da chamada corrente desen-
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volvimentista, para quem o
BC sacrificou o crescimento
do pais para preservar a estabi-
lidade de precos.

“0 BC errou em 20087, diz
o economista Fernando Car-
dim, da UFRJ. “Estava claro
que aeconomia doméstica se-
riaafetada e o excesso de cau-
tela tirou fMlexibilidade da poli-
ticaecondmica depois.”

Os paises desenvolvidos
ate hoje nido se recuperaram
completamente do chogue de
2008 e nos ultimos meses a cri-
se ganhou novos contorno,
com as dificuldades que os
EUA e varios paises da Europa
encontram para corrigir seus

A economia brasileira con-
tinua crescendo, mas deva-
gar, ao contrario do que sevia
em setembro de 2008, quando
0 pais estava crescendo com
vigor, Como naquela época, a
inflacio esta alta.

Mas destavez o Banco Cen-
tral decidiu se prevenir contra
apossibilidade de um agrava-
mento da crise externa e na se-
mana passada cortou a taxa
basica de juros da economia
de 12,5% para 12%.

Foi alvo de nova saraivada
de criticas, agora da corrente
de economistas ortodoxos. Pa-
ra eles, o BCposem riscoa es-
tahilidade da economia ao de-
fender o crescimento. (FP)
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Impacto
divide
analistas

Criticos e defensores
da recente decisdo do
Banco Central de redu-
zir a taxa basica de ju-
ros concordam que a cri-
se externa afetara de al-
guma forma a econo-
mia brasileira, mas enfa-
tizam aspectos diferen-
tes da conjuntura atual
aocompara-lacomaaob-
servada em 2008.

O primeiro grupo res-
salta que o impacto da
crise atual ainda ndo es-
ta muito claro, embora
os fatores que tém con-
tribuido para a alta da
inflacio permanegam
no ar. Reajustes sala-
riais acima da inflacio
como continuam sendo
uma fonte de preocupa-
¢do importante,

O aumento do salario
minimo ja contratado
para 2012 (acima de
13%%) tamhém ¢ citado
como risco para a infla-
¢do, jd que ajudard a
manter a demanda
aquecida e influenciara
corregoes de outros pre-
¢osnaeconomia,

Um ponto de concor-
dancia € que sera preci-
50 esperar alguns meses
até que fique claro se a
decisdao do BC de redu-
zir juros agora foi acer-
tada ounio. (FP)



