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Para professor, nao ha
crise fiscal nos EUA

Carlos Pinkusfeld (UFR]) diz que problema é de emprego e

politico, pelo veto conservador a aumento de impostos

No médio prazo, ele
alerta para necessidade
de conter gastos com
saiide, que estdo entre
os maiores do mundo

CLAUDIA ANTUNES
DORID

Ao contrario do que indica
a insisténcia dos republica-
nos nos cortes, os EUA ndo
tém problemas imediatos de
divida e deficit,

Mas podem vir a ter se pre-
valecer o veto ao aumento da
carga tributaria, avalia o eco-
nomista Carlos Pinkusfeld
Bastos, da UFR], especialista
em contas americanas.

*

Folha - Como analisa a turbu-
léncia dos altimos dias?

Carlos Pinkusfeld - Sempre
olhei com maior cuidado a si-
tuacao da Europa que a dos
EUA. Como disse Alan Gre-
enspan, ex-presidente do BC
americano: ninguém da calo-
te na propria moeda porque
pode imprimi-la.

Na Europa, os paises preci-
sam se endividar numa moe-
da que ndo ¢ a sua, e ndo ha
uma autoridade fiscal central
garantindo aumento de gas-
[0S na recessao.

0 problema de confian¢a nos
EUA teve causa politica?
Certamente. O Partido Re-
publicano levou ao extremo
o impasse do teto da divida.
0 presidente negociou muito
e 50 conseguiu algo na mar-
Fem: (ue O Corte orgamenta-
riondo recaia sobre Medicaid

(programa de satide para po-
bres) ou Previdéncia.

56 0 Medicare (para ido-
s05) deve ser afetado, Nem
Ronald Reagan (1981-89) me-
XEU Nesses programas.

Reagan subiu gastos.

Ele baixou impostos noini-
cio, mas voltou atris, Para re-
dugzir a carga dos mais ricos,
aumentou a contribuicao
previdenciaria. Dizem que
a divida americana & quase
100% do PIB, mas a divida re-
al foi de 56% em 2010, menor
que a da Alemanha (87%).

Ha diferenca porque uma
reforma de 1983 fez com que
areceita da Previdéncia fosse
maior do gue a despesa e es-
seexcesso fosse guardadoem
titulos do governo. Ha uma
enorme guantidade de titu-
los que nao esta na mao do
publico e nao exerce pressao
sobre juros, confianca etc.

Nao ha problema de divida?

Nem de divida nem de de-
ficit fiscal, no curto prazo. Os
EUA tém dois problemas. O
primeiro & politico, que é a
radicalizacio de uma direita
que ha tempos fala em redu-
zir o tamanho do Estado.

A estratégia para isso € a
“starve the beast” [mate a
besta de fome] —vocé corta
impostos para que surja um
buraco nas contas e depois
ataca gastos sociais. Os EUA
tém carga tributaria de 3096
do PIB, contra 38% na média
dos paises ricos, Ha espago
para resolver questdes estru-
turais pelo lado do gasto.

Mas ha uma particularida-
de que prejudicou a eficién-
ciade politicas contra a crise.

Ao contrario do governo
federal, os Estados quase nao

subiram gastos desde 2008:
28 deles impdem limites ao
aumento de despesas.

O deficit sobe guando a
economia desacelera. Au-
mentou desde 2008 e ndo ha
nada puxando o crescimen-
to. A combinacdo de deficit
elevado e falsa percepcao de
fracasso da politica expan-
sionista leva agua ao moinho
dos falcoes fiscais.

Qual é o segundo problema?

0 que mais cresce nos
EUA sao as transferéncias
pessoais, que chegam a 70%

do gasto federal. Nao é a Pre-
vidéncia, sdo os gastos com
saide. O custo por pessoa &
o maior do mundo.

S&o gastos pouco flexiveis.
A reforma original de Oba-
ma, que incluia um plano
pablico para concorrer com

0s privados, iria aumentar
as despesas de imediato. Em
longo prazo, se servisse para
conter a trajetoria de gastos,

o problema fiscal americano
estaria solucionado.
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