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Conjuntura Estoques e aumento de importacoes explicam descompasso

entre faturamento e fabricacdo no setor

Venda sobe mais que
producao na indastria

Tainara Machado
e Francine De Lorenzo
De Sao Paulo

0 descompasso entre as vendas
e a producio da inddstria avanca
ao longo de 2011. Embora ambas
estejam desacelerando, hi uma re-
dugio de ritmo significativamente
mais acentuada na producio do
que no faturamento do setor.

Em janeiro deste ano, a produ-
¢doaumentava aum ritmode 9,5%
a0 ano, com o faturamento subin-
do em patamar equivalente, de
9.3% ao ano, ji descontada a infla-
¢do.Nomeio doano, ji era possivel
notar um descasamento, com a
producio crescendo 3,7% em 12
meses, enguanto as vendas tinham
alta de 6,9% na mesma base de
comparacio. Nos 12 meses encer-
rados em outubro, a diferenca fi-
cou ainda maior: o faturamento
real do setor cresceu 5,3%, mas a
producio avancou modesto 1,3%.

Para analistas, um motivo de
CUrto prazo — os estoques — expli-
cam o avango mais intenso do fa-
turamento, mesmo com a freada
na producio promovida pela in-
distria neste ano. Mas sio as im-
portacbes que tornam a questao
persistente, ja que fatores como a
valorizacio do real e a alta carga
tributiria tém levado as compa-
nhias a diminuir a producio dian-
te da possibilidade de atender a
demanda doméstica com impor-
tados. Com o tempo, a inddstria
pode deixar de fabricar uma série
de bens e se tornar muito especia-
lizada, produzindo apenas itens
em que tem vantagens comparati-

as — essencialmente produtos se-
mimanufaturados —, umacaracte-
ristica de paises de alta renda.

“Neste momento, a inddstria es-

td vendendo estogues acumula-
dos, por isso ocorre uma variagio
maior do faturamento do que da
producio ", diz David Kupfer, da
Universidade Federal do Rio de Ja-
neiro (UFR]), lembrando que 2011

foi marcado por uma reversao de
expectativas muito grande. No ini-
cio do ano, os empresirios prepa-
raram-se para um crescimento da
ordem de 5%, mas a realidade foi se
mostrando mais amarga e as esti-
mativas de expansio agora giram
em torno de 3%. Nesse ambiente,
explica Kupfer, & natural que a in-
diistria pare de produzir para ven-
der os estoques acumulados.

A inddstria perdeu ritmo mais
ripido do que o restante da econo-
mia, mas ainda sustentava expan-
sao de cerca de 3% até julho, no
acumulado em 12 meses. Entre
agosto e outubro, no entanto, fi-
cou mais claro que a combinacio
entre as medidas de contengao do
crédito promovidas pelo governo
no fim de 2010 e a crise internacio-
nal teria efeito mais forte. No pe-
riodo, a inddstria recuou 2,6%, na
série livre de efeitos sazonais. As-
sim, nos 12 meses até outubro, o
crescimento baixou para 1,3%. En-
quanto isso, o faturamento, segun-
do estudo da Confederacao Nacio-
nal da Indistria (CNI), subiu 5,3%
no mesmo periodo.

0 andar descompassado entre
receita e faturamento foi dissemi-
nado entre diversos setores da in-
diistria de transformacio. De acor-
do com levantamento do Valor,
dos 19 setores pesquisados, em 13
o faturamento real era, no acumu-
lado neste ano até outubro, maior
do que a producio fisica. Em al-
Funs casos, como no setor calga-
dista e de materiais elétricos, o fa-

turamento real € positivo, mas a fa-
bricagio recuou neste ano.

Para Kupfer, a expansio da re-
ceita & sinal de que a inddstria esta
conseguindo contornar as dificul-
dades e pode sinalizar uma reto-
mada da produgio industrial no
proximo ano. O economista da
Tendéncias Consultoria, Hafael
Bacciotti, se mostra mais otimista
ao prever melhora na producao ja
a partir dos indicadores de novem-
bro, diante da diminuicio dos es-

toques. Para ele, eles sio o princi-
pal motor desse descolamento.

Edgar Pereira, consultor e pro-
fessor da Unicamp, concorda com
essa avaliacio, mas apenas em par-
te. “"A magnitude [do descasamen-
to] pode ser mais intensa em deter-
minado periodo, por causa dos es-
togques, mas comao tendéncia, nio é
uma explicacio.” Isso seria equiva-
lente a declarar que a indfstria es-
td constantemente errando proje-
cies, diz ele. Para Pereira, a explica-
cao &simples: “A inddstria tem am-
pliado a parcela da receita com re-
venda de produtos importados.

Principalmente por causa da
concorréncia, para nao deixar de
atender clientes”. 0 economista
Constantin Jancsd, do HSBC, diz
ainda que com o aumento do
custoda mio de obra, € mais facil
obter lucro importando e colo-
cando etiqueta propria que pro-
duzindo poraqui.

Por isso, acrescenta Pereira, esse
cendrio & considerado mais grave
para a inddstria nacional que para
as multinacionais. As companhias
com atuacio no exterior podem
remanejar a producio entre os
paises onde atua. Uma empresa
com atuacio apenas no mercado
doméstico ndo teria essa alternati-
va. “Quando perde a competitivi-

dade, opta por parar de produzir.”

Com o passar do tempo, avalia
Pereira, apenas setores com vanta-
gens comparativas continuariam
produzindoe no Brasil. Essa tendén-
cia, para Jancsd € global. “E natural
que haja especializacio, com al-
guns setores se desenvolvendo
mais e outros sumindo. A tendén-
cia € de os paises ficarem cada vez
mais especializados”™

Para se manter competitiva, a
inddstria nacional precisa dar “um
salto de qualidade”, afirma Rogé-
rio César de Souza, economista-
chefe do Instituto de Estudos para
o Desenvolvimento Industrial (le-
di}. Segundo ele, com a crise 13 fo-
ra, os produtos asiaticos nio serio

os iinicos a disputar a preferéncia
dos consumidores no Brasil. “Tere-
mos a concorréncia também dos
produtos europeus e americanos.”
Nio se trata, portanto, s6 do cim-
bio, como fazem crer empresirios e
representantes do setor. “Se o délar
ganhar forca contra o real, teremos
problemas com a inflacdo e, conse-
quentemente, baixo crescimento.
Enquanto ndo fizermos algo para
melhorar a competitividade, o des-
casamento entre faturamento e pro-
dugao continuard”, diz Jancsd.



Especificidades setoriais explicam maiores discrepancias

De S3o Paulo

Para alguns setores, a discrepin-
cia entre produgio industrial e fa-
turamento € muito mais intensa
do que para a média do setor de
transformacao. Sio segmentos em
que caracteristicas especificas os
fazem mais propensos a perder
competitividade, como o uso in-
tensivo de mio de obra — o que
nos tiltimos tempos tem se tradu-
zido em forte aumento de custos
—, Ol em que & concorréncia com
importados & superior 3 média.

0 segmento de calgados e art-
gos de couro destaca-se nesse gru-
po. De janeiro a outubro, a produ-
¢do desse setor, medida pelo IBGE,
recuou 9,3%. Ja o faturamento, na
contramao, saltou 20,4%, segundo
levantamento da Confederagao
Nacional da Inddstria (CNI)

Marcelo de Avila, economista da
CNI, observa que o setor de couro e
calgados sofreu muito com a crise
em 2009 e ainda esti em processo

de recuperacio. A questio, de
acordo com o professor Edgard Pe-
reira, da Unicamp, se concentra no
fato de que esse € um dos setores
em que a perda de espago para os
importados esti mais avancada,
principalmente por ser uma in-
diistria intensiva em mao de obra.

Milton Cardoso, presidente da
Assoclacio Brasileira das Indds-
trias de Calgados (Abicalgados),
também diz que a culpa & das im-
portagoes. Segundo levantamento
da entidade, os precos no setor nio
estio sendo reajustados muito aci-
ma da inflagio oficial. A projecio é
de alta de 7,5% neste ano, apenas 1
ponto percentual a mais do que o
previsto para o [PCA. O aumento
de precos nio justificaria avango
tao forte do faturamento.

Em sua anilise, sio as importa-
coes que explicam o descompasso.
De janeiro a novembro de 2011, o
salto na importacio de pares desa-
patos foi de 22%, segundo a Abical-
cados. “Nio consigo conceber ou-

tra explicacio que nao seja a im-
portacao porempresas gque se clas-
sificam  como  inddstria, mas
atuam nas duas frentes [fobricacdo
e comércio]. Tem aumentado o ni-
mere de fabricantes que impor-
tam calcados”, diz Cardoso.

0 aumento dos estoques é uma
das explicagdes para entender a
distincia entre faturamento e pro-
dugio no setor que produz mate-
rial eletronico e aparelhos de co-
municagio, comao telefones celula-
res. Para Avila, da NI, os inventi-
rios nio desejados sio fruto de au-
mento dasimportacoes, pois esta é
uma inddstria que conta com mui-
tos componentes estrangeiros.

Para Cezar Rochel, gerente de
economia da Associacdo Brasileira
da Inddstria Elétrica e Eletrdnica
(Abinee), € a comercializagio de
produtos importados pela propria
inddstria que explica a diferenca
entre faturamento e producio.
“Ha alguns anos, o faturamento
expressava o nivel de atividade in-

Aumento de custos e demanda
menor afetam segmento téxtil

De Sio Paula

Destoando da maior parte dos
setores industriais, o segmento
téxtil registrou queda de 94% no
faturamento real neste ano até ou-
tubro, na compara¢io com igual
periodo do ano passado. A produ-
cio, por sua vez, caiu 14,9% a
maior queda no ano dentre os 27
setores pesquisados pelo IBGE.

Segundo representantes do se-
tor, o principal problema enfren-
tado € o aumento dos custos com
matéria-prima e o desaquecimen-
to da demanda, que nio permiti-
ram repasses maiores de precos e
trouxeram o faturamento, em ter-
mos reais, para o campo negativo.
Nos 12 meses encerrados em outu-
bro, o indice de Pregos ao Produtor
{IPP), indicador do IBGE que mede
a evolugdo dos pregos “na porta da
fabrica”, acumula alta de 8,05%. Os
produtores dizem que o custo da
matéria-prima disparou a partir

de 2010, com o algodio chegando
a subir, em fevereiro deste ano,
40% em 12 meses. Os reflexos fo-
ram sentidos em toda a cadeia, afe-
tando até os importados.

Para Renato Jardim, gerente da
drea internacional da Associacio
Brasileira da Indistria Textil
(Abit), por “uma questio de mer-
cado”, a indistria passou a produ-
zir menos em 2011, com o desa-
quecimento do consumao, mas teve
que reajustar precos para se ade-
quaraos custos maiores.

MNa manufatura téxtil, que abran-
ge linhas e tecidos, a situagio & mais
delicada. A participacio dos impor-
tados era de 31,3% do consumo apa-
rente (producio mais importagio,
menos exportagies) nos 12 meses
até setembro, segundo o Instituto de
Estudos e Marketing Industrial ([E-
MI). Ji no segmento de vestudrio, os
produtos vindos de fora detinham
uma fatia de 8,5% do consumo apa-
rente no mesmo periodo. ([TM e FL)

dustrial no setor. Hoje ja nao €
mais assim”, afirma Humberto
Barbato, presidente da entidade.
No caso do setor de outros equi-
pamentos de transporte, que se
destaca tanto pela alta de produ-
¢ao (9,6%) quanto de faturamento
real (34,2%), € principalmente o
processo produtive mais longo
que explica o contraste com o res-
tante da inddstria, segundo a CNL
Apesar de parecer uma situagio
comoda para a classe industrial,
que continua a faturar, os repre-
sentantes reclamam. Para Barbato,
asituacio nio € sustentivel. Com o
deslocamento da produgio para
outros paises, especialmente a Chi-
na, para fazer frente ao consumo
interno, o nivel de emprego no
Brasil tende a ser reduzido.
Barbato diz que essa situagao
tende a elevar o desemprego e di-
minuir a renda do brasileiro, mi-
nando assim um dos pilares de sus-
tentacio do crescimento, apoiado
nademanda doméstica. [TM e FL)



Na contramao

Em 2011, a inddstria teve forte desaceleragie, mas o faturamento perdeu menos
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