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TODO MUNDO QUER OS
ROYALTIES DO PRE-SAL

Candidatos a Presidéncia tém visoes diferentes de como aproveitar

a maior descoberta mundial de petrdleo desde a década de 70

Nicola Pamplona | vrroria

rimeiro produtor comercial de
petrilea do pré-sal, o Espirito
Santojdcomegaasentir os efei-
tosda oragio da major jazi-
dadescoberta no mundo desde
adécadade7o:aindtstria petro-
lifera responde hoje porcercade 1/3 do eres-
cimento da predugio industrial do Estado ¢
promete RS 32 bilhdes em investimentos até
2014. A diversificagio da economia do Esta-
do,dependente de celulose e minério, & vista
comaotrunfo parm manter o ritmo no futuro,

Diante desse cendrio, & natural que o Espi-
rito Santo tenha surgido como uma das vo-
23 KIS ativas nas discussdes sobre o pré-
sal, principalmenteno que dizrespeito hdis-
tribuigdo dos royalties. Debate que deve re-
presentar um dos primeiros desafios do no-
VO governo que toma posse em 2011,

“Oveto presidencial (aemendaquealtera
adistribuigio dos rovalties mesmo dos con-
tratos |4 assinados) seria uma importante
vitdria, mas no encerra a questio. Depois
teremos de sentar & mesa e discutir algum
beneticio a Estados ¢ municipios produto-
res mesmo na receita sobre o pré-sal”, disse
a0 Bstado o governador do Espirito Santo,
Paulo H referindo-se 4 promessa do
presidente Eﬁadcmaracmcnda.

“Ortiming politico deixou essadecisiopa-
ra o préximo governa, O cerne dos quatro
projetos deve passar no Congresso, mas fal-
tarauma série de detalhesadecidire esroyal-
tics, cenamente, serio o principal proble-
ma", comenta o professor do Instituto de
Economiada UFR],Helder Queiroz, especia-
lizadonoseterde petriles. Os projetos rela-
tivos a0 Fundo Social e a0 contrato de parti-
Iha permanecem naChimara, emperrados pe-
la discussio dos royalties.

Hi muiras dividas no mereado com rela-
¢80 & possibilidade de aprovagio des proje-
tos ainda este ano, por causa de uma natural
inérela em Brasilia no perfodo entre as elei-
ges e a posse do novo governo - sio ques-
tdes que necessitam de pressio do Executi-
vosobre oCongresso paraaprovacio. Se fica-

rem para o ano que vem, as mu(ﬁngas radi-
cals propostas por Lula nos contratos po-
dem cair no esquecimento, caso a vitdria se-
ja da opasigio. Isso porque € conhecida no
o arejeicio da equipe encrgética de
José Serraaos contratos de partiltha. “E para
esse clube que queremos entrar?”, questio-
noucmcvento hd duas semanas o consultor
David Zylbersztajn, que representava a can-
didatura Serra em evento no Rie, referindo-
se 4 Venezuela, Ird e Libia, entre outros pai-
ses queusam o modelo proposto. Diretor da
ANPnogoverno Fernando Henrique Cardo-
s0, Zylbersztajn ¢ tidocom um dos formula-
dores da politica energética tucana.

Discérdia. Em jogo estio visbes diferentes
sobre oaproveitamento da maior descober-
ta mund:aldcpﬂmlcodcsdcadcmdadc 70,
que pode representar eportunidade impar
dedesenvolvimentodacconomiabrasileira,
OPSDBfoiresponsivel pelofimdemonepa-
lio estatal ¢ abertura do setor s empresas
estrangeiras - processo tido por muitos co-
mao o fator que den as bases para adescober-
tado pré-gal. O PT foi contririo Amudangae
querdeixar comolegadoa reversiio, pelo me-
nos parcial, desse cendrio.

Independentementedomedelo, porém, o
mercado acradita que o pré-sal terd poten-
ckal para espalhar o desenvolvimente que ji
vemocorrendo no Espirito Santo. A questio
do contetido naclonal, uma das principals
bandeiras eleitorais do PT, é hoje consenso
nasduasvertentes—a ponto de José Serrater
dito, no primeiro debate entre os candida-
t0s, que aprova e que quer intensificar esse
processo, E, no fim das contas, a exploragio
das rescrvas continuard demandando equi-
pamentos ¢ servigos, independentemente
de quem for o contratante,

Mesmo cm fase inicial, a demandagerada
pelo pré-sal jé produz mimeros expressivos,
comoacontratagiode 28 sondas de perfura-
glode dguas profundas ¢ 10 navios-platafor-
ma de produgio, todos eles para projetos
operados pela Petrobris. Cada embarcagio
demanda um sem-nimero de equipamen-

tosde variados graustecnoldgicos ede servi-
¢os. Apenas no Espirito Santo, cercade 2 mil
empresas, em 28 municipios, tém contratos
de RS 4 bilhdes para fornecimento ac setor.
O ponto que demandard maior esforgo
coneiliatério serd, portanto, a distribuigio
dos rovalties. Rio, Espirito Santoe Sho Paulo
calcukam em R$ 10 bilhes as perdas coma
mudanga no regime segundo a proposta em
avaliagiohoje na Cimara, Do cutrolado, Es-
tados nio produtores buscam uma fatia na
receita gerada pela malor riqueza naclonal.
O governador fluminense, Sérgio Cabral,
chassificou a proposta de mudan¢a como
“umassalto” zo Estado. Candidato, José Ser-
ra preferiu ndo polemizar, embora tenha se
juntado ao grupo dos contririos s altera-
¢des, “Niobencticiaros produtores éincons-
titucional, os royaltics sio compensagécs
previstas na Constituigio”, comentou Har-
tung, dizendo que ji tem pronta uma Agio
Je Inconstitucionalidade para lentar rever-
teruma cventual aprovagio da proposta.



SO no Espirito Santo, algo em torno de

2 mil empresas, em 28 municipios, tém
contratos de R$ 4 bilhdes para fornecer
equi pameEntos ao setor de petroleo 2 -i ._
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APROCURADE
UM CAMBIO QUE
FECHE AS CONTAS

Resultado da conta corrente depende basicamente
de a balanga comercial ser suficientemente superavitiria
para compensar o déficit da balanca de servicos

Fernanddo Demitas | o
Pala Pacheco | 540 pauLo

praximo presidente vai ad-
ministraruma economiace-
ficitdria em relagiio ao resto
do mundo, segundoa praoje-
glo praticamente consen-
sual deseconomistas. Nogo-
verno Lula, o Pafs reve Superdvir em ¢onta
corrente nos primeiros cinco anes, déticit
inferior a 2% deo Produte [nterne Bruto
(PIB) em 2008 ¢ 2004, € em 2010 caminha
paraum déficit de 2,5%, segundoe a projecio
do Itad Unibanco. Em 20m, é provivel que o
Brasiltrabalhe com déticitsem contacorren-

te cntre 3%¢ 4% do PIB.

O saldo em conta corrente & a soma dos
sakdos da balanga comercial; da balanga de
servigos, onde estio itens como juros, divi-
dendos, [retes e seguros; e das translerén-
cias unilaterais, basicamente remessas de
imigrantes. O grosso vem das balangas co-
mercial e de servigos. Nesta segunda, o Bra-
sl € estruturalmente deficitdrio, em razio
de jures e dividendos enviados ao exterior.
Assim, o resultado da contacorrente depen-
de basicamente de a balanga comercial ser
suficientemente superavitinia paracompen-
sar o déticit de servigos.

O governo Lula comegou em 2002 com
umsaldocomercial de US$ 24,8 bilhides, que
cresceu atd USS 46,6 bilhbes em 2006.

O sucesso da politica econdmica, porém,
levou a uma aceleragio do crescimento que
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impulsionou asimportagées até o pontoem
que elas comegamam a se expandir mais ve-
lozmente do que as exportagdes. O sakle
comercial caiu até US$ 25,3 bilhdes em
2009, ¢, desde 2008, ji nio é suficiente para
tornar aconla corrente superavitdria.

A equipe econdmica do novo presidente,
portanto, vai se ver, logo na sajda, diante do
dilema de aceitar a dependéncia brasileira
dofinanciamentodoresto domundo, repre-
sentada pelo déficit em conta corrente, ou
tentar empreender uma mudanga bastante
radical para alterar esse quadro.

Dado o sucesso do modelo de cimbio flu-
nnntee metasdainflagho, amalor partedos
analistas considera improvivel que o novo
governo opte pelasegundaopgio. Mesmoas
constantes criticas do candidaro do PSDB,
José Serra, ao cidmblo valorizado, uma im-
portante consequéncia da receita econbmi-
ca atual do Brasil, n#o sio vistas como uma
ameaga real ao atual modelo,

“Nio hi controvérsia nestas cleigoes so-
bre o regime cambial, fiscal ¢ monctério, ¢
isso ¢ um enorme avango, um amadureci-
mento da discusséo econdmica muito for-
te”,diz Darwin Dib, economistado Departa-
mento de Pesquisa do Itatl Unibanco,

Emumrelatériedenovembrodoano pas-
sade, o Itall Unibanco fez uma andlise das
cantas externas, com o horizonte em 2020,
A visio biisica, que se mantém, ¢ ade que o
déficit em conta corrente atingird o nivel de
4%do PIB num prazo relativamente curto,e
deve ficar préximo desse patamar por al-
guns anos, recuando depois para o nivel de
3%. Hoje, as projegdes oficiais do banco sio
de 3,7% para 2011 e 4% para 2012

Dib acha que o déficit em conta corrente
reflete a disposicio do mundo em financiar
oaumento da taxa brasileira de investimen-
tosdoatual nivel de 19%do PIB paraalgoem
tarnode 22%, Isso, por suavez, estiligadoa
grandes oportunidades de negéelos rencd-
veis emdreas comoconsumo popular, petrd-
leo do pré-sal ¢ infracstrutura,

Particularmente, a preparagio paraa Co-
pade 2014 ca Olimpiada de 2016 deve acele-



rar os investimentos, Ele considera que o
cambio Mutuante levaria a uma desvaloriza-
cloautomaticae nictraumatica, caso o défi-
¢l ¢ conta corrente se 1ormasse exXeessivo
em relagio & capacidade de o Brasil obter
financiamento internacional.

Alguns economistas, porém, s¢ preocus
pain com a valorizagie do real - tipicamen-
e, a moeda forte corresponde & fase em que
um pais consegue financiar bem o seu défi-
citemcontacorrente, jique ocimbiovalori-
zado significa que o dinheiro externo estd
entrando em volumes mais do que suficien-
Tes.

Vida real. O cimbio ¢ um problema de
grandes proporgtes paraas empresas expor-
tadoras. A Cutrale, processadorade suco de
laranja, € uma das afetadas. Segundo Carlos
Viacava, dirctor corporative da empresa, o
ideal seria que o cimbio estivesse na casa
dos RS 2,20 a R§ 2,30, “Essa politica cambial

étrigica o deio.Acconomiabra-
silcuasopf??com um Edlar tiso baixo.”

Para David Kupfer, coordenadordognipo
de indiistria da Universidade Federal do Rio
de Janciro (UFRY), o nivel atual do cimbio
estd muitovalorizado, o que € prejudicial. A
desindustrializagio, que nioétiovisivel, se-
rh inevitivel com a manutengio dessa situa-
o cambial atual.”

Marlin Kohlrausch, presidente da Bibi, de
cal¢ados infantis, lamenta a taxa cambial.
Comavalerizgagio do real, siras exportagdes
cafram cercade so% nostlimos anos, “Ten-
tames compensar com ¢ mercado interno,
mas as perdas sio grandes. As exportagies,
queantesrepresentavam 25%do faturamen-
to, hoje colaboram com apenas 15%."

Para Herbert Karly, presidente da Madal
Palfinger, inddstria de guindastes, o délar
baixe ¢ ruim para aestratéglade exportagio
daempresa, “Passamosa importar mais ma-
tériz-prima. A redugio de custo ajudou a
compensar as perdas.”

COMPORTAMENTO DO CAMBIO
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Comegam a surgr os primeros indicios de
desarticulacdio da economia com a crise do
subprime - sstema imobilidrio americans. A

atmosfora OGO & S0 conlamear com oS
sina= mais svidenles de uma eventual crise
no mercado
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PARANAOREPETIR
VELHOS ERROS

Nio é a primeira vez que o Pais vive momento de euforia.
Foco agora é a busca da competitividade

Resquel Leosdlivn | 540 PAULO

Fernando Dentas | iiio
cla primeira vez, desde a rede-
mocratizagio, “conscrtar” uma
economiadoente ndioé a prion-
dade de nenhum dos candida-
tos a presidente. Na verdade.
mesmo ¢

auoutre presidenciav

zadooudéficit exterm

penho econdmico bra

ecapacidade decompetigio internacional is
empresas brasileiras,

rio. Agora o holofote estd - ou deveriaestar-
nas questdes de longo prazo, como infracs-
trutura, papel do Estado, qualidade da forga
detrabalho, poupanga publica, financiamen-
to do investimento, pesquisa ¢ inovagio.
“Acstabilidade alcancadapeloBrasilecon-
solidada na alternancia de poder nos permi-
te olhar para o huturo pela primeira vez em
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fugirtododebatede longo prazo se oeleitora-
do,entorpecido pelobem-cstar proporciona-
do pelo crescimento, ndo cobrar ¢s i
claras para transformar a arrancada em um
longo ciclo de expansao,

Paraalgunsdos principais economistasdo
Brasil, ouvidos pelo Estado, éjustamente cs-
se risco de “complacéncia” a maior ameaga

blico e dos drgios de controle, de tal forma  wmicodoPais. Ocon-
que o investimento piblico ndo fosse obs-

Jaoex-presidentedo Banco Central Affon- truido por uma virtual necessidade de ser
sa Celso Pastore vé com preocupasioa ten- aprovado por unanimidade por todas as par-

vpor ad, Enquantouma

cha que o perigo estd
simdosctt;%im-

de vikio dos debates
décadas, tornou-se ag
slondo ésobre como|
ganhando, massimcol
mo,¢ dar sustentabilid
mento comn estabilid
eriagiode milhdesde|
ciadoem 2004-Ou, m
mentar acompetitivid
da mais 2 economia
Ofoco do debate sa
de curto prazo, como!
nenhum dos principal
ramexer notripé mac

inflagao, cimbio thutus

déncin de estatizagio dos tltimos anes do 1es envolvidas direta ou indiretamente.
governo Lula. “Como o Brasil saiu rapida-

mente da crise, parece que tiraram a conclu- Poupanga. Do ponto de vista macroecond-
shode que essas politicas sempre produzem  mico, o 2 problema atual do Brasil é a
crescimento acelerado”, ele diz, referindo- baixa capacidade de poupanga {atribuidaac

seaosestimulos fiscais (redugiodetributos
caumentode despesa piblica) e dampliagio
do erédito dos bancos estatais na esteira da
grande turbuléneia global.

Edmar Bacha, um dos pais do Plano Real,
vaimais nacriticad econbmica
do segundo mandato de Lula. Paraele, o go-
verno estd eriando, por melo do BNDES,
“um sistema estatal de compadrio®, pelo
qual “empresas séio beneficladas emtrocade
apoio financeiro aos politicos™,

Agenda micro. Outro tema importante da
estratégia de longo praze de crescimento da
CCONOmia, que até agora nio apareceu node-
bate eleitoral, é a chamada “agenda microe-
condmica™, E assim que ficou conhecida a
séric de reformas dos mercados de erédito e
doambiente de negécios realizada no inicio
do governo Lula, o ministro da Fa-
zenda era Antonio Palocci. Algumas dessas
lewaram 4 docrédito con-
et s Mot
; rmiti-
an o boom de cmmaml;i’:s (N8
mos anos, que resistiu, até mesmo, 4 crise
global (e ajudou o Pais a superd-la).

Para Marcos Lisboa, vice-presidente do
Itadi Unibanco, e res la
agenda m]ﬂomonbmpdmilgadda m a

pal reforma institucional para o Brasil
je seria definir as atribuicdes do setor pu-

Estado “gastador” pelos mais liberais). Uma
economiaprecisa poupar einvestiroqueece-
nomizou para consumir mais no futuro. A
Ta¢a de investimento brasileira estd em 19%
do PIB e um dos maiores desafios é elewi-la
para22% a 25%. Sem poupanga interna, esse
investimento serd financiado porcapital es-
trangeiro, o que equivale a produzir déficits
em contacorrente - problema que atormen-
tou o Pais na década de go e estd de volta.

Segundo o presidente do Insper, Claudio
Haddad, a politica fiscal estd “erroncamen:
te” fora do debate eleitoral em 2010. “Por
medo ou conveniéncia, ninguém fala. Nio
querem falar em reduzir aposentadoria ¢
muite menos em cortar o Bolsa-Familia,
Nilose metem nisso,”

Mo de obra. Uma tiltima questio de longo
prazo ¢ o capiral humano, j4 que a falra de
miiodeobraqualificadaéumdos gargalosdo
Pafs. Sé recentemente o governo conseguin
colocar todas as s na escola, mas a
qualidadeainda ésoftivel. O Brasil ocupasis-
tematicamente uma das plores colocagdes
no Internacional de Avaliacho de
Alunos (Pisa). José Mircio Camargo, profes-
sor de Emmh da PUC-Rio, afirma que a
educagio & essenclal se o Pais quiser expor-
tar produtos de malor valor tecnolégico.
“Nao dd para competir sem isso.”

andato de Lulaum en-
umoutrogrupadefen-
liagio ¢ o reforgo do

grupo de inddstria da
il do Rio de Janeiro
porexemplo, conside-
:ngadeum Estado®ca-
wazoequetenhavisio
-ministro da Fazenda
m Estade indutor, nio

5,4 a¢lio do Banco Na-
1ento Econdmicoe So-
mental para dar cscala



A “incora cambial” foi o
tema mais quente da elei-
o, FHC foi acusado pela
oposicio de manter o real
artificialmente fixo ao dé-
lar para ganhar a elei¢lo.
Comega odebate sobre o
impacto do cimbio forte ne
desempenho da indtstria

InflagBo

O Plano Real acabava de
ser langado e prometia
tirar o Brasil da hiperinfia-
¢io. Fol fundamental para
avitdria de Fernando Hen-
rique Cardoso (PSDB).
OPT,de Lula,diziaque o
Plano Real rdio daria certo

Estabilizagio
O Brasil teve sua primeira elei-
¢lo pés-ditadura, Sentiam-se
os cteitos do endividamento
deixado pela ditadura militar.
No governo Sarncy, o Brasil
enfrentou sucessivos plancs
frustradas de estabilizagio
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Crescimento

Com achegada de Lulaao po-
der, o real sofreu forte desva-
lorizagio e a inflagio amea-
goudisparar. Pela primeira
vez, aparece o debate sobre o
erescimento, O dkimo

governo FHC enfrentou segui-
das crises internacionais

Crescimento sustentivel
Com aestabilidade relativamen-
te garantida pelo cimbio flutuan-
te ¢ o sistema de metas de infla-
o P1Breve avangos. Mas ain-
persistiam temores do “voo
de galinha”. Como garantir a sus-
tentabilidade do crescimento?

E a primeira eleigiio com esta-
bilidade econdmica em medo
aum perfodo de crescimen-
to. Adiscussio é de longo pra-
zo, Como aumentar ataxa de
investimento ¢ de poupanga
da economia brasilelra?
Como melhorar o ambiente

de negdcios?




