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Polémicas desde o anuncio do
projeto, as novas refinarias da
Petrobras estdo entre as mais
caras do mundo, revela levan-
tamento do banco Credit Suis-
se. A ampliagio do parque de
refino - necessaria ante o au-
mento da produgio nos proxi-
mosanos - voltouasercritica-
da pelo mercado comoum dos
fatores que devem segurar a
cotacdo das acdes da estatal.
O argumento ¢ que o refino,
a0 contrdrio da drea de explora-
¢io, traz margens pequenas de
ganho, enquanto exige um volu-
me extraordindrio de recursos.
Os custos das unidades progra-
madas e a sua localizagdo sdo os
principais alvos de criticas.
Estudo preparado pelo analis-
taEmerson Leite, do Credit Suis-
se, aponta que as refinarias pre-
vistas para o Nordeste - Abreu e
Lima (PE), Premiuns I (MA} e 11
(CE) - apresentam maior custo
por barril, se comparadas a ou-
tras refinarias em construgio no
mundo no momento, especial-
mente na India e na China.

Infraestrutura. Enquanto a
meédia de investimentos mun-
dialgiraemtornode US$18 /bar-
ril, no Brasil a média é de US$
40/barril. O investimento pre-
vistona Abreue Lima, porexem-
plo, deve exceder US$ 12 hi-
Ihdes para produgio de 230 mil
barris por dia. Para uma unida-
de semelhante na China, a esta-
tal CNOOC investiu USS 3 bi-
Thées, indica o relatdrio.

“A principal raziio para o au-
mento dos custos, a nosso ver, €
a falta de infraestrutura nos lo-
cais escolhidos pela Petrobras
para instalar suas refinarias, ou
seja, 0s Estados de Pernambuco,
Cearde Maranhio. Ostrés locali-
zados emumadrea relativamen-
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efinarias sao as
mais caras do mundo

Estudo mostra que as refinarias da Petrobrds em Pernambuco,
Maranhio e Ceara vio custar mais que o dobro da média internacional

te pouco desenvolvida, com um
pequenc mercado de produtos
petroliferos em relagio ao Sul e
sudeste, e praticamente sem pro-
dugio de petrolea”, considera o
analista em seu relatdrio.

O diretor de Abastecimento
da Petrobris, Paulo Roberto Cos-
[a, sustentaque wma parte consi-
derdvel dos custos de umarefina-
ria no Brasil refere-se a “fatores
extramuros”, ligados a questdes
deinfraestrutura, o que dificulta
comparagdes, E argumenta que
isso ocorre independentemente
de regides, citando como exem-
plo o Complexo Petroguimico
do Rio de Janeiro (Comperj), na
Regido Sudeste.

“Além da refinaria propria-
mente dita, os projetos envol-
vemobras de porto, estradas, ge-
ragdo de energia. Sdo fatores ex-

@ Contratos
0 diretor de
Abastecimento
e Refino da
Petrobras, Pau-
lo Roberto Cos-
ta, disse on-
tem que os
contratos pa-
ras as refina-
rias do Ceard e
Maranhao se-
rio assinados
nas proximas
semanas.

tramuros que nio ha como com-
parar, por exemplo, com um in-
vestimento no Texas, onde a in-
fraestrutura ¢ muito diferente.”
Segundo o diretor, mesmo a
comparagio com paises menos
desenvalvidos, comeo a India, fi-
ca prejudicada. “Temos avancos
agui dos quais nioc podemos
abrir m3o”, disse ele, referindo-
se a0 tratamento dispensado 4
mio de obra no Brasil e outros
paises, como China e India,

Custos altos. O executivo tam-
bém citouboletim da Cambrid-
ge Energy Research Associates
(Cera), deste ano, que diz que
08 CUStos com a construgdo de
novas refinarias aumentaram
1,5% em relaglio ao ano passado
€ jaestdo a apenas 6,5% do pico
de 2008,

“As atividade de construgio
(derefinarias) continuama avan-
gar em paises em desenvolvi-
mento, como China, India e
Oriente Médio, por causa das
perspectivas de maior demanda
de produtos refinados e das poli-
ticas governamentais de apoio
que estes investmentos rece-
bem do governo”, diz.

Para Emerson Leite, outre
ponto importante é que, apesar
de estarem destinadas a produ-
zirumdiesel de melhor qualida-
de do que o de outras unidades
derefino,a Petrobris ndo pode-
rd aumentar sua margem de ga-
nho sobre este produto, pelo
menos no mercado interno. 1s-
so porque jd cobra pelo diesel e
pelagasolina um prego mais ele-
vadodoque odomercado inter-
nacional.
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Expansao do parque
de refino é problema
ou solucao?

expansdo dos investimentos da Pe-

trobris em refino foi apontada co-

moumaestratégia cconomicamen-

te ndo fundamentada. Ou seja, ao
investir na expansio do parque de refino, a
Petrobras estaria apenas cumprindo objeti-
vos politicos ecolocandoem risco sustentabi-
lidade financeira da empresa,

Na ultimo plano estrateégico da Petrobris,
4 empresa anunciou que pretende investir
U53 224 bilhdes entre 2010-2014. Deste total,
cerca de US$ 7o bilhdes irfio para a drea de
refino. O argumento de que € mau negdcio
investir tanto dinheiro no refino se baseia no
fatode que essesegmentodacadeiado petrd-
leoapresenta rentabilidade menor que o seg-
mento de exploragio e produgdo. Trata-se de
um negacio de elevada intensidade em capi-
tal e margens reduzidas.

FEssa constatagio parece paradoxal, pois as
empresas de petroleo conhecidas coma “su-
permajors” (Exxon, Shell, BP, Chevron e To-
tal) tém juntas uma capacidade de refino que
€ quase o dobro da produgio. Portanto, se
esse fosse um critério importante de avalia-
¢io, elasdeveriam estar muito mal avaliadas.

O que ¢ importante ressaltar € que as em-
presas de petrdleo sempre buscaram atuar
de forma integrada na cadeia de petrdleo.
Poucas conseguem atuar com uma integra-
ciio adequada entre produciio e refino,

Podemos concluir que os investimentos
da Petrobras em refino nilo cumprem apenas
uma agenda de politica publica, Ao expandir
seu parque de refing, a Petrobris faz aquilo
que todas as grandes empresas de petroleo
gostariam de fazer, mas ndo conseguem.
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