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Desde 2000, a inddistria cresceu acima
do Produto [nterno Bruto (PIB) em ape-
nas quatro anos, Nos demais, seu resulta-
do foi inferior 3 média da economia bra-
sileira. Em 2012, o setor poderd ensaiar
uma TeCUpEracio € crescer na mesma
toada esperada para o PIB, entre 3% e
3,5%. Essa possibilidade, contudo, anima
pouco 0s economistas que acompartham
osetor. Ainddstria brasileira, dizem, pas-
54 poruma crise mais profunda, e o pifio

resultado de 2011 — uma alta préxima a
0,5% no ano em relacao a 2010 — nao foi
reflexo apenas das medidas adotadas pa-
ra desaquecer ademanda interna.

Para a maioria dos analistas, a indis-
tria, no miximo, vai acompanhar o PIB
no proximo ano. Para o Banco Central, a
ajuda dos segmentos de extrativa mine-
ral e construcdo civil fard o setor como
um tedo crescer 3,7% em 2012, um pou-
coacima dos 3,5% projetados para o PIB,

Além do cimbio desfavordvel, nos tl-
timos anos o aumento dos salirios afe-
tou o custo do setor e, consequentemen-
te, a competitividade das companhias, O
economista Fabio Ramos, da Quest Inves-
timentos, calcula que, descontando a in-
flacao e a produtividade, o salirio dos
trabalthadores da indistria cresceu 10%

desde meados de 2008, enquanto a ativi-
dade nas fibricas ainda nio conseguiu
superar o nivel pré-crise,

“Nosso diagndstico € que a crise da in-
diistria ndo € conjuntural”, avalia Jilio
Gomes de Almeida, consultor do Instity-
to de Estudos para o Desenvolvimento
Industrial (ledi). A concorréncia dos im-
portados ficou mais pesada em 2011 e
coloca em xeque o eferto das medidas re-
centemente tomadas pelo governo para
estimular o setor, como a reducio de im-
postos para itens de linha branca. Para
David Kupfer, da UFR], os setores de bens
de consumo continuario sofrendo a
concorréncia de fora em 2012, mas ha
boas perspectivas para o8 setores vincu-
lados ao investimento piblico, como
construgio civil. Pagina Ad



Industria ajuda PIB em
2012, mas retomada
pode ser temporaria
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Segmentos
ligados ao
consumo ainda
devem sofrer
coma
concorréncia
dos produtos
importados no
Proximo ano
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Apos mais um ano perdido em
2011, economistas se dividem so-
bre a possibilidade de recupera-
a0 da inddstria no proximo ano.
O cenariode enfraquecimento da
demanda global por produtos
manufaturados serd pano de fun-
o para um Produto Interno Bru-
to (PIB} que, mesmo com o Im-

pulso do aumento do minimao e
de Investimentos piblicos, cres-
cerd, na melhor das hipdteses
3,5% — meio ponto percentual a
mais do que neste ano. Assim,
mesmo para analistas que con-
tam com uma retomada da pro-
ducio industrial em 2012, esta
nao passa de um aumento igual
a0 esperado para o PIB, O Banco
Central espera um pouco mais.

A indfstria de transformaciao
deve encerrar 2011 com cresci-
mento entre zero ¢ 1% na compa-
ragio com 2010 [ com mais apostas
proximas a 0,5%}, enquanto o con-
sumo das familias deve evoluir en-
tre 4% e 5% e o PIB, priximo a 3%,
Esse [raco resultado da producio
industrial ndo & excegdo, Em cinco
dos Gltimos sete anos, o ritmo de
crescimento do setor foi de apenas
um tergo do ritmo de aumento da
demanda das familias. A excecio
foi 2010, quando a indistria deu
um salto de 10,5%, se recuperou do
tombo do ano anterior e subiy
mais que a demanda, e 2007,
quandoa diferenca entre oferta in-
terna e consumo foi pequena.

Para a maioria dos analistas, a
indistria, no maximo, vai acoms-
panhar o PIB no praximo ano, Ma-
ra o Banco Central, a ajuda dos

segmentos de extrativa mineral e
construcdo civil vio fazer o setor
como um todo crescer 3,7% em
2012, um pouco acima dos 3 5%
projetados para o PIB. Enguanto
aqueles dois setores podem subir
5%, contudo, o setor de transfor-
magdo val, mais uma vez, ficar
abaixo do PIB, com alta de 3% nas
previsoes da autoridade moneta-
ria. “Esse desempenho se explica,
entre outros, pelos efeitos, gque
sao defasados e cumulativos, de
aches de politica monetiria im-
plementadas no segundo semes-
tre de 20117 observou o BC no re-
latorio de inflacio de dezembro.
"Nosso diagnostico € que a crise
da inddsoia ndo & conjuntural”,
avalia Jitlio Gomes de Almeida,
consultor do Instituto de Estudos
para o Desenvolvimento Industrial
(ledi). A diferenca é que, com o
cimbio valorizado ao longo de
20111, a concorréncia dos importa-
dos ficou mais pesada e coloca em
xeque o efeito das medidas recen-
temente tomadas pelo governo
para estimular o setor, como a re-
dugdo do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPT) para itens de
linha branca. “A diivida sobre a ca-
pacidade de a indistria transfor-
mar o estimule em erescimento



econdmico € um fendmeno novo
na economia brasileira. Se nio
houver nada de fornecimento na-
cional, pestimulo se perde.”

Para a economista-chefe da Ro-
senberg & Associados, Thais Mar-
zola Zara, os mesmos fatores que
prejudicam aindistria desde sem-
pre serdo os inibidores de um cres-
cimento maior do setor no ano
que verm: juros altos, carga trbuti-
ria elevada, falta de mio de obra
qualificada e de infraestrutura.
“Mesmo com areducio dojuro,ele
continuard sendo muito mais ele-

vado em termos de competigdoin-
ternacional”, diz Thais, para quem
as medidas tomadas recentemen-
te pelo governo devemn ajudar
“muito pouco” a inddstria.

O economista Fabio Ramos, da
Quest  Investimentos, destaca
que, descontando a inflagio e a
produtividade, o salirio dos tra-
balhadores da inddstria cresceu
10% desde meados de 2008, en-
quanto a atividade nas fabricas
ainda nio conseguiu superar o
nivel pré-crise. “Isso € um sinal
claro de pressao de custos na in-
diistria, Os precos ndo sio repas-
sados automaticamente devido 3
concorréncia dos importados, e a
inddstria passa a trabalhar com
margens bastante apertadas.”

“2012 tern uma dindmica eco-
nomica diferente da de 2011, que
era de contragaa’, afirma a econo-
mista-chefe da lcap Corretora, Inés
Filipa. Para ela, a inddstria deve
mostrar um ritmo melhor de cres-
cimento em 2012, com um desem-
penho favoravel da demanda apds
a queda da taxa de juros e a reto-
mada de politicas fiscais por parte
do governo. A expansio da indis-
tria, no entanto, serd moderada,
diz ela, “A expectativa & de uma re-
tomada vagarosa, que nio preju-
dique a inflagio.”

Segundo Gomes de Almeida, do
ledi, uma possivel desvalorizacio
do cimbio € o Gnico fator que po-
de atenuar, no curto prazo, a falta
de compedtividade industrial. Os
setores da indistria que podem ter
desempenho methor no priximo
ano, de acordo com ele, sio os me-
nos atingidos pela concorréncia
dos importados, como alimentos ¢
hebidas, construgio civil — cuja
parcela de importados no merca-
do estd aumentando, mas nio é
tdo expressiva — e linha branca,
devido ans incentivos do governo.

Mesmo com um cimbio um
pouco mais favoravel para a indds-
tria no ano que vem, nada indica
que a penetracio de importados
na economia brasilerra — atual-
mente em torno de 20% — vi dimi-
nuir, afirma David Kupfer, coorde-
nader do grupe de indistria e
competitividade da Universidade
Federal do Rio de Janeiro (UFR])
“Os setores de bens de consumo
continuario sofrendo a concor-
réncia de fora.”

Ele aposta em um comporta-
mento melhor do que a média no
segmento de construgdo cnvil, gue
vird naesteira de uma retomada de
investimentos em infraestrutura e
constrcao residencial, mas pon-
dera que, para o setor industrial
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como um todo, o cendrio para
2012 € incerto, principalmente em
fungao do ambiente mternacional.
“Essa parada da indistria em 2011
sugeriu que ela ja se preparou para
um 2012 mais estreito em termos
de perspectiva de demanda”, ava-
lia o professor da UFR).

Aeconomista Fernanda Consor-
te, do Santander, ndo descarta me-
didas para incentivar a producio
de automoveis como as tomadas
em 2009, quando o governo redu-
zin o [Pl do setor. “Os veiculos re-
presentam 10% da produgio in-
dustrial € 0 governo tem um certo
aprego por esse setor”, diz.

Esta ndo ¢ a visdo do economis-
ta-chefe da Banif Corretora, Mauro
Schneider, para quem 2012 serd
outro ano complicado para a in-
diistria. Com 0 aumento do mini-
mo e investimentos que ndo po-
dem mais ser contingenciados no
ano que vemn, sustenta Schneider, &
limitado o espago para desonera-
oes tributdrias. "0 governo ja tem
uma série de compromissos fiscais
assumidos no proximo ano com
um crescimento de arrecadacio
eventualmente um pouco menor.
Nio consigo trabathar em um ce-
nirio em que o governo possa ado-
tar politicas mais agressivas de re-
dugio deimpostos”, opina.
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0 ecanomista Julio Sérgio Gomes de Almeida, do Iedi, acredita que a crise da Indistria ndo é conjuntural



