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aleidoscopio mundial

José Luis Fiori
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urante a primeira déca-
dado Século XXI, o0 Bra-
sil congquistou um ra-
zoavel grau de liberda-
de para poder definirautonoma-
mente sua estratégia de desen-
volvimento e de insercio inter-
nacional num mundo em plena
transformacio. O sistema mun-
dial saiu da crise econdmica de
2008, dividido em trés blocos ca-
da vez mais distantes, do ponto
de vista de suas politicas e da sua
velocidade de recuperacio: os
EUA, a Unido Europeia e algumas
grandes economias nacionais
emergentes, entre as guais se in-
clui o Brasil.

Mas do ponto de vista geopaoli-
tico, o sistema mundial ainda se-
gue vivendo uma dificil transi-
cio — depois do fim da Guerra
Fria — de volta ao seu padrio de
funcionamento original. Desde o
inicio do século XIX, o sistema in-

terestatal capitalista se expandiu
liderado pela Gra Bretanha, e por
mais algumas poténcias euro-
peias, cuja competicdo e expan-
sio coletiva foi abrindo portas
para o surgimento de novos “po-
deres imperiais”, como foi o caso
da Priissia e da Rissia, num pri-
meiro momento, e da Alemanha,
EUA e Japio, meio século mais
tarde. Da mesma forma como
aconteceu depois da “crise ame-
ricana” da década de 1970.
Depois da derrota do Vietna, e
da reaproximacio com a China,
entre 1971 e 1973, o poder ame-
ricano cresceu de forma conti-
nua, construindo uma extensa
rede de aliancas e uma infraes-
trutura militar global que lhe
permite até o hoje o controle
quase monopdlico, naval, aéreoe
espacial de todo o mundo. Mas
ao mesmo tempo, essd expansio
do poder americano contribuiu
para a “ressurreicac” militar da
Alemanha e do Japio e para a au-
tonomizacio e fortalecimento
da China, India, Iri e Turguia,
além do retorno da Rissia, ao
“errande jogo" da Asia Central e
do Oriente Médio. Os revezes mi-
litares dos Estados Unidos na pri-
meira década do século desacele-
raram o seu projeto imperial.
Mas uma coisa & certa, os EUA
nio abdicario voluntariamente
do poder global que ji conguis-

taram e ndo renunciario i sua
expansao continua, no futuro.
Oualquer possibilidade de limi-
tacio desse poder 56 poderd vir
do aumento da capacidade con-
junta de resisténcia das novas
poténcias.

Por outro lado, depois do fim
do Sistema de Bretton Woods,
entre 1971 e 1973, a economia
americana cresceu de forma qua-
se continua, até o inicio do século
XXI. Ao associar-se com a econo-
mia chinesa, a estratégia ameri-
cana diminuiu a importincia re-
lativa da Alemanha e do Japao,
para sua “maquina de acumula-
¢ao”, a escala global E ao mesmo
tem po, contribuiu para transfor-
mar a Asia no principal centro de
acumulacio capitalista do mun-
do, transformando a China nu-
ma economia nacional com
enorme poder de gravitacio so-
bre toda a economia mundial.

Essa nova geometria politica e
econdmica do sistema mundial se
consolidou na primeira década do
século XXI, e deve se manter nos
proximos anos. Os Estados Unidos
manterdo sua centralidade dentro
do sistema como (nica poténcia
capaz de intervir em todos os tabu-
leiros geopoliticos do mundo e
que emite a moeda de referéncia
internacional. Desunida, a Unido
Europeia terd um papel secunda-
rio, como coadjuvante dos Estados



Unidos, sobretudo se a REissia e a
Turquia aceitarem participar do
“escudo europeu anti-misseis”, a
convite dos EUA e da Otan. Nesse
novo contexto internacional, a In-
dia, o Brasil, a Turquia, o Ird, a Afri-
ca do Sul, e talvez a Indonésia, de-
verdo aumentar o seu poder regio-
nal e global, em escalas diferentes,
mas ainda nio terio por muito
tempo capacidade de projetar sen
poder militar além das suas fron-
teiras regionais.

0 Brasil entrou no grupo
dos Estados onde todas
as aliancas sao possiveis
em funcao dos ohjetivos
estratégicos do pais

De qualquer forma, trés coisas
se podem dizer com bastante
certeza, neste inicio da segunda
década do século XXI1:

1. Nao existe nenhuma “lei” que
defina a sucessio obrigatdria e a
data do fim da supremacia ameri-
cana. Mas & absolutamente certo
que a simples ultrapassagem eco-
nomica dos EUA nio transformard
automaticamente a China numa
poténcia global, nem muito me-
nos no lider do sistema mundial.

2. Terminou definitivamente o
tempo dos “pequenos paises”
conquistadores. O futuro do sis-

tema mundial envolverid — daqui
para a frente — uma espécie de
“guerra de posicoes” permanente
entre grandes “paises continen-
tais”, como € o caso pioneiro dos
EUA, e agora € também o caso da
China, Rissia, India e Brasil. Nes-
sa disputa, os EUA ji ocupam o
epicentro do sistema mundial,
mas Mesmo antes que 05 outros
gquatro paises adquiram a capaci-
dade militar e financeira indis-
pensdvel i condicio de poténcia
global, eles ja controlam em con-
junto cerca de 1/3 do territbrio, e
quase 1{2 da populagio mundial.

3. Por fim, a definicio da estra-
tégia internacional do Brasil nao
depende da “taxa de declinio” dos
EUA, mas nio pode desconhecer a
existéncia do poder americano.
Assim mesmo, gostem ou nio os
conservadores, o Brasil ji entrou
no grupoe dos Estados e das eco-
nomias nacionais que fazem par-
te do “calidoscpio central” do
sistema, onde todos competem
com todos, e todas as aliancas sio
possiveis, em funcio dos objetivos
estratégicos do pais.
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Crédito bancario tem crescimento recorde nos oito anos do governo

Lula
(Kelly Oliveira)

Brasilia - O crédito bancario chega ao final de oito anos de governo Lula
com expansao recorde, o que estimulou o consumo das familias e ajudou
o Brasil a superar a crise financeira internacional de 2008 e 2009.

Ao término do primeiro ano do governo Lula o saldo das operagdes de
crédito no pais estava em R$ 418,258 bilhdes, correspondentes a 24,6%
do Produto Interno Bruto (PIB). Nos anos seguintes — 2004 (25,7%) e
2005 (28,3%) -, a expansao continuou, com aumento da intensidade a
partir de 2006 (30,9%), ultimo ano do primeiro mandato de Lula.

Essa relagédo entre crédito e PIB ficou em 35,2%, em 2007, 40,8%, em
2008, e em 45% em 2009. Em novembro de 2010, chegou a 46,3%, com
saldo de R$ 1,678 trilhdo. A expectativa do Banco Central (BC) para o
fim deste ano é que chegue a 47%.

“O governo quis expandir o mercado interno de consumo de massa por
meio da disponibilidade de crédito para as empresas, principalmente via
BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social), e
para os individuos. Foi uma politica de governo gerar crescimento a partir
do crédito”, disse o professor de economia da Universidade Federal do
Rio de Janeiro (UFRJ), Reinaldo Gongalves.

O ex-diretor do BC Carlos Eduardo Freitas avalia que a expansio do
crédito veio acompanhada da redugédo da taxa basica de juros (Selic),
que iniciou o governo em 25,50% ao ano e encerrou 2010 em 10,75%. “A
taxa de juros real (Selic, descontada a inflagdo) despencou de 2006 em
diante. Isso levou os bancos a procurarem melhores aplicagdes do que
os titulos do Tesouro (remunerados pela Selic’. Com isso, explica
Freitas, aumentou a oferta de crédito pelas instituicbes financeiras que
antes preferiam aplicar o dinheiro em titulos publicos.

Mas a expanséao recorde do crédito trouxe, recentemente, preocupacgoes.
Uma delas é o aumento do endividamento das familias. Por isso, o
governo decidiu tomar medidas preventivas, com restricdes na oferta de



crédito pessoal e para a compra de veiculos.

‘As medidas tranquilizam no sentido de que o Banco Central esta
olhando e monitorando o endividamento. Vao moderar a velocidade (da
expansao do crédito)”, disse Freitas. Para ele, no Brasil, as pessoas
estao acostumadas a esperar a atuagao do governo somente quando ha
crise. “Nao é assim. Agora é uma prevencgao’.

O economista da LCA Consultores Douglas Uemura disse que a
inadimpléncia estad baixa atualmente. Segundo o Banco Central, em
novembro deste ano, a taxa de inadimpléncia para as familias ficou em
5,9%, o menor nivel desde junho de 2001, quando ficou em 5,5%. No
caso das empresas, a inadimpléncia ficou em 3,6%.

Na avaliacdo de Uemura, entretanto, pode haver ligeiro aumento da
inadimpléncia em 2011,. “A industria esta crescendo em ritmo mais lento,
as contracbes (de trabalhadores) devem mostrar moderagdo nos
proximos meses e o ritmo de expansédo da renda deve diminuir, o que
afeta a inadimpléncia. Mas esta longe de ser um cenario de crescimento
explosivo da inadimpléncia”, afirmou.

Mas, para Gongalves, o nivel de inadimpléncia acende o sinal amarelo.
‘Estamos em uma trajetoria de alto risco, com esse endividamento muito
grande das familias, das empresas e do governo. Estamos em trajetéria
de superendividamento generalizado no pais”, disse.

Outro problema é que o aumento da procura por produtos estimula a
inflagdo. Assim, além de prevenir a expansdo da inadimpléncia, as
medidas adotadas pelo BC podem frear a procura por financiamento de
longo prazo de bens de consumo — eletrodomésticos, por exemplo, e
principalmente carros. Um dos efeitos esperados € o aumento das taxas
de juros, 0 que desestimula a tomada de crédito.

No inicio do governo, o saldo de crédito para a aquisicao de bens estava
em R$ 31,677 bilhdes. Desse total, cerca de R$ 23 bilhdes eram de
financiamento de veiculos. Em novembro deste ano, o saldo de crédito
para a compra de bens era de R$ 146,198 bilhdes, sendo R$ 136,302
bilhdes s6 com o financiamento de veiculos.

Além de restringir o crédito para bens de consumo, no inicio deste més, o
BC reverteu os estimulos adotados durante a crise financeira



internacional. O BC elevou os depdsitos compulsoérios, recursos que 0s
bancos sdo obrigados a depositar na instituicdo. Assim, saem de
circulacdo R$ 61 bilhdes, o que reduz a disponibilidade de crédito dos
bancos.

Durante a crise financeira internacional, a atuacdo do BC foi de estimulo
ao financiamento: reduziu os depdsitos compulsérios, estimulou a
compra de carteiras de crédito de bancos menores por instituicbes
financeiras maiores e vendeu parte de suas reservas internacionais para
atender exportadores com linhas de crédito. Os bancos publicos também
entraram em campo para aumentar a oferta de crédito.



