TRl JATA
VEICULO DATA

Brasil Econdmico - SP 13/05/2011 Empresas 2/24-25

energia edlica, planeja abrir capital

A entrada no mercado de agdes ja esta sendo
preparada pela controladora argentina Impsa. Para
analistas de mercado, & uma estrtégia para gerar
fluxo de caixa suficiente para realizar aquisigdes

em um segmento onde & preciso ter escala. = P24



Impsa prepara abertura
de capital da Energimp

Areas de financas, controladoria e contabilidade estdo sendo ampliadas; objetivo é
dar maior independéncia a geradora edlica diante do fortalecimento da concorréncia

Priscila Machado
pmachado@brasileconomico.com.br

A Energimp, empresa de geragio
de energia edlica da argentina
Impsa [55% ) e do fundo brasilei-
ro FI-FGTS (43%:), estd passando
por uma estruturacio para se
tornar mais independente das
suas controladoras e se firmar em
um mercado mais competitivo
apos a associacao entre a CPFL
Energia e a Ersa. As dreas de fi-
nangas, controladoria e contabi-
lidade da empresa estio sendo
ampliadas para dar suporte aos
planos de abertura de capital.

A entrada no mercado de
agoes deve ser iniciada pela pro-
pria controladora, informagao
que o vice -presidente da Impsa
no Brasil, José Luis Menghini,
nio confirma. Segundo ele, uma
operacio como esta teria que ser
articulada por todas as filiais da
companhia e a Impsa no Brasil
nio poderia se pronunciar. Ain-
da assim, Menghini admite que
hi entidades financeiras inte-
ressadas no assunto e que o fato
de a empresa ja emitir bonus no
exterior sinaliza que ela estaria
preparada para o [PO.

O namoro entre as empresas
da Impsa e o mercado de acoes
ja vem ocorrendo. No inicio do
ano passado a Comissio de Va-
lores Mobilidrios (CVM) rece-
beu um relatdrio de referéncia,
documento necessdrio para
realizar a oferta inicial de
acdes, da holding Venti, que
posteriormente cancelou o re-
gistro. Ainda em 2010, a WPE
International Codperatief U.A.,
subsididria da companhia bra-
sileira WPE, controlada pela
Impsa, anunciou a emissio de
bénus por um montante esti-
mado em USSE 275 milhdes. En-
tre os beneficios apontados pela
empresa na ocasiio estava a
ampliacino da base de investi-
dores da Impsa e aumento na
exposicio de sua subsididria
brasileira WPE para a comuni-
dade financeira internacional.

Para analistas de mercado, a
abertura de capital seria uma
estrateégia da empresa para gerar
fluxo de caixa suficiente para
realizar aquisicoes em um seg-
mento em expansio no qual é
necessario gerar escala. A ava-
liagdo e confirmada pelo propric
diretor-geral da Energimp, Al-
varo Araujo, executivo que in-
gressol na empresa este ano
com a meta de alavancar a car-
teira de projetos. Segundo
Araujo, hoje o mercado € pulve-
rizado, com muitos pequenos
empreendedores, mas com a
consolidacio de grandes em -
presas as parcerias irdo se tornar
uma exigéncia deste mesmo
mercado. *A abertura de capital
& parte do processo para au-
mentar a capacidade de investi-
mento™, diz. O executivo afirma
que se 0s planos de expansio da
Energimp forem ameacados, a
empresa poderd fazer uma
aquisi¢iao ou parceria.

Cenarlo
A formacio de grandes empre-
sas no segmento edlico deve
avangar. Segundo o coordena-
dor do Grupo de Estudos do Se-
tor Elétrico (Gesel), da Univer-
sidade Federal do Rio de Janeiro
(UFRJ), Nivalde de Castro, a
verticalizacio, a exemplo do
que fez a CPFL, deve se firmar
como uma tendéncia entre as
empresas do setor elétrico. “0
investimento em geracio edlica
& atrativo para as distribuidoras
porgue € uma energia que entra
de forma descontada”, diz. Uma
Resoluciao Normativa da Agén-
cia Nacional de Energia Elétrica
[Aneel) estabelece desconto de
até 50% nas tarifas de uso dos
sistemas de distribuicio e
transmissdo para consumidores
que adquirirem energia dessas
fontes e para seus geradores.
Apesar da criagio de uma
holding e de atrair prandes em-
presas, o segmento ainda precisa
amadurecer em outras questies.
Castro aponta o atraso em muitos
empreendimentos como desco-
nhecimento da complexidade da
atividade. “A exemplo do que
OUOTTEL Com as térmicas, muita
gente entrou nessa drea sem co-
nhecé-la", critica. O professor
destaca ainda que alguns proje-
tos superestimam a frequéncia
dos ventos o que pode causar
problemas futuros. m



ompanhia sai

em busca de novos
fornecedores

A Energimp possul hoje carteira
de projetos de 803 megawatts e
prevé investir RS 1,9 bi até 2012

O processo da Energimp para
conguistar cada vez mais auto-
nomia passa pela busca de novos
fornecedores para seus projetos.
Até agora todos os parques em
operacio ou em construcdo da
empresa tiveram equipamentos
da sua controladora Impsa ins-
talados. No entanto, da mesma
forma que a companhia argen-
tina fornece maquinas para ou-
tras empresas, a Energimp quer
ampliar seu leque de opgoes
para o8 nOvVos pargues.

Hoje a Energimp possul uma
carteira de projetos de 803 me-
gawatts ([MW) e investimentos
previstos de até R$ 1,9 bilhao até
2012, “A cada dois anos e meio
pretendemos duplicar de tama-
nho”, afirma o diretor geral da
Energimp, Alvaro Araujo.

O executivo, gque jd chefiou a
superintendéncia de Novos Ne-
gocios da Companhia Energéti-
ca de Minas Gerais (Cemig), esta

reorganizando a empresa, con-
tratando novos funcionarios
tanto para a sede administrativa
fuanto para 0s parques em ope-
racio. *Vamos apresentar ao
mercado um plano de cresci-
mento consistente”, diz.

A proxima investida da com-
panhia ja estd em fase de finali-
zacio e serd um novo financia-
mento para cinco parques edli-
cos no Ceard e outros quatro no
Rio Grande do Norte. Juntos,
irdo adicionar 270 MW de po-
téncia instalada a carteira da
Energimp. A companhia esti
avaliando propostas de finan-
ciamento para o projeto que terd
orcamento total de R$ 1,3 bilhao.

Em abril, a companhia fe-
chou um contrato com a Caixa
Econdmica Federal para o fi-
nanciamento de RE 480 milhdes
provenientes do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmi-
coe Social (BNDES). Os recursos
serdo destinados a implantagao
de sete parques no Ceard. Os
empreendimentos, que tiveram
sua produgio vendida no Leilio

de Energia de Reserva de 2009,
devem entrar em operacio no
proximo ano e terio poténcia
instalada de 211 MW.

O montante obtido junto a
Caixa Econdmica representa a
primeira parcela de um total de
R% 563 milhdes que serdo utili-
zados para a implementacio
completa do projeto. Também
nos proximos meses irio entrar
em operacio 10 parques eolicos
em Santa Catarina que, juntos,
irdo somar uma poténcia insta-
lada de 222 MW. m P.M.

Companhia
quer dobrar de
tamanho a cada
dois anos e meio

APORTE

RS 1,9 bi

E o investimento total previsto
pela Energimp até o préximo
ano para avangar na sua
carteira de projetos que ja conta
com B03 megawatts (MW).

RECURSO

RS 480 mi

E o valor do financiamento
obtido junto & Caixa Econdmica
para a construgdc de sete
parques edlicos no Ceara com
poténcia instalada de 5321 MW.

CUsTO

RS 563 mi

E o valor total gue serd aplicado
na implementagdo completa
do projeto - o crédito obtido
representa a primeira parcela =
gue deve ser entregue até 2012.



Alvare Arauje
Direter-geral
da Energimp

“# abertura de capital é parte
do processo para aumentar
a capacidade de investimento”

José Luis Menghini,
vice-presidente da Impsa no
Brasil: interesse do mercado

financeiro pela Energimp




