havia finalmente sido superada, ¢ as bolsas

FELOMArm Os patamares pre-recessdo. () gri

fico acima, gque exibe a variagdo em ponios
do indice Dow Jones, da Bolsa de Nova York. mostra
que, em janeiro, foram mais requentes 0s pregoes ¢m
que as agdes lerminaram o dia em alla. A sitnagio se
reverieu a partir de 28 de janeiro. Os levantes dos re
beldes drabes instilaram uma nova onda de inceriezas.
s investidores agora lidam com um novo foco de
atengdo, causado pelo desastre no Japdo. O custo est
mado da destruicdo deverd chegar a 200 bilhdes de
ddlares, um valor acima das perdas com o furacio Ka
rrina, nos Estados Unidos, em 2005, ¢ também supe-
Aor ao que foi gasto com o terremoto na cidade japo
nesa de Kobe, em 1995, ard¢ entdo o desasme natral 2
miats caro da historia. O risco de uma catdstrofe nuclear =
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eleva ainda mais o grau de inseguranga a
respeito de qual serd a exiensio do im-
pacto econdmico da rragédia.

Uma em cada dez fibricas japone-
sas estd parada, resultado da queda no
fornccimento de energia elémrica e do
colapso logfstico. Ferrovias e portos in-
teiros permanecerdo meses fora de ope-
ragao. Os efeilos nao se resiringem ao
Japao. O pais € um dos principais pro-
dutores de componenies tecnologicos.
Por falta de pegas, uma unidade da Ge-
neral Motors nos Estados Unidos para-
lisou suas atividades lemporariamenie.
e fubricantes da Zona Franca de Manaus
lambém sentem o problema. A ameaga
de contaminacio radioativa levou mul-
tinacionais a fechar, lemporariamente,
05 scus escritdrios no Japdo. Prédios
comerciais inteiros de Toguio ficaram
vazios. E ao subor dessas noticias, para-
lelamente  aos  conflitos
incessantes no  Oriente
Meédio, que os investido-
res buscam antecipar rea
coes e lancam suas apos-
tas. Na leoria financeira,
risce € sinénimo de vola-
tilidade. expressa nas Os-
cilaghes abruptas no prego
das agdes.

O aspecto mais para-
doxal na reacdo dos mer-
cados foi verificado na
cotagdo do iene. Desde o
terremolo, a moeda japo-
nesa passou a se valorizar
rapidamente. alcan¢ando a
maior cotagdo da historia na compara-
¢do com o dolar. O movimento seguiu
uma trajetdria aripica. Moedas de paises
com perspectiva de crescimento baixo
tendem a se enfraquecer. Por gue com o
iene foi diferente? Primeiro, porque os
japoneses possuem vastas aplicagdes ao
redor do mundo. A necessidade de re
cursos fard com que eles resgatem pare
desses capitais. Afirma Luiz Carlos Pra-
do, professor de economia da UFRI:
“Com o repatriamento de ativos, mais
ddlares entram na economia, o que ten-
de a valorizar o iene”. Houve ainda um
ingrediente especulativo. A valorizagdo
do iene reduz os ganhos dos investido-
res que tomaram dinheiro emprestado
no Japdo, a juros baixissimos, para in-
vestir nos Estados Unidos € al€ mesmo
no Brasil. onde a remabilidade ¢ maior.

PARADOX0 DO CAMBIO

Desafiando a gravidade
cambial, que prevé queda

diante de desastres 0,0128
como o japonés, o iene
se apreciou fortemente
nos ditimos dias.
A moeda alcangou a 0,017
maior cotagdo histdrica na
comparagao com o dolar
00126
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Para conter suas perdas. esses especula-
dores precisam comprar ienes e cobrir

Suas posigoes.
O episddio lembrou os dias que se
seguiram ao terremoto de Kobe, quando
a repatriacio de recursos € a alta do iene
contribuiram para desencadear a crise de
1997 nos pafses do Sudeste Asidtico. An-
tes que algo do tipo ocormesse agora, 08
paises mais ricos do mundo (G7) decidi-
ram efetuar uma intervengio coordenada
nos mercados. Essa agdo conjumta so-
mou-se a outra feita pelo banco central
japonés, que, desde a eclosio da tragédia,
jd injetou 37 trilhdes de ienes, ou 470 bi-
Ihées de délares, na economia do pais. m
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