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Privatiza¢Oes
quintuphicam
rombo externo

Desde o Plano Real, o déficit com exterior

oo

Desde o inicio do Plano
Real, o déficit na balanga de
servigos e rendas saltou de
US$ 14,7 bilhdes, em 1994,
para US$ 70,6 bilhdes ano
passado, segunde o Banco
Central (BC). Para o eco-
nomista Carlos Lessa, ex-
presidente do BNDES, esse
desempenho se deve, sobre-
tudo, as privatizagdes. “As
privatizactes compromete-
ram de forma permanente o
halanco de pagamentos”,
destaca.

J4 Paulo Passarinho, eco-
nomista do Conselho Regio-
nal de Economia (Corecon-
RJ), acrescenta gue a evolu-

bi para US$ 71 bilhdes
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¢ao do déficit da conta de
servigos é diretamente relaci-
onada ao grau de abertura da
economia: “Em particular, da
desnacionalizaciio do parque
produtivo do pais ¢ o conse-
giiente crescimento das re-
messas de lucros e dividendos
das empresas estrangeiras
aqui instaladas.”

O conselheiro do Corecon-
RJ lembra que, apesar de cre-
dor liguido (as reservas cam-
biais de cerca de US§ 300
bilhdes equivalem ao montan-
te dadivida piblicaexterna), a
divida no foi paga e continua
representando uma despesa
importante para o pais.

Além dessas despesas, pe-
sam fortemente sobre a ba-
lanca de servigos as despe-
sas com fretes e os gastos
dos brasileiros com viagens
para o exterior, turbinados
pela sobrevalorizagao do
real.

Em 2010, o total das des-
pesas dos brasileiros com o
turismo internacional somou
US$ 16,4 hilhdes. Em 2003,
esse valor fora de USS$ 2.3
bilhdes, quase igual ao veri-
ficado em 1994 (US% 2.2
bilhdes).

O déficit provocado pelos
gastos com frete atingiram
US5 6,4 bilhdes no ano passa-
do superando em US$ 4.8 bi-
Ihdes o resultado negativo de
2003, quando aconta de trans-
portes fechara em US$ 1.6
bilhdo negativo.
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Rombo externo cresce S vezes

em 16 anos para US$ 71 b

Nosidltimos 15 anos, o déficit na balanga
de servigns ¢ rendas, que engloba fretes,
remessas de lucros e dividendos, pagamento
de juros e despesas de brasileiros no exteri-
or, nio pira de crescer, Em 1994, ele soma-
va USS 14,7 bilhdes, passando para US$
70,6 hilhdes ano passado, segundo o Banco
Central (BC).

Para 0 economista Carlos Lessa, ex-pre-
sidente do BNDES, a presenga constante
dos déficits na balanga de servigos e rendas
explica-se pela grande presenga do capital
estrangeiro e pela estratégia de desenvolvi-
mento via endividamento externo, que con-
tribui para a valorizagao do cdmbio.

Segundo Lessa, que também foi reitor da
UFRIJ. a grande presenca do capital estran-
geiro gera um importante fluxo de remessa
de lucros para o exterior, fluxo e que crescen
apos a crise: “As privalizagdes comprome-
teram de forma permanente o balango de
pagamentos” resurne.

Ji Paulo Passarinho, economista do Con-
selho Regional de Economia (Corecon-RJ),
enfatiza que a razao dessa evolugdo do
déficit da conta de servigos € diretamente
relacionada ao grau de abertura da econo-
mia: “Em particular, da desnacionalizagio
doparque produtivo do pals e o conseqiiente
crescimento das remessas de lucros e divi-
dendos das empresas estrangeiras aqui ins-
taladas. Afora o pagamento dos juros decor-
rentes do endividamento externo”, salienta.

) conselheiro do Corecon-RJ lembra que,
apesar de credor liquido (as reservas cambi-
al de cerca de US$ 300 bilhdes equivalem ao
montante dadivida piblicaexterna), adivida
ndo foi paga ¢ continua representando uma
despesa importante para o pais.

Cargas e passageiros

Além dessas despesas. pesam fortemente
sobre a balanga de servigos as despesas
com fretes, e 0s gastos dos brasileiros com
viagens para o exterior, turbinados pela so-

brevalonzagio do real. Em 2010, o total das
despesas dos brasileiros como turismo inter-
nacional somou US$ 16,4 hilhdes. Em 2003,
esse valor ficara em US$ 2,3 bilhdes, quase
semelhante ao verificado em 1994 (U§%2,2
hilhDes).

Jiem relacio ao frete, o déficitde US$ 6,4
bilhdes verificado ano passado supera em
US$ 4,8 bilhoes o resultado negativo de
2003, quando a conta de transportes fechara
em US$ 1.6 bilhio negativo,

Segundo Passarinho, a forma que vem
sendo encontrada para a cobertura desses
déficits também nio é nada animadora: “ Alra-
imos recursos especulativos ou inveslimen-
tos diretos, Investimentos diretos implicam,
ao longo do tempo, o aumento das despesas
com remessas de lueros”, destaca.

Inflacio aleija, o cimbio mata

A atracdo de capitais citada por Passari-
nho torna-se dramitica quando conjugada
com a politica de juros altos a pretexto de
enfrentar a inflagdo. O ex-ministro da Fa-
zenda Mario Henrigue Simonsen costuma
dizer que, “se a inflagio aleija, o cimbio
mata.”

Em 2010, o Brasil continuou praticando as
maiores taxas de juros do mundo. Mo fiml do
ano, registrou déficit de US$ 47,5 bilhdes nas
transagOes correnles do balango de paga-
mentos em 2010,

O valor é recorde em termos absolutos e
corresponde a 2,28% do PIB, o que significa
um avango aprecidvel em relagio a 2009,
anocrilico para aeconomianacional, em que
o saldo negativo em conta corrente ficara
em USS$ 24,3 bilhdes ou 1,52% do PIB.

O gue mais pesou na determinacao do
déficit foram as remessas liquidas de renda
para o exterior, realizadas pelo capital es-
trangeiro, Somaram US% 39,6 bilhdes, 17,4%
acima do valor apurado em 2009,

O destaque negativo ficou para as remes-
sas totais (liguidas) de lucros e dividendos,
realizados pelas multinacionais, de US$ 30,4



bilhoes, 20,4% a mais na comparagio com
2009. O pagamento de juros da divida exter-
na totalizon US$ 9.7 bilhdes, com aumento
de 6,8% na comparagdo com o ano anterior,

A conta de servigos (inclui viagens inter-
nacionais, transportes, aluguel de eguipa-
mentos, de royalties e licengas, computagio
e informagio) também apresentou déficit
relevante, de US5$ 31,1 bilhdes, com acrésci-
mo de 61,4% na comparagdo com 2009, O
item turismo (viagens internacionais) apre-
sentou déficit de US$ 10,5 bilhdes, no ano,
com receitas e despesas alcangando valores
anuais de US$ 5.9 bilhdes e de USS 16,4
hilhoes, respectivamente.

Investimento “direto”

O ingresso de investimentos estrangeiros
diretos (IED) acumulou USS 48 S bilhdesem
2010, representando 2,33% do PIB. Apa-
rentemente, € UM €NOrme Progresso em
relagio aos US$ 4,3 bilhdes que vieram para
o pais em 1994,

Mo entanto, nesse periodo, o déficit em
transagoes correntes do pais saltou de USS
1,8 bilhao para RS 47.5 bilhdes em 2010,
Além de desnacionalizar a economia e gerar
remessas de lucros, como ressaltaram Pas-
sarinho e Lessa, o IED muitas vezes entra
sob esta rubrica, mas € aplicado em capitais
de curto prazo.

“E dificil saber para onde vai o dinheiro.
Remessas de lucro para o exterior sio 1sen-
tas e as pessoas juridicas no pais pagam
imposto de apenas 15%, que ainda podem
sofrer dedugbes”, observa Rodrigo Avila, da
Auditoria Cidadi da Divica, acrescentando
que a distribuicio do lucro para os sicios é
isenta ¢ o IED volta para o exterior,

Anopassado houve, ainda, uma curiosida-
de, segundo Avila: O aumento do TED em
2010 foi anulado pelo avmento do TED bra-
sileiro noexterior, jaque o ciimbio valorizado
estimula cada vez mais a produgio ¢ a
geragdo de empregos tfora do pais.”

Segundo o economista, o que fechou o
balango em 2010 foram os financiamentos
feitos no exterior para aplicar na divida
publica interna: “Mesmo com a elevagio do
Imposto sobre Operagdes Financeiras (10F)
para 6% os ganhos ainda sdo enormes”,
salienta.

Mesmo ainda Tucrando muite, os investi-
dores procuram travestir seus investimentos
de curso prazo sob arubrica do IED. Um dos
artificios usados, como o MM ji noticiou, é

o aluguel de balangos, ji que os bancos
brasileiros ndo pagam [OF sobre captagoes
externas que tém prazos superiores a 12
meses. Por esse mecanismo, os bancos
compram titulos pablicos com o IED.
Jioverdadeiro IED, significa desnaciona-
lizagao da economia. As empresas chinesas,
por exemplo, apostam nas fusdes e nas
aquisigfes. Em 2010, 0s chineses investiram
aqui US$ 29,5 bilhoes, 88% em setores nos
quais o Brasil ji tem pleno dominio tecnold-
#ico, como energia, mineragdo e siderurgia.

Passive externo

De acordo com o economista Reinaldo
Gongalves, da UFRJ, o passivo externo do
Brasil jd se aproxima de US$ 1,3 bilhdo. Eo
investimentoestrangeiro, independentemen-
te do prazo, contribui para o aumento dessas
obrigagoes.

Isso a despeito de as contas externas do
pafs terem registrado uma seqiiéncia de
cinco anos de superavits em transagoes
correntes entre 2003 e 2007,

“Contrariando a expectativa de redugao
do passivo externo liguido como contrapar-
tida aos resultados em conta-corrente, ob-
servou-se aumento no periodo, em linha com
as trajetorias dos pre¢os dos passivos exter-
nos e da taxa de cimbio”, admite o Banco
Central (BC) em relatorio, reconhecendo
que “o passivo externo bruto do pais teve
crescimento constante de 2003 a junho de
2008, em cendrio de aceleracio do cresci-
mento econdmico sustentado pela demanda
doméstica, elevacio darentabilidade corpo-
rativa e pela performance do mercado de
capitais. Esses fatores contribuiram para
elevar o ingresso de capitais no periodn’.

Ao final de junho de 2008, os passivos da
Posigiio Internacional de Investimentos (PIT)
atingiram o valor méximo de US$1.060 bi-
Ihdo, aumento de 208,7% em relagio a
dezembro de 2002,

“E as agéncias de risco passam a méo na
cabeca do BC para condicionar sua agio (de
combate a inflagao), bascada na taxa de
juros. O gue estd em jogo & obrigar 0 BC a
garantir taxas elevadas de remuneracio e
segurar a taxa de ciimbio, um sonho recorren-
te dos dirigentes do BC porque ajuda a segu-
rar a inflagdo”, arremata Dércio Munhoz, ex-
presidente do Conselho Federal de Econormnia
{Cofecon), referindo-se & melhora da nota do
Brasil, decidida pela Fitch esta semana.

O Rogério Lessa



