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>>ponto a ponto REINALDO GONCALVES

Economista da UFRJ demole mitos sobre 0 desempenho atual da economia brasileira

Uma voz no deserto

» LUCIAND PIRES

rescer 7,5% no ano pas-
sado fez bem, mas ndo
foisuficiente para ga-
rantir ao Brasil uma fa-
tia maior do bolo de riquezas
produzidas no mundo. Embora
tenha ajudado a incrementar o
orgamento das familias, o de-
sempenho econdmico recorde
tarmbém ndo elevou a renda per
capita nacional no mesmo rifmo
que nas nacoes emergentes. Na

avaliagdo de Reinaldo Gongal-
ves, professor de economia inter-
nacional da Universidade Fede-
tal do Rio de Janeiro (UFRI), a
era Luiz Indcio Lula da Silva
deixvou legados. Nenhum deles,
porém, tdo significative a ponto
de livrar o pais de efeitos colate-
rais. Gongalves tabulou dados
que reposicionam o Brasil no
contexto histdrico recente. Na
corrida da renda média, por
exemplo, de 2002 para cd, os bra-
sileiros ficaram atrds de russos,

dechineses ede indianos. Ao
longo dos oito anos em que Lula
esteve no poder, o Produto nler-
no Bruto (PIB) avancou em mdé-
dia 4%, enquanto o planeta sal-
tou 4,4%. Comparado aos ilti-
nios 29 presidentes, o petista estd
na 199 posigdo — ganha de Fer-
nando Henrigue Cardose, mas
perde para José Sarney e Itamar
Franco.Critico contundente da
politica econdmica, o especialis-
faataca o sistema de cimbio
flutuante, diz que o pais vive um

processo de desindusirializacdo
¢ que a obsessdo por aumentar
Juros como tinica arma para
conter o repigque de pregos é wm
equivoco. Gongalves alerta ain-
da para uma série de “bombas-
reldgio” que, segundo ele, rio ex-
pladir mais cedo ou mais tarde.
“Hd uma absurda expansdo do
crédito, inclusive gerando bo-
lhas de ativo real. E o caso do se-
tor imobilidrio”, reforca. A se-
guir, o5 principais trechos da en-
trevista ao Correio,



Expansao em 2010

A base do crescimento expe-
rimentado no ano passado é
2009, ou seja, a expansio ex-
traordindria de 7,5% em 2010
explicada pela crise econdmica
e pela queda do ano anterior
[-0,6%). Mas hd outra explica-
Gao: 0 governo aproveitou a ne-
cessidade de sair da recessio, e
de olho no ciclo eleitoral, soltou
muito o crédito, incentivou o
gasto de consumo. Houve uma
convergéncia entre o ajuste ma-
croecondmico com o oportu-
nismo politico do Lula. O gover-
no soltou muito a economia. Te-
mos de entender 2010 de trés
formas: a compressdo da base, o
oportunismo politico e o erro da
drea econdmica, que pesou na
mio e deixou sequelas. O Brasil
vai pagar o prego.

No PIB mundial

Em 2010, a participacio do
Brasil na economia mundial foi
de 2,9%, exatamente a mesma de
2002, Observando a renda per ca-
pita, neste periodo, o pais perde
posicées. Houve um retrocesso
relativo.

Mediocre

Mos anos Lula, o pais cresceu,
em média, 4%. Isso nio € mérito,
No periodo, a média mundial foi
de 4,4%. Entre 0s 29 ultimos pre-
sidentes do Brasil, Lula ficana 19
posicao. O Lula foi um presidente
mediocre para os padries hist6-
ricos brasileiros. O desempenho
foi fraco. Uma parte da explica-
¢do para esse desempenho tem a
Ver com a gestdo macroecondmi-
ca, que & no minimo, inapropria-
da. O cimbio flexivel, essa politi-
ca monetdria focada inica e ex-
clusivamente na inflacio e a for-
ma como a questao fiscal é con-
duzida sio problemas graves. O
tripé macroecondmico cria pro-
blemas, trava o desenvolvimento
e estd ajudando a montar bom-
bas de efeito retardado.

Gestao Dilma

Mao acho que haverd inflexao
alguma. A presidente Dilma man-
terd as bases de seus antecesso-
res pela mesma razdo que Lula
manteve, ou seja, pela covardia
politica e pela auséncia de vonta-
de de transformacio. Segue a lei
da menor resisténcia. Isso que
acabou contaminando o PT eboa
parte das forcas politicas sob a li-
deranga do Lula. Nio hd disposi-
¢io. As expectativas de cresci-
mento tendem a se repetir, Vale
notar que os problemas conti-
nuam se acumulando. Um deles
€ um passivo externo crescente.
Isso sem falar na pressao inflacio-
ndria e nas contas publicas ge-
rando desconforto,

Politica externa

A politica externa do Lula te-
ve muita alegoria e pouco enre-
do, muita garganta e pouca agio
efetiva. O que o Brasil ganhou
concretamente oito anos de-
pois? Uma prioridade era o Mer-
cosul, que acabou andando pa-
ra trds e estd muito mais fraco,
Multilateralmente, o Brasil
nao conseguiu atingir suas
pretensdes. O Brasil cedeu as
pressdes dos Estados Unidos e



contribuiu para o caixa do Fun-
do Monetdrio Internacional co-
mo uma espécie de peddgio pa-
ra usar o G-20 como plataforma
de uma retdrica vazia. A atua-
¢iao com o Ird foi, absolutamen-
te, ridicula. Entre os Brics (Bra-
sil, Russia, [ndia e China), o pais
& 0 mais fraco de todos.

Volta ao passado

Vivemos um processo de de-
sindustrializacdo e, pior do que
iss0, um processo de reprimari-
zagido. Boa parte do investi-
mento do BNDES (Banco Na-
cional de Desenvolvimento
Econdmico e Social), da acu-
mulagio de capital, estd focada
na direcio de produtos prim4-
rins. E o pré-sal, o agronegdcio,
amineracdo. O Brasil perde
competitividade. As commodi-
ties nao sao motor de desenvol-
vimento. A heranca negativa do
Lula ¢ um modelo de cresci-
mento empobrecedor. E uma
volta ao passado, ao café, ao
agticar, 4 borracha. Vamos sen-
tir isso claramente nas contas
externas e no nivel de renda.

Otimismo tragico

Hd uma absurda expansio do
crédito, gerando bolhas no setor
imobilidrio. Temos hoje mogas e
garotos que compram imdveis fi-
nanciados por 30 anos pagando a
maior taxa de juros do mundo.
Daqui a alguns anos, eles ficam
desempregados e, ai, teremos um
problema social. A propaganda
foi a coisa mais eficiente do go-
verno, Hi uma espécie de otimis-
mo tragico no Brasil. As pessoas
avaliam que a situagdo nao é boa,

mas acham gue poderia ser pior.
Na comparagio com o pior, aca-
bam tendo uma visio equivoca-
damente otimista do presente e
alimentam uma esperanca com
relacdo ao futuro que as levam a
cometer erros graves, endividan-
do-se. Nao houve transforma-
cies importantes. A sociedade ci-
vil sai do governo Lula mais fragil
do que entrou. As pessoas evitam
ver a realidade.

Mobilidade social

Nio hd essa histdria de nova
classe média no Brasil, Se consi-
derarmos a taxa de cimbio, po-
demos duplicar o tamanho dela.
0O problema € gue essa contabi-
lidade é ilusdria. As linhas de
corte siio dadas por cestas de
bens e servigos. Como o ddlar
estd muito barato, as pessoas
ndo avancgaram, as linhas de
corte € que foram rebaixadas.
Duem ganha um saldrio mini-
mo pode consumir tranguila-
mente 25 garrafas de vinho im-
portado por més e dizer que é
classe média. Mas acontece que
ovinho caiu de preco. O mundo
estd financiando a gente. Para
qué? Para a gente se sentir mais
rico. Acontece que estamos de-
vendo ao mundo US$ 1,3 tri-
lhio. E vamos ter de pagar. O
dalar barato é uma forma irres-
ponsdvel de manter a inflacdo
baixa e de permitir essa maobili-
dade artificial de classes.

Cambio artificial

O cambio tem de ser adminis-
trado. Assim, evita-se um nivel
artificial. O délar mais barato do
mundo é no Brasil. Alguma coisa



estd errada. A politica cambial
no Brasil é absolutamente in-
competente. E preciso tirar esse
artificialismo. A Argentina, com
um cidmbio adminisirado e uma
gestdo monetdria e fiscal inteli-
gente, lem um crescimento bem
superior ao brasileiro. Se o Brasil
continuar nessa trajetdria, daqui
a 25 anos ou 30 anos, € provdvel
que o PIB argentino ultrapasse o
nosso. Eles crescem a uma taxa
média de 7,5% de forma muito
mais sustentdvel,

Lider natural

Nio adianta dizer que a eco-
nomia brasileira vai ultrapassar
afrancesa ou a italiana. Os pai-
ses em desenvolvimento estao
crescendo o dobro, correndo
por fora, e isso € o que importa.
Eles certamente ultrapassarao o
Brasil. Jd tém renda per capita
maior, inclusive. O lider natural
na América Latina serd a Argen-
tina e ndo o Brasil.

Falsa blindagem

O passivo externo, a vulnera-
bilidade que aumentou durante
o governo Lula, é grave. Nossa
blindagem é de papel-crepom.
As reservas sao de USS 300 bi-
Ihdes. Parece muito, mas meta-
de do passivo de USS 1,3 trilhao
¢ de curto prazo, é de hoje para
amanha. Tem outra bomba que
mais cedo ou mais tarde vai fa-
ZBTCOM (Ue as pessoas acor-
dem, que € o carné, o financia-
mento. O problema é que a so-
ciedade ¢ fragil, o governo Lula
cooptou sindicatos, organiza-
ges ndo governamentais. Hou-
ve um movimento de compra
de mentes, de coragoes, de cor-
pos, o que gerou essa fragilida-
de toda.

Falta oposicdo

A oposicao no Brasil € inexis-
tente e hipdcrita porque nao con-
segue se posicionar de forma fir-
me, Silenciosamente, ela apoia o
governo porque é mediocre, as-
sim como o proprio governo. Por
isso, a marcha da insensatez estd
em curso. Temos 1% de oposicio,
na qual eu me incluo. Esse oti-
mismo todo é fruto de ignorin-
cia, da venda de muita gente e da
covardia das pessoas. Melhor ser
uma voz no deserto, Nio quero
ser o camaledo carregado na bo-
ca do carcard.



Fibip Costa/MComy/ThA Press

¢

Nos anos Lula, o pais cresceu, em
meédia, 4%. Isso nao & mérito. No
periodo, a média mundial foi de
4,4%. Entre os 29 dltimos
presidentes do Brasil, Lula fica
na 192 posicao”

we

Nao ha essa
historia de nova
classe média no
Brasil. Se
considerarmos a
taxa de cambio,
podemos duplicar
o tamanho dela.
O problema é
que essa
contabilidade

é ilusoria”






