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Com a compra de metade do
Banco Votorantim, o Banco do
Brasil abriu oficialmente a pos-
sibilidade de aquisi¢tes de ins-
tituighes privadas pelo setor
piblico, como aconteceu em
outros paises em meio i crise
global. Além de capitalizar o
Grupo Votorantim, um dos
mais importantes do pais, a
aquisigio permite ao governo
atuar junto ao financiamento
de veiculos, sensivel i crise.

No easo do Votorantim, que
teve problemas de liquidez e di-
ficuldades de captaciio no final
de 2008, os analistas se pergun-
tam se houve ou nio um socor-
roequal foi o onus parac BB.

Para o professor Armando
Castelar Pinheiro, especialista
em bancos da UFRJ, o risco de
o BB se tornar um “brago” da
politica econdmica sempre
existiu, mas a compra teve uma
justificativa economica. Caste-
lar lembra que o BB pretendia
ganhar mercado no financia-
mento de veiculos. “Essa ope-
raciio nio caracteriza esse tipo
de preocupagio. A esse preco,
foi bastante razodvel do ponto
de vista do Banco do Brasil: Foi
bem mais baixo do que pagou

Dinheiro

pela Nossa Caixa, que teve um
prémio pelo controle e pela en-
trada no mercado paulista”.

Luis Miguel Santacreu, ana-
lista da Austing Ratings, afirma
que nos ultimos meses o BE se
tornou uma espécie de instru-
mento de politica econdmica
do Ministério da Fazenda, ape-
sar de ressaltar que o negdcio
era uma “oportunidade impar”,
Com o Votorantim, o BB alcan-
¢a a quarta posicio no mercado
de veiculos. “0 BB tem esse viés
de ser um brago de politica eco-
nomica. Tem de ver se ele tem
dinheiro para atender todas es-
sas demandas oficiais; linha de
erédito para comercio exterior,
montadoras, consignado. Nao
d4 para atender todo mundo.”

Por outro lado, afirma Santa-
creu, o negocio permite um
“apoio ao mercado de veiculos
usados, que estd parado, e que é
um fator de retroalimentacéo
para a venda de veiculos no-
vos”, “56 que o dono é a Fazen-
da, que tem uma relagiio com o
BC e com os bancos piblicos.
Exerce a fungio de regulador ¢
regulado. Tem de ter uma go-
vernanga muito bem feita.”

Para Jodo Augusto Salles, da
consultoria Lopes Filho, hi o
temor que do Banco do Brasil
acabe se envolvendo em nego-
cios pouco interessantes, por
conta da pressio do governo.
“{) Votorantim estava sendo
muito questionado pelos inves-
tidores institucionais diante da
crise de liquidez e do impacto
das perdas com derivativos [pe-
lo grupe]. Agora o sécio é o go-
verno, ndo tem mais risco, me-
lhora a capacidade de captagdio
dobancoedo grupo”, disse.
(TONISCIARRETTA)
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