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Lula € 212 em ranking de presidentes

Crescimento do PIB fica abaixo da média histérica, mas acima da era FH

Henrique Gomes Batista

® A queda de 2% do Produto
Interno Bruto (PIB, soma de
bens e servigos no pais) em
28 jogou para baixo a média
de crescimento da economia no
mandato do presidente Luiz Ina-
cio Lula da Silva, Segundo es-
tudo do economista Reinaldo
Gongalves, professor da UFR],
nos dltimos sete anos o pais
registrou expansao média de
A.50% a0 ano, Ovvalor fica abai-
x0 da média de crescimento da
economia do periodo republi-
cano, de 4.55%, e coloca o atual
governo na 212 posigio em ran-
king de 29 presidentes.

Entretanto, o resultado é
melhor que obtide pelo go-
verno de Fernando Henrigue
Cardoso, que registrou cres-
cimento médio de 2.29% em
seus oito anos, que o coloca
como 26% presidente no ran-
king do crescimento. Na com-
paracio dos sete primeiros
anos de mandato, o governo
de Fernando Henrigque & ligei-
ramente pior: média de 225%.
Mas nem mesmao essa situagao
pode ser comemorada, segun-
do o autor do estudo,

Em sua opinido, os dois go-
vernos apresentam  resultados
mediocres, tanto gquando se
sompara com a média historica
do pals como na comparacao
com o resto do mundo:

— O Brasil vem sistemati-
camente perdendo participa-
a0 na economia mundial.

Nos ultimos 200 anos, a eco-
1omia brasileira crescen menos
Jue a mundial em 12 ocasioes.
Nas oito vitdrias, a diferenca foi
yequena, insuficiente para fazer
rente ao déficit acumulado, e
25tA concentrada no periodo re-
sente: desde 2006, o Brasil apre-
senta resultado melhor que a
nédia mundial.

Editonia da Are
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— Muito se discute se ha
incompeténcia dos governos,
politicas equivocadas ou mode-
lo erraclo, Para mim, infelizmen-
te, & um caso de politrauma-
tismey além de erros de politica e
de gestio, o modelo adotado
nao é o ideal por ter inves-
timentos reduzidos ¢ baixissima
taxa de inovacio e criagao de

ciéncia. nos colocando, cada vez
mais, como exportadores de
commadities — disse,

Na lista elaborada pelo pro-
fessor, a lideranca cabe ao go-
verno de Garrastazu Medici,
que apresentou taxa de cres-
cimento médio anual de 11,9%,
seduido de Deodoro da Fon-
seca, com alta de 10,14°%. Jus-

Variacao média do PIE por ano (em?%)
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celing Kubitschek estd em quin-
to, com crescimento médio de
8.08%. Na lanterna, Floriano Pei-
xoto (recessdo anual média de
747%) e Fernando Collor {gue-
da anual de 1,31}, =

e EVITAR QUEDA MAIOR DO
PIR CUSTOU R$ 280 BL na
pdging 30
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Brasil cresce menos que os
vizinhos entre 2003 e 2008

Mas alta foi constante e com inflagao em queda

® O Brasil foi um dos paises
(uUE apresentou Menor cres-
cimento do Produto Interno
Bruto (PIE, conjunto de bens
e servicos produzidos no pais
em um ano) na América La-
tina entre 2003 e 2008. En-
quanto a economia cdomeés-
tica avangou 2741% no pe-
riodo, a Argentina cresceu
63,58%, o Panama expandiu
61.68% e o PIB do Urugual
subiu 52.71%, segundo dados
da Comissao Econdmica para
a América Latina e Caribe
{Cepal). Com avanco inferior
an do brasileiro, aparecem
México (19.80%) e economias
hem menores, como Guate-
mala e Nicardgua,

(s fracos resultados de
2009, confirmados no Brasil e
esperados por todos os pai-
ses da regiao, nao devem al-
terar o ranking. Nenhum pais
da regiao divulgou ainda os
dados do ano passaco, exceto
Peru, que cresceu (0945, e Chi-
le, que teve retracao de 1,7%.

Para especialistas, isso de-
monstra que a regiao ¢ he-
terogénea, embora, de forma
geral, o periodo possa ser
considerado bom para os la-
tinos. Ainda mais se compa-
rado com os anos 80 e 90,
quando diversas naghes vi-
viam problemas fiscais e cam-
biais. No entanto, crescimento
relativamente menor nio sig-
nifica, necessariamente, que a
situacao & pior do que a de
paises que avangam muito.

— Para a Argentina, & mais
facil liderar este periodo de
crescimento, pois ela vinha de
uma crise forte. Nos quatro

anos anteriores o PIB enco-
lhera cerca de 20%., O forte
crescimento Nao necessaria-
mente traz investimentos. Pa-
ra o investidor & melhor um
crescimento menor e mais
constante — afimma o pre-
sidente da Sociedade Brasi-
leira de Estudos de Empresas
Transnacionais e da Globa-
lizacao Econdmica (Sobeet),
Luis Afonso Lima.

Ele lembra gue muitos dos
paises que tiveram expansac
maior que a do Brasil, como
Uruguai e Yenezuela, se be-
neficiaram da alta nos pregos
das commodities agricolas e
do petrdleo. Por outro lado,
nagdes como o México pa-
CAram a conta por serem mui-
to dependente dos ELA

Luiz Carlos Prado, pro-
fessor da UFRJ, concorda
que crescimento elevado
nio & garantia de econo-
mias mais solidas.

— (O Brasil cresceu com
uma inflagao decadente e
com valorizagdo na laxa de
cimbio. Na Argentina, foi exa-
tamente o inverso — disse,

Para Carlos Langoni, dire-
tor do Centro de Economia
Mundial da Fundagao Getulio
Vargas (FGV), o mais impor-
tante ndo & analisar os dados
do passado e compardlos
com paises tao dilerentes, e
sim ver as perspectivas do
Brasil, que sdo muito boas:

— O resultado de 2009 foi
um hiato. J& em 2010 de-
vemos retomar a trajetoria
de crescimenta do PIB aci-
ma e 5% ao ano. (Henrigue
Gormes Batisia)
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® () presidente Lula alardeia sempre que pode
que quer fazer uma campanha sucessdria ple-
biscitaria, na qual o povo podera escolher entre
“eles” e “nos”
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, referindo-se ao seu antecessor, o

ex-presidente Fernando Henrique Cardoso.

Mas, se a andlise his-
torica for menos imedia-
tista, o seu mandato até
o momento sai-se muito
mal na foto no que se re-
fere ao crescimento do
PIB, a despeito do alto
conceito que Lula tem a
respeito de si proprio e
de seu governo.

(} professor titular de
economia da Universi-
dade Federal do Rio de
Janeiro (UFRJ]) Reinaldo
Gongalves fez um estu-
do sobre a evolugao da
renda no Brasil segundo
o mandato presidencial,
mostrando a performan-
ce da economia brasilei-
ra em 120 anos de Histo-
ria da Repiiblica (1890 a
2009), com compara-
¢Oes ndo apenas a nivel
interno, entre os perio-
dos, como também em
relagdo & participagio
na economia mundial.

Em ambos os critérios,
o governo Lula pode ser
considerado mediocre, A
taxa média de crescimen-
to real do PIB brasileiro &,
nesse periodo, de 4,5%, e
a taxa do governo Lula é
de 3,6%, ficando em 212
lugar entre 29 governos.

Mesmo que em rela-
¢io ao governo de seu
arquiadversirio o cres-
cimento tenha melhora-
do — o governo Fernan-
do Henrique teve uma
média de'crescimente
do PIB de 2,29% —, a
participacio média do

PIB do Brasil no FIB
mundial caiu de 2,93%
no governo FHC para
2,74% no governo Lula.

Segundo o trabalho do
professor Reinaldo Gon-
¢alves, no conjunto de
2% mandatos, o governo
Lula (2003-09) tem até o
momento a nona taxa
mais baixa de cresci-
mento econémico,

0 fraco desempenho
do governo Lula implica
que o pais precisaria de
20 anos para duplicar o
seu PIB, quando a taxa
secular & de duplicagio
do PIB em 16 anos.

No periodo 1850-2009,
a economia mundial cres-
ceu a taxa média anual de
3,14%, o gue significa
que, ao longo do periodo
analisado, o Brasil tem
conseguido avangar no
processo de desenvolvi-
mento econdmico, com
tendéncia de crescente
participacio na econo-
mia mundial.

Entretanto, Gongalves
ressalta que este pro-
CessS0 somente comegou
nos anos 1920 devido ao
fraco desempenho g a
instabilidade da econo-
mia brasileira no perio-
do que vai da proclama-
¢io da Repiblica até o
pos-Primeira Grande
Guerra. O “salto quénti-
co” de desenvolvimen-
to, de acordo com o pro-
fessor, & dado pelo pre-
sidente Getulio Vargas
no entreguerras.

O Pais / Merval Pereira

“No periodo de pratica-
mente meio século gque
vai de 1930 até 1979, a
economia brasileira apre-
senta taxas de crescimen-
to econdmico de longo
prazo significativamente
elevadas”, destaca Reinal-
do Gongalves.

De fato, o pais ji teve
periodos de crescimento
de niveis asiiticos: de
1950 a 1959, média de
7,15%; de 1960 a 1969, mé-

dia de 6,12%; e de 1970 a
1979, de 8,78%.

O maior crescimento
do PIB foi de 13,97% em
1973, no auge do “mila-
gre econdmico”, mas ta-
xas de dois digitos sao
excecdes, aconteceram
somente em seis anos.

0O resultado, afirma
Reinaldo Gongalves, é
que a participacgao do
pais no PIB mundial au-
mentou de menos de 1%
no final dos anos 1920
para 3,6% em 1980,

Nos altimos 30 anos,
no entanto, a economia
brasileira tem tido um
desempenho relativa-
mente fraco em compa-
ragao com o conjunto da
economia mundial e,
principalmente, com o
subconjuntc de paises
em desenvolvimento, De
1990 a 2003, o cresci-
mento médio foi de
1.8%; de 80 a 2003, 2%.

Restringindo a andlise
a0 prim&iro conjunto, Rei-
naldo Gongalves observa
“clara tendéncia” de que-
da da participagdo brasi-
leira no PIB mundial a par-
tir de 1980.

Em 2002, esta participa-

¢do era de 2,81% e, em
2009, era de 2,79%, “proxi-

.ma daguela observada

quase quarenta anos an-
tes, no inicio dos anos
1970, ressa]ta Relnaldo
Gongalves.

Na analise do profes-
sor de economia da
UFRIJ, o governo Luiz
Indcio Lula da Silva se
beneficiou de uma con-
juntura extraordinaria-
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mente favoriavel no pe-
riodo de 2003 até mea-
dos de 2008, mas o fato &
que a crise global teve
forte impacto sobre a
economia brasileira
(gueda do PIB de 0,2%
em 2009 anunciada on-
tem), em que pese o dis-
curso do governo “com-
pletamente descolado
da realidade”.

Gongalves tem uma vi-
sao critica da atuacao do
governo na crise, atribuin-
do o PIB negativo a “erros
de politica de ajuste”, co-
mao a instabilidade e o nivel
da taxa de cAmbio, nivel da
taxa de juros e regressivi-
dade do estimulo fiscal,

“Ao fim e ao cabo, a evi-
déncla mostra que o de-
sempenho da economia
brasileira no periodo 2003-
09 é mediocre pelos pa-
drdes historicos brasilei-
ros e pelos padrdes inter-
nacionais”, sintetiza.

0 professor ressalta
que no governo Lula
“continua ocorrendo o
processo de perda de
posicéo relativa do pais
na economia mundial”,

Comparativamente ao
final do governo Fernan-
do Henrique Cardoso, na
opiniao de Gongalves, o
governo Lula tem de-
sempenho “igualmente
mediocre”.

Em 2002, dltimo ano
do segundo mandato de
Fernando Henrique, a
participacdo do Brasil
no PIB mundial foi de
2,81%, e, em 2009, a par-
ticipacdo brasileira fi-
cou em 2,79%.

O professor Reinaldo
Gongalves atribui & “simi-
laridade de modelos de
desenvolvimento e de po-
liticas econdmicas” o fra-
co desempenho dos go-
vernos FHC e Lula.
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ntega pre
do PIB aci
, 7% neste

ministro da
mpartilhado

0 COMSUIMO in-
no Bruto (PIB)

A retomada dos Investimentas
& um possivel aumento da taxa
de jurns preacupam o BNDES.



Familias evitam
tombo maior

o PIB em 2009

Agora empresas retomam investimentos. Infraestrutura
tem RS 274 bilhdes anunciados para os proximos 4 anos

Daniel Haidar
dhaidan@brasileconomico.com.br

Poderia ter sido pior, mas a eco-
nomia brasileira andou de lado
em 2009. O Produto Interno
Bruto (PIB), caiu 0,27 no ano
passado, se comparado com o
bom desempenho de 2008, de
acordo com o Instituto Brasilei-
ro de Geografia e Estatistica
(IBGE). 56 que, diante da que-
bradeira internacional, até que o
pais se saiu bem. O bom desem-
penho do PIB, de RS 3,1 trilhoes,
é reconhecido até pelo mais
pessimista analista de mercado.

Como as empresas travaram
investimentos, em alguns casos,
para nio quebrar, e isso resultou
em uma queda de 10" na for-
macio bruta de capital fixo, e 0
mercado externo se retraiu, a
saida da crise coube exclusiva-
mente ao consumidor brasilei-
ro. Foi o consumo das familias
gue evitou mais demissdes,
mais faléncias e um tombo mais
grave para todo o Brasil.

Em parte isso se deve aos in-
centivos fiscais 4 compra de bens
de consumo durdveis, como car-
ros e eletrodomeésticos da linha
branca, e a um aumento de 3,3%
da massa salarial real, em um ano
que muitos temiam que terminas-
se sem emprego. Responsiaveis
por quase RS 2 trilhoes de gastos,
as familias consumiram 4,17% a
mais doque fizeram em 2008.

Os investimentos cairam pela
primeira vez desde 2003. A in-
distria foi o setor mais impac-
tado pela crise, porque sofreu
perda de 5,5% na comparacio
com o resultado de 2008, A
agropecuiria tambeém apresen-
tou tombo expressivo, de 5,2%,
ante o mesmo periodo.

Mas agora a perspectiva para
2010 € positiva, com a retomada
de investimentos € o consumo
interno aquecido, na avaliacio de
especialistas. No quarto trimestre
de 2009, a formacao bruta de ca-
pital fixo cresceu 6,6% em rela-
¢do ao trimestre anterior, bem
acima do crescimento de 2% do
PIB no mesmo periodo, o que
mostra uma recuperacio. “Esta-
mos certamente retomando os
investimentos, mas ainda nio
vamos chegar ao nivel de propor-
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Saldo em fim de periodo,
em RS bilhdes
S0
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Fostes: Banco Cenlral e Brasd Ceondmico
*Empréslimos do sistemna financeiro a3
pestoas liticas com recunsos wres

¢3o ao PIB necessirio para cres-
cer ripido. Devemos chegar per-
to de 19 ao fim de 20107, afirma
o economista Regis Bonelli, da
Fundacio Getilio Vargas (FGV)
do Rio de Janeiro.

O ano de 2009 acabou com
uma taxa de investimento de
16,7%, a menor proporcao desde
2006. Mas a crise afetou menos o
Brasil do que a maioria dos paises
desenvolvidos. O PIB dos Estados
Unidos caiu 2,4%., da Unido Eu-
ropeia, 4,1% e da Riissia, 7,9%.

O mercado tem, no entanto,
que, com a alta do consumo a in-
flagao volte a desestabilizar a
economia. Na opiniio de Arman-
do Castelar Pinheiro, analista da
Gavea Investimentos, a taxa de
investimento do pais precisa
chegar a um patamar acima de
20%. para sustentar o crescimen-
to da demanda interna. “E um
crescimento muito alto para ca-
pacidade de producio e teria
pressio sobre inflaco e contas
externas”, diz Pinheiro, que é
também professor da UFRJ.

A boa noticia é que a expan-
530 da capacidade produtiva co-
meca a se concretizar. Uma
amostra do patamar de investi-
mentos foi colhida pelo Depar-

tamento de Pesquisa do banco
Bradesco, que detectou mais de
R3 96,8 bilhdes de investimen -
tos anunciados por empresas em
janeiro e fevereiro, a serem con-
cretizados nos proximos anos.
50 a Vale vai investir RS 9.4 bi-
lhies, para a implementacio da
Mina de Apolo em Minas Gerais.
Outro valioso termometro €
o Banco Nacional de Desenvol-
vimento Econdmico e Social
(BENDES), Segundo pesquisa
feita pelo banco com clientes, o
montante de investimentos
previsto 50 para projetos de in-
fraestrutura entre 2010 e 2013
chega a RS 274 bilhdes, uma
alta de 37,3% ma comparacio
2005 a 2008. “Estamos vendo
um forte crescimento do inves-
timento puxado pelo dinamis-
mo do mercado interno. Hid
grande demanda por maguinas
e equipamentos nos setores de
bebidas, alimentos e automobi-
listico™, diz Fernando Puga,
chefe do departamento de pes-
quisa economica do BNDES. m

Os investimentos
cairam pela
primeira vez desde
2003, e a industria
foi a que recebeu

0 maior impacto,
com perda de 5,5
no valor adicionado
por sua producao
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Dependéncia externa e consumo preocupam

Embora o ritmo de crescimento
do consumo doméstico tenha sido
um dos motivos gue evitaram um
desempenho mais desastroso da
economia em 2009, o ritmo elevado
de expansdo preocupa analisias.
Ja a reduzida taxa de poupanca
bruta brasileira, equivalente a
14,6% do PIB em 2009, aumentou
a necessidade de financiamento
externo para impulsionar o
crescimento. O Brasil depende
cada vez mais dos estrangeiros
para financiar seus investimentos.
A economia brasileira foi
financiada em RS 57.7 bilhbes
pelo mercado externo no ano
passado, com empréstimos e
investimentios, segundo o IBGE.
Foi o maior aporte desde2001.
Por outro lado, o consumo
domésiico nao para de crescer.
E impulsionado tanto pelas familias

guanto pelo governo. Mesmo com
o aumento recente dos depdsitos
compulsérios do Banco Central,
gue deve enxugar o crédito,

e o fim dos incentivos fiscais

aos bens de consumo duraveis

a partir de junho, o crescimento
do mercado interno deve superar
a capacidade produtiva do pais.
Esse é o motivo da preccupacan.
0 consenso entre os analistas

de mercado é que o governo deve
comegar a subir o juro da taxa
Selic a partir de abril ou junho.
“Ou reduz o consumo do governo
ou tem que subir os juros,

tem que desacelerar.A tendéncia,
pela historia do Brasil, & subir

os juros. E dificil imaginar que

o governo reduza o gasto dele
em ano eleitoral”, diz Armando
Castelar Pinheiro, analista

da Gavea Investimentos. D.H.

CONTAS NACIONAIS

A gueda dos investimentos em 2009 foi o que mais afetou a economia
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A necessidade de financiamento externc cresceu acentuadamente nos ditimos anos e isso teve reflexos
no avango do PIB. O nivel de investimento precisa retomar os patamares anteriores

*Posilivo=capacidade; negativosnecessidade  Fontes [BGE e Brasil Ecandmico






