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Cnocadas por nio preverem a
crise financeira internacional, e até
conmibuido para o amal colapso
vmnonmo o futuro e o papel das

éncias de risco — ou ratings — é

scutide por especialistas em todo
0 mund.o Economistas, os bancos
centrais ¢ a Internatonal Orga-
nization of Securites Commissions
(Tosco) defendemn a edagio de uma
regulamentagio internacional co-
ordenada entre bancos, o Fundo
Monetirio Internacional (FMI) ¢ o
Banco de Compensagoes Interna-
cionais (BIS, nasigh em inglés). Em
vez de representar um dro de mi-
sencordia nas polemicas agéncias, a
medida & necessiria justamente para
sabva-las do que alguns chegam a
classificar de extingao anunciads,

50 a regulagao
salva agencias
de rating

da extincao

Agentes sugerem espécie de acordo
da Basiléia para classificadoras

O ex-diretor do Banco Central
economista—chefe da Confederagio
Macional do Comércio [CNC),
Carlos Thaden de Freits, explica
que a5 agéncias de risco cresceram
emum momento de economia des-
regulada, atuando junto com ban-
cos, mmﬁr&se enq)resashAanm
¢a se expandiu tanto que chegaram
a fazer anilises em certos paises no
lugar do FMI. 50 que ao mesmo
tempo em que as agéncias levan-
wvam dados para os investidores,
ambuiam ratings ds empresas. E €
esse 0 ponto mais criicado
econormsta. Para Freitas, a am
io de nots para as campanl'nae
virou a ma:s unp:mnf: fonte de

'da.s d.gL"I]CIJ.‘\

— Por essa razao, os critérios
utilizados sio idu:légicm arhitra-
mos ¢ Sub]'.‘;'tl.\-"(h Falta analise téc-
nica das agencias. O exceso de
atribuigio de notas criou cendrios

que nio existam efenvamente, o
que contribuiu para a crise — ex-
plicou Freitas.

Enmetanto, o economista reitera
que iss0 50 aconteceu porque nio hi
nenhuma regulagio sobre as agen-
ciss. A solugio seria monitorar as
Isttuigoes © criar mecanismos de

INigA erm caso de erros em rongs.
EJI]H d-']b 'I't.'l.frd_\ \'L]'L:l [T."\-"EE.'I' Li)I'L"S'
tdnte'mflltfaLUllLLm I'.h.\ Tﬂ.ﬂfl..!b
que podena ser cancelada. Para Frei-
tas, além de tomar as andlises mats
lﬂmL&b a5 I'L'gl"d.\ -I.]J]'I'D.I'.I.UJJ'.IE.I'.I} (u)
poder de ™ Juizo final” das agencias
sobre os mercados.

Ponte para o mercado

sar das critcas, o ex-diretor
do BC reconhece a importincia das
agéncias para o mercado. Longe da
condigio de simples bastides d: -
nincia_ capitalista, exercem impor-
tante fungao de ponte entre os in-
vesti £ a5 empresis,

— % bancos e os fundos ins-
titucionais precisam de andlises téc-
nicas para avaliar os investimentos.
Eles niio ém tempo para fazer todas
as andlises e & al que as agéncias
entram em cena — justifica.

Mesmo o govemo, cujos re-
presentantes reduzem as u[.p:'nd.u.s,
nos momentos de crise, d condigio
de “genis” dos mercados, precisam
das agencias. O Banco Central exige

l!l‘.‘C&ShJIId.U‘\]Il\UtlIUUTIJl\ COTTIONDS
:j PL'INQ HJ\-'l\mITI CIme tlt'Ll]Ch oom
' MVESTITIC N ln\'L'\tITIL“I']l
gadL — a melhor das classtficactes
ambuidas pelas agéncias. No caso de
pessoa fisica, o invesodor pode com-
prar o papel que julgar mais m-
teressante, sem EXKE'C]J[,-IES.

Outro ponto  questionado &

quem autonza a amagio das agen-




Ay

Agéncias de risco
adotam critérios
arhitrarios

Carlos Thadeu de Freitas
gx-diretor do Banco Central

cias no pais. Professor do Instituto
de Economia da Unicamp, Luiz
Gonzag Beluzro explica que é o
mercado quem deternina aatuagio
das agenaas.

- Essa fungao pentence ao go-
VEmo £ 130 aos agentes do mercado.
Deve conmmolar 10 ¢ nao o m-
vestidores £ as empresas — adverte,

A criagio de regras para as agén-
clas, além de tomar as classificagdes
Mals [eCricas, Aumentarsa a con-
correncia no mercado, Em Jugar de
virias agencias na disputa por clien-
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O governo deve
controlar a atuagao
das agéncias

Luiz Gonzaga Belluzzo
professor da Unicamp

bess, © TILETIETO SeT1a THais Pestrbo, 1S
com nuor competividade.
Procurados pelo TB. a Comissio
de Valores Mobihines (CVM), o
Minsttno da Fazends ¢ o Baneo
Central imformaram que nao e
gulam & agenaas de nsco por clas
ME0 atuarem como agentes bran-
cemros. A CVM revelou que ja debare
nternamente a regulamentagio das
agencias. Admite, no entanto, que a
discussio ainda esti bem noinicio. Se
levada adiante, a pauta o deveri ser
debatida no segundo semestre.

ACOES - As agéncias de risco contribuiram para a crise financeira



Moody’s
concorda com
mudancas
nas regras

Uma das trés maijores agéncias
de classificacio de risco do mundo,
a Moody's Investors Senace -
formou que nac se opoe a re-
gulamentacio das agenaas. Infor-
T CIIIE..‘ SEUS ODjenvos a0 HPI'I-
morar aindependencia do processo
de classificagio, elevar a qualidade
dos rmtings e aumentar a trans—
paréncia dos critérios de avaliagio.
A Standard&Poors e a Fiech Rua-

ings tambeém foram procuradas pe-
lo [B, mas ati o fechamento desea
edicio, nio haviam se manifestado
sobre o assunto,

A Moody's afirma, por meio da
assessora de erpnnua, (que nao teme
perder credibihdade no setor finan-
cermo devido 4 cmse mundial. Se-
gundo a agenoa, as avahagoes sio
umammpaortante fonte de mformagio
para os mercacos de crédito que ji
contam com as andlises da agénca,

Alguns especialistas acreditam
que, além de diminuir o nimero de
agéncias no mercado, a regulamen-
tagio do setor levari bancos, em-
presas e mvestidores a procurar me-
108 a8 isrigoes.

Para o professor de Economia
Internacional da Universidade Fe-
deral do Rio de Janeiro (UFR]),
Reinaldo Gongalves, a queda v
OCOITET, N0 PAMEIND MOMENto,
COTT0 L'ﬂ-nu:qiirf‘nfja da perda de
credibihdade das agenaas, que nio
previram a cnse Elk-mnn:lm Inter-
nactonal e ainda recomendaram a
compra de papéis podres. Gon-

alves acrescenta que universidades,
gnm’m e consultonas fazem anilises
mais profundas e técnicas,

Com a diminngio de negocios
devidn a0 colapso  economico
mundial, 0 economista projeta para
2011 o retomo da demanda por
agencias de risco.

i o professor de Economia In-
ternacional e presidente do Ins-
tiruto Desemprego Zero, Jose Car-
los de Assis, aposta no fim das agén-
cias com a reestruturacao de todo o
setor financeiro mundial,

— () sisterria financeiro mmundial
deixari de ser especulativo e se tor-
nard mats real. (s govemos vio
MIECTVIT TTals Na coonomia atraves da
redugio de taxas de uros ¢ do au-
menito dos gastos PI:IhI!Eﬂi. E a5 agen-
cas perdem fungao nese gpo de
cenano mas coordenado — preve o

professor. (N.P)



