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E agora,

Dilma

CONSTRUIR POLITICAS QUE
AMPLIEM A COMPETITIVIDADE
DA ECONOMIA BRASILEIRA SERA
UMA MISSAO COMPLEXA PARA A
PRESIDENTE ELEITA

PATRICIA MENDES, DO RIO DE JANEIRO

presidente eleita, Dilma Rousseff, primeira mulher a ocupar o
x maximod lica, terd, nes préximos quatro anos, de

que osenfrentades nadificil e vitoriosa
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Embora a cond o da economia tenha ficado em se
gundo planeo na corrida presidencial
propostas de governofol obscurecida por tern:
¢do, aborto e fé religiosa, a percey
Fousseff tende a manter as linhas
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O diretor-executivo da Fundacio do Desenw
Administrativo (Fundap), Geraldo Biasoto Junior,
coordenadeor do programa de governe
oposicdo, José Serra, defende a unificacio das politicas do
BancoCentral e do Ministério daFazenda, s
autoridade monetdria. "Hoje, a situagio é esquizofré
guanto o BC adota uma postura g
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COMPETITIVIDADE

A perceprao de que ¢
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“Dificilmente sera possivel repeti

as taxas de crescimento do

governo Lula-

Rousseff, o Banco Central precisara impor um aperto mo-
netario adicional para garan

ro cumprimento da meta de
inflacdo para o ano. As altas da Selic feitas em 2010 teriam
sido insuficientes, e novos ajustes na taxa,. hoje em 10,75% ao
ano, deverdo acontecer nos primeiras meses do préximo ana,
o que resultard em ritmo menor de crescimento econdmico.

Para conciliar o controle da inflagio e a continuidade do
ciclovirtuoso de expansio econdmica, os caminhos terao de
ser diferentes dos percorridos até agora. Apesarde oinicio de
mandato presidencial ser sernpre um momento especial, a
complexidade da econormia brasileira aumentou significati
vamente nos iltimos dez anos — e quem espera umnovociclo
de reformas constitucionais ficara decepeionado. "Numa
andlise realista, considerando o volume de reformas de que
o Brasil precisa e o desafio politice de realiza-las, ha poucas
chances de que acontecam em um inico governo. Dagui
para a frente, tendem a uma natureza mais incrernental, em
processo lento e gradual”, avalia Mailson.

"Podemos reduzir oritmo de crescimento, mas nao perde-
TEIMos O Frumo, © que é uma grande con-
quista. Retrocessos no campo politico e
econdmico estdo absolutamente forade
cogitacin”, diz o ex-ministro, para quem
aestabilidade é condicio essencial para
preservar a legitimidade do governo, Os
ain-
Jualquer
sa estabilidade

brasileiros se tornaram intole

arn

flacéo, observa oex-ministro.
atitude que ameace ¢
seria imediatamente percebida e preci-
ficada pelo mercado, podendo gerarfuga
de capitais, queda na Bolsa e descontrole
da taxa de cAmbio”, explica.

NO CAMBIAL

O néddocambioresultada conjugaciode
virias condicoes de dificil enfrentamen-
to. A comecar pela desvalorizagio do
délar, em parte resultado da percepgao
de que a recuperacac dos Estados Unidos

Délar deve
seguir fraco, o
quereforcaa
urgéncia
de politicas

desse quadro, ndo ha muito o que o poverno brasileiro
possa fazer.

Comuosj aixos nomundo desenvolvido, osinves-

tidores buscam alternativas para aplicar seus capitais—e

o Brasil tende a continuar sendo uma das melhores. Nio
somente pelos juros alt

s emn termos relativos, que ga
rantem boa rentabilidade a : baixo risco em
titulos publicos, mas também pelas boas oportunidades
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parainvestimentos diretos em um mercado consumidor
de grande escala e que tem sido beneficiado pela amplia
cdodarenda
E cons tas de entrada de doélares no
ao bern abertas, tornando mais urgen-
tes agdes infraconstitucionais que
possam robustecer e preservar a
competitividade da inddstria brasi-

que as

Brasil continuar

leira. Mailson da Nobrega, contuda,
nao acredita na possibilidade de

desindustrializacdo, "A valorizagac

do cambio no Brasil ndo decorre
s de commodities. O3

das exportag
juros altos colaboram muito, assim
como a propria situagdo mundial”,
observa. Diante da falta de boas
alternativas em ativos financeiros
nos paises rices, umadas principals
550 de ddlares no

fontes de ingr
Brasil acaba sendo o investimento
estrangeiro

Paraoex-ministro,comagrande

demanda chinesa, que mantém o
mercado aguecido, exportar insu-
mas nio € um “desastre”, “As ma

serd lenta e de que o Federal Reserve (o que Estimulem a térias-primas minerais e agricolas
Banco Central norte-americano) man- brasileiras contém elevada tecno-
terd os juros baixos por longo tempo comPEtitIVidade logia. Além disso, as exportagoes de
0 o ternp - S 5 ia. Além disso, as e d
para estimular a economialocal. Diante da lndustna industrializados ndo cairam somen



te aqui, mas no mundo inteiro—as maiares responsaveis pela
demandasdoas nagoes ricas, que ainda ndosairam dacrise”,
diz. "Ainda bemn que o Brasil se tornou mais competitivoem
commodities, o México adoraria estar na nossa situacae, Te
mos de celebrar isso e trabalhar com mudancas estruturais
para que a industria volte a exportar fortemente, par conta
da maior competitividade.”

POLITICA INDUSTRIAL

Parte dos analistas considera que o tema politica industrial
pode vir a receber ainda mais énfase na agenda no futuro
préxime. “De forma geral, nos tltimos anos, observou-se
um retorno ac uso de politicas industriais no Brasil e em
toda a Ameérica Latina. Aparentemente, nioc ha sinais de
mudanga desse padrio”, observa Mauricio Canédo-Pinheiro,
economista do Institute Brasileiro de Economiada Fundacao
Getulio Vargas (FGV).

Cenario econémico para 2011

Crescimento do PIB: de 4% a 4,5%
Taxade juros (Selic): 12,25%"
Cambio:R$200*
Inflacio: 4,5%

Taxade mvestlmentca 18% do F'IB“

Déﬁcit em tfa nsacoes correntes:
de US$ 60 bilhdes a US$ 65 bilhdes

*rnio final do ano

"Existe um amplo debate sobre a necessidade de pelitica
industrial —entendida como intervencies setoriais voltadas

a mudar a especializagio da economia — na agenda de de
senvolvirmento brasileiro”, diz. “Mas ha certo consenso entre
as diferentes correntes de pensamento de que a inovacio
€ uma atividade elegivel como cbjeto de pelitica publica”,
acrescenta o especialista

No case brasileiro, o andncio da Politica Industrial,
Tecnoldgica e de Comércio Exterior, em 2003, e da Politica
de Desenvolvimento Produtivo, em 2008, trouxe de volta o
debate sobre a necessidade de se adetar politicas industriais
para garantir o crescimento sustentado do pais. “Imagino
que, sob o governo Dilma, as empresas estatais continuario
a ter papel preponderante, Basta citar a capitalizacio da Pe-
trobras; acriacao da Pré-5al Petraleo 5/A, a antiga Petrosal o
‘ressurgimenta

3 Telebras”, enumera Canédo-Pinheira.

Embora reconheca os avangos, o economista observa
que e preciso aprimorar o arcabougo institucional de fo-
mento a inovacdo na indastria, segmento que apresenta
mais dificuldades na captagao de recursos, e que os custos
relacionados sejam apresentados com mais transparéncia
asociedade.

MNa avaliacdo de Canédo-Pinheiro, é excessiva a percep-
taode que ha risco de desindustrializacio no Brasil. "0 que
se tern observado, nos dltimos aneos, ¢ uma leve diminui-

¢ho da participacao da industria na economia brasileira,
tendéncia que comecou a se manifestar muito antes da
valerizacao do real”, diz. Para o especialista da FGV, é abso-
lutamente normal que o setor de servicos ganhe espagoem
relacio a inddstria em economias que atingem certo grau
de d
O economista David Kupfer, professor da Universidade
FederaldoRio de Janeiro (UFR), avalia, poroutrolade, gue o
fendmenodadesindustrializagiioé inegavel e exige uma
abaordagem de longo prazo, na medida em que se trata
deuma questioestrutural. "A inddstriabrasileiratem
enfrentado um periodo de dificuldade relacionade a
preblemas com a taxa de cdmbio 8 um conjunto de
fenéimenos que acarretam perda de competitividade,
Se tudo continuar como esta, em trés a cinco anos o

senvolvimento,

processo de desindustrializacio serd inguestionavel”,
diz. "Mas ha processos em andamento que podermn
evitar a desindustrializagdo do setor produtivo brasi-
leiro”, ressalva o economista da UFRIL

A elevacio do nivel de emprego e de renda provo-
Call uma expansao do consurno e da taxa de inves-
timento da economia como um todo, o que ameniza
ou retarda a desindustrializacao, observa Kupfer.
segundo ele, o Estado deveria adotar uma politica
econdmica diferente da que vem sendo feita, “A equa-
cace entre taxa de juros alta e cambio baixo precisa
ser quebrada. E preciso substitul-la por uma politica

rmacroeconomica mais favoravel ac investimentao”, diz.

“Agora,nioésimples desarmar essa armadilha. Vaidepen-

der de um conjuntoe de condicdes conjunturais favoraveis®,
observa o académico.

Em 2008, no auge da crise financeira mundial, houve
uma oportunidade perdida, avalia o economista. Na even-
tualidade de novo mergulho da economia mundial, haveria
outra janela para efetuar esse movimento, Uma recessao

internacional afastaria o risco inflacionario do ajuste nos
juros e nocambio, o que favoreceria a alteracio do modelo
atual sem afetar as expectativas de inflacio. Por outre lado
a poelitica industrial ndo podera ficar a reboque da macroe
cenomia. "0 grande desafio ¢ a sobrevivéncia da industria.
A desvantagem competitiva do cambio vai permanecer
Entdo, sera preciso trabalhar com tarifas, desoneragao de
tributos, concessio de incentivos e ampliagio do crédito”,
defende Kupfer. m



