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Para suprir a expansio do
CONSUMo cf:mcrgia, SCrd neces-
Ko ilw?dnmlm na diversifi-
cagiodasformasde geragio, afir-
mam especialistas gc]_r)i toda a
produgio e demanda de eletni-
cidade do pais, 84,1% da matriz
elétmica brasileira sdo formados
por uma {nica fonte: hidrelé-
micas. Aré 2030, c:gznonacional
de energia pretende reduzir para
75% esta participagio.
Segundo o secretario de Pla-
nejamento ¢ Desenvolvimento
Energético do Ministério de
Minas ¢ Energa, Alono Ven-
tura, a principal fonte hacional
vaicontinuarsendoahitlidulica,
mas o objetive do'gdvemo é
amphar a complementagio de

outras formas (‘E geragdo, prin- .

cipalmente r)t biomassa.

- OBrasil tem potencial mui-
to grande de expansio de hi-
dreletricas. Usamos cerca de 80
mil megawars (MW) e deve-
mos alcangar 180 mil MW até
2030. Precisamos aproveitar essa
fonte, que dorminamos a teeno-
logia, ¢ renovivel e tem custo
compernvo — avaha.
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Novas fontes
consideradas
para suprir alta
da demanda

Plano nacional quer reduzir fatia de
hidrelétricas na geragao do Brasil

Ventura destaca que novos
rojetos de usinas hidrelémcase
eiloes de outras fontes estio
previstos para atender ao au-
mento de demanda nacional
por energia. “Belo Monte ¢
lrt.1.i.sg1mpa¢$udzmrcspcnq.?rau
crescimento do consumao™.
Por ano, a demanda nacional
mr-:ncrgizcrmcccmdclﬁm
W. A Usina de Belo Monte
tem poténciade 4.500 MW mé-
dios de ¢ao. Para o -
dente do Insatuto Acende Brasil,
Claudio Sales, isso mostra que a
hidrelétmca nio € a solugio para

o crescimenito do pais, j re-
presenta apenas um ano de ele-
vagio da Ele destaca

que ¢ preciso ampliar e diver-
-saﬁnx a3 _t‘o(r;;cs, evitando a de-
pendéncia de apenas uma.

= O desafio energenco na-
cional é muiro _Epreciso
comparar o valor real dos pro-

Jjetos, sem considerar os subsi-

dios do governo — avalia Sales.
Para ele, o nivelamento do
custo de cada sistermna € essencial
serescolhidaamelhorfonte,
evando em conta fatores sociats,
ambientas e economicos, “Ou-
tras formas de geragio podem ser

Mais caras, mas nao sabemos ain-
da qual serd o custo total de Belo
Monte"”, ressalta..

O custo final de Belo Monte,
que podechegaraR$ 36bilhoes,
segundo estmativas de merca-
do, incluindo RS 6 bilhdes de
desoneragoes do govemno, via-
biliza o investimento em outras
fontes, ressalta Célio Bermann,
coordenador do Insdruto de
Eletrotécnica e Energia da Uni-
versidade de Sio Paulo (USP).
) alto valor desta hidrelétricaa
aproxima do custo de usinas de
energa colica e de biomassa™.

Segundo dades dos dltimos
leildes nacionais, o valor de co-
mercializacio de energa de hi-
drelétrica (8 77,97 MWh, no
leilio de Belo Monte) fica abaixo
do custo de fontes como edlica
(R$ 148,39 MWh, notinicolei-
lio de dezembro de 2004), tér-
mica {até R$ 145,23 MWh no
(ltimo leilio em 2008) e bio-
massa (A8 144,60 MWh).
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O professor da Universidade
Federal do Rio de Janciro
(UFR]J) Helder Queiroz defen-
de a divesificagio da mamz
energetica nacional, mas pon-
dera que o pais nio pode deixar
de lado a vantagem econdmica
da enenga hidraulica. “Outras
fontes tem custo rmuito alto, por
iss0 & preciso aproveitar esta fon-
te natural que o Brasil tem”,

Uma solugio atender a
demanda e diversificar as fontes,
seriaainstalagio de ténmicas per-
to dos centres de consumo, se-
gundo Sales. Ele ressalta que a
mamz eletrica nacional tem
grande percentual de fontes re-
novivets e a construgio de ter-
moelétricas nio seria prejudicial
aomeioambiente, A construgao
de usinas de carvio na China
chega a uma por semana, com
potencia de 1 ml MW médios.
“Em quatro sermanas, eles tem a
mesma poténciaque o Brasil de-

manda por ano”, compara.
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Copom acirra divisao entre economistas

Desenvolvimentistas, aliados da Fazenda, defendem ajuste suave e criticam viséo
ortodoxa

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central deve iniciar nesta
semana um novo ciclo de altas da taxa basica (Selic), que tem tudo para acirrar a
polarizagcédo entre economistas ortodoxos, mais ligados ao BC, e os
desenvolvimentistas, cujo pensamento tende a coincidir com as posi¢des do
ministro da Fazenda, Guido Mantega, e seus assessores.

No mercado financeiro, o debate central € se o Copom, que se reune na terca e
quarta-feira, vai elevar a Selic, hoje em 8,75%, em 0,5 ou 0,75 ponto porcentual, o
que a levaria a, respectivamente, 9,25% ou 9,5%. Pesquisa do AE Projecgdes,
encerrada na sexta-feira, e que ouviu 66 instituigdes, mostra que todas preveem
alta.

As projec¢des do mercado de aumentos totais da Selic em 2010 e 2011 variam de
2 a 5 pontos porcentuais ? neste segundo caso, a taxa basica chegaria a quase
14% em 2011. A projecao média do mercado € de uma inflagado de 5,3% em 2010,
acima do centro da meta de 4,5%. O aperto seria para leva-la de novo ao centro
da meta ao longo de 2011.

Terrorismo inflacionario. Os economistas desenvolvimentistas (ou heterodoxos),
porém, acham que o mercado exagera, e que defende os préprios ganhos quando
prevé uma alta mais pronunciada da Selic. "O mercado sempre joga a previsao de
inflacdo para cima, para criar esse clima de terrorismo inflacionario, e forgar a méo
do BC a elevar a taxa; e, como a gente sabe, a tesouraria dos bancos ganha muito
quando a taxa de juros sobe", diz José Luis Oreiro, economista da Universidade
de Brasilia.

Para Oreiro, o governo deveria, antes de iniciar a alta da Selic, retirar todos os
estimulos a economia colocados em pratica para combater os efeitos da crise.
Defendendo um ajuste suave do ritmo de crescimento, ele nota que os depdsitos
compulsérios, reduzidos na turbuléncia, ainda ndo voltaram ao nivel pré-crise, e
gue o0 governo anunciou que vai manter a redugao do IPI para a construgao civil.

Os desenvolvimentistas criticam a ideia de que o Copom deveria aumentar em
0,75 ponto a Selic para restaurar a credibilidade que teria sido arranhada pela
manutencio da taxa em marcgo. "Isso me parece uma maluquice, com apenas um
trimestre de recuperacéo”, diz Fernando Cardim, da Universidade Federal do Rio
de Janeiro (UFRJ).



Do outro lado do espectro de opinides, o economista Marcio Garcia, da PUC-Rio,
nao tem duvida de que o BC deveria aumentar a Selic em 0,75 ponto. "A inflagado
esta aparecendo em qualquer indicador que se olhe, e isso esta se refletindo nas
perspectivas do mercado ? a melhor coisa que o BC pode fazer € mostrar um
tacape bem grande agora, fazer trés aumentos de 0,75 (consecutivos), e ai
esperar para ver o que vai acontecer”, ele diz.
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Discussao de fundo é sobre ritmo sustentavel de crescimento
(Fernando Dantas)

Para economistas ortodoxos, expansao nao-inflacionaria é de 4% a 4,5%;
heterodoxos acham que da para crescer a 6%

Por tras do debate sobre a atuacdo do Banco Central para controlar a inflacao,
existe uma discussio sobre quanto o Brasil pode crescer sem pressionar os
precos. No momento, a média da projecao de crescimento do mercado para 2010
esta em 5,8%, mas o numero esta se movendo rapidamente para o intervalo entre
6% e 7%, que ja é previsto por muitos analistas.

Para os economistas mais ortodoxos, a economia brasileira pode crescer entre 4%
e 4,5% ao ano sem provocar pressoes inflacionarias, e, na melhor das hipéteses,
a 5%. Os desenvolvimentistas, porém, discordam dessa visédo, e consideram que
um crescimento sustentavel perto de 6% é possivel. Para isso, a redug¢ao do atual
nivel de crescimento brasileiro teria de ser muito mais suave, praticamente um
ajuste fino.

"A questao é desacelerar de 6% a 7% ao ano para 5,5% a 6%", diz José Luis
Oreiro, economista da Universidade de Brasilia. Para Fernando Cardim, da
Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ) "é possivel chegar a 6,5% esse
ano sem explosao, e, para sustentar esse ritmo, depende de o crescimento ser
voltado para o investimento, especialmente em infraestrutura".

Oreiro diz que o investimento cresce quando a demanda aumenta, e menciona a
"lei Kaldor-Verdoorn (do nome de dois economistas)", segundo a qual existe uma
relacdo empirica entre o0 aumento da producao industrial e o da produtividade na
industria e no resto a economia.

"Se a economia crescer, durante alguns periodos, acima do seu potencial, o que
vai acontecer a médio prazo é que o crescimento do produto potencial sobe", diz
Oreiro. Ele alerta, porém, que nao se pode forgar demais, para evitar provocar
muita inflagdo no curto prazo - assim, a tarefa do governo agora seria a de fazer
um ajuste fino, e ndo dar uma freada brusca.

Cardim, por sua vez, diz que, em periodos de otimismo e prosperidade, as
empresas utilizam mais intensamente a capacidade instalada, o que também
amplia o produto potencial.

Ortodoxos. A visdo de economistas mais ortodoxos € muito diferente. Para José
Marcio Camargo, da PUC-Rio e da gestora de recursos Opus, a economia, por
causa da crise, de fato cresceu ocupando capacidade ociosa e sem causar



inflacdo até o fim de 2009.

A partir do inicio deste ano, porém, ele vé pressdes inflacionarias vindo tanto do
setor de servigos, no qual a inflagao esta préxima a 6% ao ano, quanto do
mercado de trabalho, com uma baixa taxa de desemprego, salarios crescendo
acima da produtividade e o custo unitario do trabalho em alta. Camargo observa
ainda que "em 2008, quando a taxa de desemprego bateu em niveis similares ao
atual, as pressdes inflacionarias vindas do custo unitario de trabalho comegaram a
aparecer fortemente".

Finalmente, ele lembra que o investimento, que aumenta quando a economia se
acelera, representa no primeiro momento uma ampliagdo da demanda, isto €, leva
a aquisi¢des de equipamentos e materiais de construgao, e a maior utilizacdo da
mao de obra. Apenas num momento subsequente o investimento aumenta a
capacidade produtiva e ajuda a economia a crescer mais sem pressdes
inflacionarias.

Ha uma visao consensual entre os economistas que a inflagdo acumulada em 12
meses sO voltara ao centro da meta, de 4,5% em 2011. Fernando Rocha, socio da
JGP Investimentos, ndo descarta que o BC estenda o ajuste até 2012, embora
ache mais provavel que ele tente completar o trabalho em 2011
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Brasil tera mais opg¢des de energia
(Carolina Eloy)

De toda a producdo e demanda de eletricidade do pais, 84,1% da matriz brasileira
s&o formados por uma unica origem: hidrelétricas.

Segundo o Ministério de Minas e Energia, a principal fonte nacional vai continuar
sendo a hidraulica, mas o objetivo do governo é ampliar o uso de outras formas de
geragao.

Plano nacional quer reduzir fatia de hidrelétricas na geragéo do Brasil

Para suprir a expansao do consumo de energia, sera necessario investimento na
diversificagao das formas de geracéao, afirmam especialistas. De toda a produgao
e demanda de eletricidade do pais, 84,1% da matriz elétrica brasileira séo
formados por uma unica fonte: hidrelétricas.

Até 2030, o plano nacional de energia pretende reduzir para 75% esta
participacao.

Segundo o secretario de Planejamento e Desenvolvimento Energético do
Ministério de Minas e Energia, Altino Ventura, a principal fonte nacional vai
continuar sendo a hidraulica, mas o objetivo do governo € ampliar a
complementacgao de outras formas de geracao, principalmente por biomassa.

— O Brasil tem potencial muito grande de expansao de hidrelétricas.

Usamos cerca de 80 mil megawatts (MW) e devemos alcangar 180 mil MW até
2030. Precisamos aproveitar essa fonte, que dominamos a tecnologia, € renovavel
e tem custo competitivo — avalia.

Ventura destaca que novos projetos de usinas hidrelétricas e leildes de outras
fontes estao previstos para atender ao aumento de demanda nacional por energia.
“Belo Monte é mais um passo para responder ao crescimento do consumo”.

Por ano, a demanda nacional por energia cresce cerca de 3.500 MW. A Usina de
Belo Monte tem poténcia de 4.500 MW médios de geragdo. Para o presidente do
Instituto Acende Brasil, Claudio Sales, isso mostra que a hidrelétrica ndo é a
solugéo para o crescimento do pais, ja que representa apenas um ano de
elevacao da demanda. Ele destaca que é preciso ampliar e diversificar as fontes,
evitando a dependéncia de apenas uma.



— O desafio energético nacional é muito grande. E preciso comparar o valor real
dos projetos, sem considerar os subsidios do governo — avalia Sales.

Para ele, o nivelamento do custo de cada sistema € essencial para ser escolhida a
melhor fonte, levando em conta fatores sociais, ambientais e econémicos. “Outras
formas de geragcado podem ser mais caras, mas nao sabemos ainda qual sera o
custo total de Belo Monte”, ressalta..

O custo final de Belo Monte, que pode chegar a R$ 36 bilhdes, segundo
estimativas de mercado, incluindo R$ 6 bilhdes de desoneragées do governo,
viabiliza o investimento em outras fontes, ressalta Célio Bermann, coordenador do
Instituto de Eletrotécnica e Energia da Universidade de Sao Paulo (USP).

“O alto valor desta hidrelétrica a aproxima do custo de usinas de energia edlica e
de biomassa”.

Segundo dados dos ultimos leildes nacionais, o valor de comercializagéo de
energia de hidrelétrica (R$ 77,97 MWh, no leildo de Belo Monte) fica abaixo do
custo de fontes como edlica (R$ 148,39 MWh, no Unico leildo de dezembro de
2009), térmica (até R$ 145,23 MWh no ultimo leildo em 2008) e biomassa (R$
144,60 MWh).

O professor da Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ) Helder Queiroz
defende a diversificagdo da matriz energética nacional, mas pondera que o pais
nao pode deixar de lado a vantagem econémica da energia hidraulica. “Outras
fontes tém custo muito alto, por isso é preciso aproveitar esta fonte natural que o
Brasil tem”.

Uma solugao para atender a demanda e diversificar as fontes, seria a instalagéao
de térmicas perto dos centros de consumo, segundo Sales. Ele ressalta que a
matriz elétrica nacional tem grande percentual de fontes renovaveis e a
construgao de termoelétricas nao seria prejudicial ao meio ambiente. A construgao
de usinas de carvédo na China chega a uma por semana, com poténcia de 1 mil
MW meédios.

“‘Em quatro semanas, eles tém a mesma poténcia que o Brasil demanda por ano”,
compara.



