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��� ��
�������� ��� �����	��	� �	� ���.����	� �� ��� ����������� � ����
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*�� ��� )A"A� �B�� ������
������	�� �	�	� ���	�� � ����� ��� �����
�� �	� C	
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	� "#� � � ����	��� ���%��	� 	���	� ���
������������ ���A?� ��� )AA>� �� /#D?� ��� )A"A#� ����	���� �� :����� ��� ���%�����	�&:�'#�
�	��� �������	#� �
����� 	�� ��	�� ���%������ �	�	� A#/?� � � D#E?#� ���������	������� ��
�������	���� �	� 	�����	��� ����,���	� ��� �������� ����� ��#� 	�� ����������	�� ��� ��� 
���
����������� ��� 84<� ��� ����	���� ��� )AA>� �� ��� )A"A#� �� ������	��� ������� �	�	� ��
������������ �������	��� 	�����	���� 	� 	
����� 	������� � ��� ����������� �	� �������	�

�	��
���	� ��� )AA>� &����	� 	�����	�	� �	� �	$	� ��� ���� ��������#� 	�����	���� �	�
�	
� ��
����	� ��� ����������� ����	
'� ���� �$	���	���� 	��	���� � ������ �����#� �	0F��� ��	� 
�����
�����B���	�	���������� �$�������� ��	� ���
�B���	�&��� ����	'� �	�	�����	�����	�
�	
��������	�
������	����
�

Mercado Mercado
25/09/09 25/09/09

PIB (%) 0,00 0,40 4,20 5,60
Indústria Geral (%) -7,25 -7,00 6,00 10,00
IPCA (%) 4,31 4,30 4,30 4,70
Taxa Selic

fim de ano 8,75 8,75 9,25 8,75
média do ano 9,81 9,81 8,86 8,75

Taxa de Câmbio
fim de ano 1,80 1,80 1,80 1,70

média do ano 2,01 2,00 1,85 1,75
Saldo Comercial 25,00 25,80 18,00 15,60
Conta Corrente -15,00 17,00 -22,80 -37,20
Fonte: Banco Central e Grupo de Conjuntura

2010

Tabela 1 - Projeções para 2009 e 2010

2009
Grupo de 

Conjuntura
Grupo de 

Conjuntura

�
�

G��� .
������ �����#� ������ ��	� ��
���	� ��������	���	� ��� �������� �$������� 8	�����
�������
�����#� ����� �
��	��	#�2	���� �� 5�	��	#� �	��	 �� �	� ��������� ��� )=� ���������� ��
�����	F������� �� ������ �����	� ���� ��� ��	����+������ ���-=������������8��� ��	� ��0#����
���� ��� ������� 	�� �	�������� ��� �������� �$������ �	��� ��
��	����� �	�	� �� ����������� �	�
�������	�
�	��
���	#������������	������������������ ���	��	�������	������	�����B���	�
���	
�	�&C	
�
	�)'��#��	�������	��	�������	�������	 ����������������#���������<�	��
���
����
�	�	� ������� ��*F������&C	
�
	� -'��5��	
�����#� ����� � ����	���� �	� �������	� ������	����	
�
����������������������� �����	�����	�����H
	��&����� 	�	��	��	
�
	�)� ��
	�����	
���0	����
����H
	�������
	����	������'��8�������������������� ����	
�	#��H
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�������	� �����	
� ����
�	���#���
�������	�������#�	� ���������	�����������	�*���	����
���)AAI�&	���	������������������#����������#������� ��������������	
��$�
��	��������	�
	
�	� ������ ���� ������� �	�� ������������ ��� ������� ��H $���'��  � ���	�� �	�	���������	�� �	�
�������	��	��������	�	�����	���������	
���
	������� �����<�	��
�����������������	����
�������������������������
      
 

Em US$ Em R$
2002

dez 3,83 28,52 56,40 110,60 0,95 8.342,00
2007

jun 5,03 71,41 100,00 100,00 1,35 13.408,62
dez 4,03 93,85 102,02 93,82 1,47 13.264,80

2008
jun 4,01 139,83 117,64 97,23 1,58 11.350,01
dez 2,21 45,59 77,76 94,34 1,40 8.776,39

2009
mar 2,67 49,23 79,32 95,34 1,33 7.562,88
jun 3,53 69,30 88,90 90,25 1,40 8.447,00
set 2 

3,42 67,99 93,06 86,56 1,47 9.748,55
Fonte: CRB Index e Valor Econômico.

(1) Dados referentes ao final de cada mês. 

(2) Dados referentes ao dia 23/09/09.

Índice Dow 
Jones

Tabela 2 - Indicadores do Cenário Externo  1

Índice de preços 
commodities CRB Spot

Preço do 
Petróleo (Brent) 

em US$

Taxa de câmbio 
US$/Euro

Taxa de Juros      
T-10

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

22/07/08 2 223 279 -56 1,58 14,52 8,69 59.647
09/09/08 2 268 329 -61 1,75 14,71 9,02 48.435
28/10/08 2 560 782 -222 2,17 15,62 9,83 33.368
09/12/08 2 499 745 -246 2,48 13,18 7,41 37.968
20/01/09 2 460 688 -228 2,35 11,23 6,02 37.272
10/03/09 2 442 673 -231 2,35 10,12 5,43 38.794
28/04/09 2 370 550 -180 2,20 9,94 5,58 45.821
09/06/09 2 264 413 -149 1,94 9,68 5,41 53.157
21/07/09 2 269 414 -145 1,90 9,00 4,67 53.233
01/09/09 2 272 385 -113 1,88 9,15 4,91 55.814
23/09/09 228 321 -93 1,79 9,57 5,15 60.496
Fonte: Banco Central e Valor Econômico .

(1) EMBI+ do J.P. Morgan

(2) Véspera reunião do COPOM

Tabela 3 - Indicadores de Confiança

Risco Brasil 

(a) 1

Risco dos 
Emergentes 

(b) 1
(a)-(b) (%)

Taxa de Câmbio 
Nominal

Swap de 1ano 
PréxDI

Taxa de Juros Real 
Ex-Ante (1 ano)

Ibovespa

Indicadores de Confiança
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�����	�	���
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����	� �� �	�
*�� ��
	� ����	� ��� �H
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� ��������	����
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	���� 	�� �H
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���� �M� �������	�
����	#� ����� ������	� ���� ���	��� ����� �����	���� ��� �� ��	� �	$	� ���%����� ���*����	�&	���	�
�
��	�	���
����	������������	����	��'��	�
*�����	�� 	�������
�������������	�������	����
�	�	� 	� ��	%��H��	� �	� �	$	� ��� �1�
���� 7������ ���� 	� 	 �����	���� �	�
�	
� ������ 	���
���������	#� ��� �	���#� ��	� ��������� �	� ������ ����	
� ��0	���� ��� ��	
� ������ �����
��� ��
��0��
��� ��� )AAI#� �������� ��� ���� �� ��	
� ��� ����	
�� �0��� ��� ��
	���� 	� ��	��� ���	�� 	��
�������	��� ����	���  $	���	���F��#� �	�C	
�
	� /#� �� �� �����	������ ��� ��	
� �� ��� ����	��
����	�������������� �	��� 
�����&.
������")������'#�� ��� ��������
���	�	���������������
�	� ��	%��H��	� ��� ��	
� ���� ����	� ���� 	���
����� �� ��� �	� �	$	� ��� %������  �� �	�����
	�#� *�
��������	�������	�����#��������������#�	������	���� ��	������������������������������#�
����� 	� ������
�	#� 	� G��	� N�
1���	#� 	� O����	� ��� K�
# � �� ���
�� �� �� �	�	��#� �����	�� ���
�������	������&�����
	����	���H
	�'�����
�	����	��� ����	
#�	�����������	��	$	����%�����

����	�����������������	���������
������������	�	�� ����	���	�	��
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� ���F	F���� 	�� �������	��� ����	 �� &��
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�������������������������'����������	�������������� �����	�	�����	�����	�
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����������
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���	
��	������������	��
	��	�����	����������	�	�	�� ������	�
�	��
���	������������	��	
�@�
�����������	���	���������
	������	��	�������
	��	$	 ����%��������*����	��4����������������	#�
���*�#� ���� 	� 	�����	���� �	�
�	
� ���� ��%	� ������� ��� �������	���#� ���� ���� �� ��������
���� ���	� 	���� &�	� �����	� ��� �������
'� �	�	� ����	�� � ��� �
	� ��� 
����� ���	���� ����� 	�
C	
�
	� D� ��������	#� 	� �	$	� ��� �1�
��� ��	
� ������	� 	 ��	
� %�� ��� �������	� ��� ����
�
����
�	���� 	�� ��� 	������ ��� )AAI� &�� �	��� 
	�$�� ����� � 	� 	������ ��� ������� ��� �1�
���
�
���	�������">>>'#����	
��0�	���	��	�	��	��#������ ����	��������0	����
����������������
�	��������	�
�	��
���	�	��	���
�������	0��&���	���� ��	����	��	�������	
�����	������'��
� � � � � �

2008
ago 1,61 1,72 80,13 85,29
dez 2,39 1,83 106,51 88,83

2009
mar 2,31 0,53 97,48 91,92
abr 2,21 0,71 95,09 92,67
mai 2,06 0,88 89,69 93,16
jun 1,96 1,05 87,08 93,59
jul 1,93 1,21 85,73 93,99
ago 1,85 1,36 82,27 94,17

Fonte: BACEN

Tabela 5 - Evolução das Taxas de Câmbio Nominal e R eal Efetiva

Taxa de Câmbio 
Nominal Real Efetiva (base:jun/94=100)

Mensal
Média Móvel 

12 meses
Mensal

Média Móvel 
12 meses

�
� �

23/09/09 23/09/08 var %
Brasil 1,79 1,84 -2,72
Euro 0,68 0,68 0,00
Inglaterra 0,61 0,54 12,96
Japão 91,40 106,00 -13,77
China 6,83 6,82 0,15
Índia 48,00 45,90 4,58
Rússia 30,00 25,00 20,00
Argentina 3,84 3,10 23,87
Chile 539,00 539,00 0,00
Colômbia 1,92 2,14 -10,47
México 13,40 10,80 24,07
Coréia 1,19 1,15 3,47
Turquia 1,48 1,24 19,35
Austrália 1,15 1,19 -3,36
Nova Zelândia 1,38 1,46 -5,48
África do Sul 7,45 8,08 -7,80
Arábia Saudita 3,75 3,75 0,00
Canadá 1,07 1,03 3,88
Fonte: The Economist

Tabela 4 - Taxas de Câmbio em US$ - var % últimos 1 2 meses
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�

08.IV 09.I 09.II 08.III 08.IV 09.I 09.II
PIB 96,63 95,69 97,51 6,81 1,27 -1,77 -1,16 -1,09
Indústria 91,95 88,99 90,82 7,09 -2,13 -9,34 -7,94 -6,78
Serviços 99,51 100,12 101,35 5,94 2,51 1,70 2,40 1,81
Agropecuária 97,97 96,64 96,56 6,43 2,23 -1,58 -4,20 -2,67
Fonte: IBGE

Índices com ajuste sazonal
base 08.III =100

Var % ante o mesmo período do ano 
anterior

Tabela 6 - PIB pela ótica da oferta

Carry over 
09.II para 2009
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08.IV 09.I 09.II 08.III 08.IV 09.I 09.II
PIB 96,63 95,69 97,51 6,81 1,27 -1,77 -1,16 -1,09
Consumo das Famílias 98,60 99,20 101,26 7,31 2,16 1,33 3,21 2,14
Consumo do Governo 100,29 101,12 101,06 6,39 5,49 2,69 2,22 1,61
FBCF 90,86 79,71 79,74 19,69 3,78 -14,03 -17,00 -15,87
Demanda Doméstica ¹ - - - 9,59 3,15 -1,95 -1,80 -
Exportação 95,91 80,74 92,16 1,97 -7,00 -15,23 -11,35 -9,61
Importação 93,00 81,87 83,13 22,82 7,63 -16,04 -16,49 -14,34
Fonte: IBGE

(1) Consumo da famílias + consumo do governo + FBCF + variação de estoques.

Tabela 7 - PIB pela ótica da demanda

Índices com ajuste sazonal Var % ante o mesmo período do ano 
anterior

Carry over 
09.II para 2009

base 08.III =100

�
� �
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trim t/t-1 12 meses trim t/t-4 trim t/t-1 12 meses trim t/t-4 trim t/t-1 12 meses trim t/t-4
2009.I -0,97 3,12 -1,77 -0,97 3,12 -1,77 -0,97 3,12 -1,77
2009.II 1,91 1,24 -1,16 1,91 1,24 -1,16 1,91 1,24 -1,16
2009.III 1,50 -0,65 -0,91 1,90 -0,55 -0,52 2,30 -0,45 -0,14
2009.IV 1,50 0,03 4,00 1,90 0,33 4,82 2,30 0,64 5,67
2010.I 1,00 1,90 6,02 1,00 2,41 6,89 1,00 2,92 7,72
2010.II 1,00 3,48 5,07 1,00 4,19 5,86 1,00 4,91 6,69
2010.III 1,00 4,91 4,59 1,00 5,64 5,06 1,00 6,36 5,44
2010.IV 1,00 4,93 4,12 1,00 5,44 4,08 1,00 5,95 4,12
2010.I 1,50 2,03 6,56 1,50 2,54 7,44 1,50 3,05 8,27
2010.II 1,50 3,87 6,10 1,50 4,59 6,93 1,50 5,31 7,75
2010.III 1,50 5,70 6,14 1,50 6,43 6,56 1,50 7,16 6,98
2010.IV 1,50 6,24 6,18 1,50 6,76 6,17 1,50 7,27 6,18
Fonte: Grupo de Conjuntura.

Tabela 8 - Crescimento do PIB em 2009 e 2010: Simul ações

Hipótese 1 Hipótese 2 Hipótese 3

�
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�
*������������	���������84<����)=����������#������ ����	��������	�����	�	�����	���
����,���	��	�
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	���	%��H� �	�����.
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#��	������	��������*������	��%�� �	�����������������������	��	��	�
���.����	��������������������&C	
�
	�>'��
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set/08 dez/08 mar/09 jun/09 jul/09 ago/09
Indústria Geral 130,38 104,09 110,86 114,08 116,54 -
Vendas Comércio Varejista 149,34 145,63 150,28 153,25 153,95 -
Índice de Confiança da Indústria 115,00 74,70 77,80 93,60 99,50 105,70
Índice de Confiança do Consumidor 111,80 95,50 97,50 108,30 111,40 111,00
Fonte: IBGE e FGV.

índices mensais com ajuste sazonal

Tabela 9 - Indicadores da retomada do crescimento
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Mensal Média Móvel Trimestral
2008

set 130,38 129,76 1,57 6,81
dez 104,09 117,17 -9,70 3,10

2009
mar 110,86 109,25 -6,76 -1,89
jun 114,08 113,26 3,67 -6,47
jul 116,54 114,74 3,49 -8,04
set* 119,50 118,21 4,37 -10,14
dez* 125,11 123,36 4,35 -7,40

Fonte: IBGE e Grupo de Conjuntura.

* Supondo crescimento mês t/mês t-1 entre julho e dezembro igual a 1,43 (igual ao observado entre dez/08 e jul/09).

Tabela 10 - Crescimento da Indústria Geral em 2009

Índices dessazonalizados Var % trim t / 
trim t-1

Var % 12 meses ante 
12 meses anteriores
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Balança Comercial Serviços, Rendas e TU 
US$ milhões % PIB US$ milhões US$ milhões US$ milhões R$ milhões

dez/07 1.551 0,12 40.030 -38.479 -22.435 -43.095 1,95
set/08 -24.942 -1,45 28.736 -53.678 -34.952 -59.739 1,71
dez/08 -28.300 -1,78 24.743 -53.043 -33.875 -61.112 1,83
jun/09 -18.395 -1,37 27.438 -45.833 -25.742 -52.185 2,08
jul/09 -17.892 -1,35 27.016 -44.908 -24.355 -50.576 2,11
ago/09 -17.629 -1,34 27.789 -45.418 -24.317 -50.956 2,13
Fonte: BACEN e Grupo de Conjuntura.

* Taxa de Câmbio Média dos últimos 12 meses.

Tabela 11 - Evolução da Conta Corrente (fluxo de 12  meses)

Conta Corrente Remessa de lucros e dividendos Taxa de câmbio 
Nominal *
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CF CG FBCF X M Demanda Doméstica * PIB
var % 4 trim

2006.II 5,29 2,04 7,10 6,45 11,61 3,79 3,26
2006.IV 5,20 2,58 9,77 5,04 18,45 5,53 3,97
2007.IV 6,30 4,73 13,50 6,72 20,79 7,30 5,67
2008.III 6,67 5,13 17,02 2,76 22,81 8,84 6,32
2008.IV 5,38 5,64 13,77 -0,60 18,49 7,52 5,08
2009.II 3,47 4,20 -2,23 -7,59 -0,83 2,16 1,26

2008.III 7,31 6,39 19,69 1,97 2,82 9,59 6,81
2008.IV 2,16 5,49 3,78 -7,00 7,63 3,15 1,27
2009.I 1,33 2,69 -14,03 -15,23 -16,04 -1,95 -1,77
2009.II 3,21 2,22 -17,00 -11,35 -16,49 -1,80 -1,16

Fonte: IBGE

* Consumo das famílias + consumo do governo + FBCF + variação de estoques.

Var % trim / igual 
trim ano anterior 

Tabela 12 - Taxa de crescimento do PIB pela ótica d a demanda
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Mês/Mês * Mensal Acumulado 
no ano

Acumulado 
12 meses

Bens de Capital 1,4 -23,9 -23,1 -10,1
Bens Intermediários 2,0 -11,6 -15,1 -10,4
Bens de Consumo Duráveis 4,6 -6,7 -17,3 -13,5
Bens de Consumo Semiduráveis e 
Não Duráveis

1,0 -3,2 -3,1 -1,6

Indústria Geral 2,2 -9,9 -12,8 -8,0
*com ajuste sazonal
Fonte: IBGE-PIM-PF

Categoria de Uso

Variação (%)

Tabela 1
Indicadores da Produção industrial por Categoria de Uso

Brasil – julho 2009*

�

�

�
* E�! �3�
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�
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�
�
�
�
�
�

��

��
��

��

Setores selecionados Janeiro-Junho/2009 Julho/2009
Indústria Geral -13,4 -9,9

Bens de Capital -23,0 -23,9
  para indústria -33,3 -34,7
  para agricultura -36,5 -36,8
  para transporte -6,2 -19,1
  para energia -29,6 -44,7
  para construção -67,3 -51,9
  para uso misto -27,4 -15,5

Bens Intermediários -15,7 -11,6
  Petróleo e gás - Subsetor 6,2 3,9
  Extr. minerais ferrosos - Subsetor -32,6 -21,4
  Alimentos - Intermediários 1,0 -7,5
  Têxtil - Intermediários -9,6 -6,0
  Refino de petróleo e Produção de Álcool - Intermediá. -3,2 -0,6
  Defensivos Agrícolas - Subsetor -25,7 -18,6
  Insumos para a construção civil -10,2 -10,0
  Celulose - Subsetor -2,3 -1,4
  Metalurgia básica - Intermediários -27,8 -19,2
  Veículos automotores - Intermediários -32,6 -28,0
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Jul-Set Out-Dez Jan-Mar Abr-Jun
PIB 1,3 -3,4 -1,0 1,9

Agropecuária -1,5 -2,0 -1,4 -0,1
Indústria 1,6 -8,0 -3,2 2,1
Serviços 1,4 -0,5 0,6 1,2

Consumo Famílias 1,8 -1,4 0,6 2,1

Consumo Governo 1,2 0,3 0,8 -0,1

FBKF 4,3 -9,1 -12,3 0,0

Exportação -2,8 -4,1 -15,8 14,1

Importação 0,5 -7,0 -12,0 1,5

Fonte: IBGE - Contas Nacionais

Por componentes da Demanda Final

Tabela 4
PIB com ajuste sazonal – trimestre em relação ao trimestre anterior (%)

2008-2009

Setor de Atividade
2008 2009

��

��

Setores selecionados Janeiro-Junho/2009 Julho/2009
Indústria Geral -13,4 -9,9

Bens de Consumo Duráveis -19,1 -6,7
  Automóveis -13,8 -10,1
  Eletrodomésticos -12,8 12,5
Linha Branca - Subsetor -4,2 38,2
Linha Marrom - Subsetor -29,5 -26,2
Outros Eletrodomésticos - Subsetor -2,5 22,5
 Celulares -41,2 -17,6
 Outros equipamentos de transporte - Duráveis -40,9 -20,1
 Mobiliário - Duráveis -9,1 3,6

Bens de Consumo Semi e não Duráveis -3,0 -3,2
  Abate de bovinos e suínos - Subsetor -4,3 -4,4
  Abate de aves - Subsetor -3,3 2,8
  Leite e laticínios - Subsetor -6,3 -6,1
  Bebidas - Semi e Não Duráveis 4,6 5,4
  Calçados - Subsetor -15,7 -10,0
  Têxtil - Semi e Não Duráveis -15,5 -11,9
  Vestuário - Semi e Não Duráveis -12,1 -8,4
  Farmacêutica - Semi e Não Duráveis 10,4 8,8
  Álcool e gasolina (carburantes) -1,3 -13,6
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Jul-Set Out-Dez Jan-Mar Abr-Jun
PIB 6,8 1,3 -1,8 -1,2

Agropecuária 6,4 2,2 -1,6 -4,2
Indústria 7,1 -2,1 -9,3 -7,9
Serviços 5,9 2,5 1,7 2,4

Consumo Famílias 7,3 2,2 1,3 3,2

Consumo Governo 6,4 5,5 2,7 2,2

FBKF 19,7 3,8 -14,0 -17,0

Exportação 2,0 -7,0 -15,2 -11,4

Importação (-) 22,8 7,6 -16,0 -16,5

Fonte: IBGE - Contas Nacionais

Por componentes da Demanda Final

Tabela 5
PIB – variação em volume em relação a igual trimestre do ano anterior (%)

Setor de Atividade
2008 2009

Por Setor de Atividade

2008-2009

Indústria Geral - Índice de Base fixa com ajuste sa zonal 
(base: média de 2002 = 100) 

2008-2009
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PIB - Índice trimestral com ajuste sazonal
 (base: média 1995=100) 
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1 Da decomposição da dívida em seus fatores e utilizando alguns poucos mecanismos algébricos, chegamos à seguinte expressão: 
D (Dívida /PIB) t; t-1 = Dívida/PIB  t-1 ( taxa de juros real t;t-1 – taxa de crescimento do PIB t;t-1) – Superávit Primário/PIB t;t-1.   
Para estabilizar a Dívida/PIB, a D (Dívida/PIB) = 0, então chegamos à seguinte condição de solvência: Superávit Primário/PIB = 
Dívida Pública/PIB t-1 (taxa de juros real – taxa de crescimento real do PIB) 
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2009 2010
(p) (p)

1. Receitas 
Primárias Brutas

19,66 21,66 20,98 21,61 22,74 22,93 23,82 24,8 24,19 25,66

2. Transferências a 
Estados e 

Municípios

3,28 3,8 3,54 3,48 3,91 3,92 4,07 4,61 4,11 4,33

3. Receita Líquida
(1-2)

                               Fonte: STN/Ministério da Fazenda

2,23 2,96 1,4 2,15

17,23 18,68 19,18

Resultado 
Primário

1,89 2,15 2,31 2,54 2,46 2,06

20,08 21,33

4. Despesas 
Primárias

14,49 15,71 15,13 15,59 15,59 16,96 17,53

2008

16,38 17,86 17,44 18,13 18,83 19,02 19,76 20,19

2004 2005 2006 20071999 2002 2003



Economia & Conjuntura         ………      Setembro de 2009 31 

* E�! �6�
�����H0������'��	�������J��������'��
������

�����	����	�����2*@&�E�����@((5�
���<������
��������
�43�
�����

2K�'�E5�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

��B���C�9�

�

 

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

2009 2010
(p) (p)

4.1 Pessoal e 
Encargos

4,47 4,81 4,46 4,31 4,3 4,46 4,48 4,53 5,06 5,05

4.2 Pagamentos 
Previdenciários

INSS 
4.3 Custeio e 

Capital
4,44 4,86 4,26 4,69 5,18 5,41 5,92 5,68 6,29 6,82

4.3.2 Saúde (SUS) 1,34 1,39 1,33 1,38 1,45 1,36 1,34 1,34 n.d. 1,47

4.3.4 Educação n.d. n.d. 0,36 0,29 0,32 0,25 0,28 0,34 n.d. 0,63

4.3.5 Bolsa Família n.d. n.d. 0,19 0,27 0,3 0,32 0,33 0,36 0,37 0,39

Resultado 
Primário

1,89 2,15 2,31 2,54 2,46 2,06 2,23 2,96 1,4 2,15

                                  Fonte: STN/Ministério da Fazenda

0,62 0,97 1,2 1,38

0,55 0,63 0,68

4.3.3 
Investimentos

0,65 0,68 0,38 0,46 0,47 0,57

7,33 7,31

4.3.1 Benefícios 
Assistenciais 

(LOAS e RMV) 

0,14 0,23 0,26 0,39 0,43 0,49 0,55

18,68 19,18

5,5 5,96 6,3 6,48 6,8 6,99 7,19 6,91

2008

4. Despesas 
Primárias

14,49 15,71 15,13 15,59 15,59 16,96 17,53 17,23

2004 2005 2006 20071999 2002 2003

Receitas e Despesas Primárias
Governo Central 

Fluxos em 12 meses (%PIB)

21,33
20,0819,57

19,1818,68

18,31

1,381,21,03

17,8

17,4817,28
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Gráfico 1: FBCF em Comparação Internacional: Brasil , EUA e Zona do Euro (índices 
com ajuste sazonal e base 100 = set/08)
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