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Descri¢cdao do curso

Este é um curso em Macroeconomia Aberta, com foco nas questdes cambiais, tais como
determinagdo da taxa de cambio, crises cambiais, regimes cambiais, mercado de cambio e
fluxos de capitais. Além da discussdo tedrica desses temas, o curso inova ao dar énfase aos
métodos econométricos mais utilizados na literatura empirica, nacional e internacional, a qual
serd apresentada a luz dos métodos utilizados. E particularmente cara a discussdo dos temas
cambiais, as questdes empiricas da ndo-estacionaridade e volatilidade dos dados e a questdo
da simultaneidade na determinacdo de varidveis, tema que permeia varios modelos
macroecondmicos. Nesse sentido, discutiremos modelos de equag¢bes simultaneas e de
vetores autorregressivos (VAR-VECM), varidveis instrumentais e estimagdo pelo método dos
momentos generalizados.

Forma de avaliagao:

A avaliacdo consistird de apresentacGes em sala e da submissdo de um trabalho final no
formato de artigo (tedrico e/ou empirico) sobre tema previamente indicado pelos professores
da disciplina.

Programa

1. Fluxos de capitais, efeito balanco e crises cambiais
1.1. Crises cambiais — aspectos tedrico
1.2. Efeito balanco e efeito competitividade
1.3. Crises cambiais na América Latina: as diferentes dinamicas sob cambio fixo e
flutuante
1.4. O que predomina no caso brasileiro? Efeito balanco ou efeito competitividade?

Bibliografia basica: Luporini, Souza et al. (2019); Krugman (1977); Bleakley, H. and K.
Cowan (2008)

Bibliografia suplementar: Eichengreen et. Al (1995); Alvarez, R. and E. Hansen (2017);
Aghion et al. (2001); Garcia e Novaes (2008); Kaminsky (2008); Krugman (1999).

2. Desequilibrios do Balango de Pagamentos e mecanismos de ajuste de curto e de longo
prazos
2.1. Osignificado de desequilibrio do balango de pagamentos e teorias do ajustamento
2.2. O papel dos bancos como market makers no mercado de cambio
2.3. O ajuste de curto prazo: o papel dos mercados a vista e futuro
2.4. O ajuste de médio e longo prazos: cambio, produtividade, investimento e
poupanga

Bibliografia basica: Algiere e Bracke (2007); Krugman (1991); Garcia e Ventura (2009).




Bibliografia suplementar: Eichengreen et al. (1995); Rossi (2014); Banco Central do Brasil
(2020).

3. Determinacgdo da taxa de cambio
3.1. O escorregadio conceito de taxa de cambio de equilibrio e as diferentess teorias
das taxas de cambio: uma visdo geral (MacDonald, Texto do Banco da Inglaterra)
3.2. Ataxa de cambio no Curto Prazo
3.2.1.Teoria: Paridade coberta e descoberta de juros
3.2.2.Risco cambial e risco-pais
3.3. Ataxa de cambio no longo prazo: a PPC e suas variantes
3.3.1.Teoria
3.3.2.Testando a PPC para o Brasil
3.3.3.Testando a PPC relativa, utilizando como regressores os termos de troca e o
nivel de renda per capita (para varios paises)
3.3.4.ldem para o Brasil, incluindo o diferencial de produtividade (Balassa-
Samuelson)
3.3.5.Testando a paridade coberta de juros
3.4. Os modelos BEER e FEER
3.5. Modelo econométrico para determinacao da taxa de cdmbio no Brasil

Bibliografia basica: Driver e Westaway (2004); MacDonald e Clark (1998), Meese e Rogoff
(1983).

Bibliografia suplementar: Salto e Turrini (2010); Marconi (2012), Nassif et al. (2015),
Bresser-Pereira (2009), Taylor e Taylor (2004).

4. Elasticidade cambio e pregos das exportagoes e importacoes
4.1. Teoria (abordagens da elasticidade e da absor¢ao)
4.2. Estimando as elasticidades do comércio exterior brasileiro

Bibliografia basica: Luporini e Souza (2011); Casagrande et al. (2019)

Bibliografia suplementar: Castro e Cavalcanti (1997).
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