Valor Econdmico, 10 de marc¢o de 2020

Estatal deve avaliar cenario antes de repassar precos

Petrobras deve avaliar cenario de precos do petroleo antes de fazer repasses ao
mercado domestico, dizem especialistas

Por: Rodrigo Polito, André Ramalho, Stella Fontes e Tais Hirata

Queda histoérica
Desempenho do Brent - cotacdo* em US$/barril
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Empresa Cidade Variacao

BP Londres 19,48 I

Chevron NY -15,37

Equinor ASA NY -21,06 e

ExxonMobil NY -12.22

Petrobras (PN) S3o Paulo -29,70 B

Repsol Madri -15,13 [

Saudi Aramco Riad -5,50 [

Shell (Classe A) Londres -17,60 I

Total Paris -16,61 N

Fontes: Bolsas B3, LSE, Madri, Riad, Paris e Valor PRO. Elaboracao: Valor Data. * 2¢ contrato, em fim de periodo. ** No dia 9

A queda acentuada do petroleo ontem, fruto da guerra de precos entre RUssia e a
Organizacdo dos Pais Exportadores do Petroleo (Opep), liderada pela Arabia
Saudita, ndo deve ser repassada de imediato para os combustiveis vendidos no
Brasil, segundo especialistas ouvidos pelo Valor. Para eles, a Petrobras,
responsavel por 98% da capacidade de refino do pais, devera observar o
comportamento da cotacdo do barril e 0 cambio nos proximos dias para definir



um novo patamar de preco que seja repassado aos derivados de petréleo no
mercado interno.

Para o diretor-geral da Agéncia Nacional do Petroleo (ANP), Décio Oddone, se
0 cambio permanecer no mesmo patamar e a cotacédo do petroleo continuar baixa,
a tendéncia é haver um repasse nas refinarias, com efeito nas bombas, em algum
momento.

O diretor do Centro Brasileiro de Infraestrutura (CBIE), Adriano Pires, acredita
gue a Petrobras vai aguardar pelo menos uma semana para avaliar um novo
patamar de precos do petroleo, para decidir por novos reajustes na gasolina e no
diesel. Ele afirma que a mesma estratégia foi adotada pela estatal com relacdo ao
ataque terrorista a refinarias da Saudi Aramco, na Arabia Saudita, em 2019, e ao
ataque do exercito dos EUA que causou a morte do general iraniano Qasem
Soleimani, no inicio deste ano - eventos com potencial de aumento do preco do
petréleo.

Segundo Pires, o preco do barril do petroleo ndo devera ficar na casa dos US$ 30
- ontem, o Brent fechou em US$ 34,36. “Esse preco ¢ artificial. O prego, com o
efeito do coronavirus e a queda da economia [global] ndo é US$ 30. E algo como
USS$ 45 [por barril]”, disse.

O diretor da ANP também né&o acredita que o prego do petréleo permanega muito
baixo por longos periodos. Ele disse que uma guerra de precos pode tirar parte da
oferta do mercado, como os produtores de “shale oil” e “tight o1l” nos EUA. “[A
queda abrupta de prego do petrdleo] tem tudo para ser algo de duragao limitada.”

Para um analista de investimentos que acompanha a Petrobras e pediu anonimato,
a melhor opcdo para a estatal, neste momento, seria segurar reajustes dos
combustiveis para mitigar impactos sobre sua capacidade de geracdo de caixa.
Ele destaca, porém, que este pode ndo ser o caminho seguido pela empresa. 1sso
porque, o comportamento do presidente Jair Bolsonaro de comemorar no Twitter
cada reducdo nos precos dos combustiveis, pressiona a Petrobras a reduzir
Imediatamente seus precos.

Ontem foi um desses dias. Bolsonaro usou a rede social para dizer que o preco
tende a cair nas refinarias. Ele afirmou que ndo elevard a Contribuicdo de
Intervencdo no Dominio Econémico (Cide) para manter o preco dos
combustiveis. “O barril do petroleo caiu, em média, 30% (US$ 35 o barril). A
Petrobras continuara mantendo sua politica de precos sem interferéncias. A
tendéncia ¢ que os pregos caiam nas refinarias”, disse.

Com relacdo ao cenario global, o economista e professor da UFRJ Edmar
Almeida acredita que a queda de braco entre Arabia Saudita e Russia €



momentanea e que ndo ha evidéncias de que o atual patamar do Brent
permanecera por muito tempo. Por outro lado, segundo ele, os efeitos ainda
incertos da epidemia do coronavirus sobre a demanda por 6leo deve fazer com
que os precos continuem distantes do patamar de US$ 60 projetado inicialmente
para 2020.

O soOcio da area de energias e recursos naturais da KPMG, Anderson Dutra, faz
coro. Segundo ele, os precos internacionais do petroleo podem até recuperar parte
das perdas dos ultimos pregdes, se Ardbia Saudita e Russia chegarem a um acordo
sobre as cotas de producdo, mas dificilmente a cotacdo do barril do tipo Brent
voltara a faixa de US$ 60.

Na mesma linha, o presidente da Cosan, Marcos Lutz, acredita que a
desvalorizagao atual do petroleo ¢ “demasiada”, diante dos custos de produgao
no mundo. “A queda ndo deve ser estrutural deste tamanho, desta magnitude. Por
outro lado, a mudanca de cadmbio pode ser mais estrutural”, afirmou o executivo,
em conversa com jornalistas apos as apresentacdes do Cosan Day.

De acordo com Giovani Loss, da area de Infraestrutura e Energia do escritorio
Mattos Filho, para a industria petrolifera brasileira, a curto prazo, o impacto é
visto nos precos das acfes. A médio e longo prazos, o efeito seria a reducdo da
receita das vendas de 0leo e consequéncias indiretas relacionadas, como reducéo
de custos e de capacidade de endividamento.

Link original: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2020/03/10/estatal-
deve-avaliar-cenario-antes-de-repassar-precos.ghtmil
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