Folha de Sdo Paulo, 26 de abril de 2020

Economistas temem populismo e agenda
desenvolvimentista com governo Bolsonaro mais
fraco

Crise politica deflagrada pela saida de Moro sinaliza volta da
instabilidade e piora cenario de retomada pés-pandemia

Por: Eduardo Cucolo

O enfraquecimento politico do presidente Jair Bolsonaro deve enterrar de
vez a agenda liberal do ministro Paulo Guedes (Economia) e levar o
governo a adotar uma posi¢cdo mais intervencionista para tentar promover a
recuperacdo da atividade econémica no periodo pds-pandemia.

Essa e a avaliacdo de economistas ouvidos pela Folha, que discordam, no
entanto, sobre a viabilidade de uma estratégia que aumente a presenca do
Estado na economia, por meio, por exemplo, do plano de investimentos em
infraestrutura com recursos publicos.

Alessandra Ribeiro, diretora da area de Macroeconomia e Analise Setorial
da consultoria Tendéncias, afirma que os sinais sdo o0s de que o pais tende a
caminhar novamente para uma politica econdmica nacional-
desenvolvimentista.

Ela diz que a projecao de queda do PIB (Produto Interno Bruto) de 4,1%,
tracada até agora pela Tendéncias, com a possibilidade de que a economia
sO volte ao nivel de 2019 no fim de 2021, ja se mostra otimista diante do
novo ambiente politico criado com a saida de Sergio Moro do Ministério da
Justica e Seguranca Publica.

Para Ribeiro, com Bolsonaro mirando a eleicdo de 2022, havera uma
tentativa de trazer crescimento a qualquer preco. E grande o risco de se
repetirem politicas que ndo deram certo no passado.

No caso de um processo de impeachment, que comeca a ser defendido por
alguns partidos, também ha davidas em relacdo a como seria o alinhamento



de um eventual novo presidente com os demais Poderes e 0 peso da agenda
liberal do ministro Paulo Guedes.

“Dificilmente o ministro continuaria no governo com esses sinais de que
ndo vai ter espaco para executar a agenda dele. Se ficarem cada vez mais
fortes as vozes dentro do governo, do presidente e da ala militar que o
apoia, de que a politica econébmica tem de ser diferente, numa linha
nacional-desenvolvimentista, o ministro ndo deve permanecer. Os outros
bons nomes da equipe saem também. Ninguém chancela um projeto como
esse”, afirma Ribeiro.

Piora o cenario o langamento, na semana que passou, do Pré-Brasil, plano
da area de infraestrutura apelidado pela equipe econdmica de novo PAC
(Programa de Aceleragdo do Crescimento), numa alusédo a politica de
Dilma Rousseff. O projeto prevé investimentos com or¢camento adicional
de R$ 30 bilhdes no Ministério da Infraestrutura em trés anos, com a
proposta de gerar de 500 mil a 1 milhdo de empregos ap6s o fim da
pandemia do coronavirus.

“O nosso receio maior € que a politica econdmica pode ser alterada, de
como fica a politica fiscal, de mexerem na regra do teto, para acomodar
esse tipo de gastos. Isso traria um custo muito grande para a atividade
econbmica, aumentaria a percep¢do de risco dos agentes em relacdo ao
Brasil, limitando a reacdo da atividade econémica ¢ do emprego.”

A economista Monica de Bolle, pesquisadora do Peterson Institute for
International Economics, afirma que o Brasil experimenta a juncdo de um
problema de saude publica e econdmico com uma crise politica, 0 que
dificulta uma resposta rapida do pais aos seus desafios.

“Isso dificulta a resposta a crise agora, que ja estd atrasada, e prejudica
muito o que vem depois. A gente estd caminhando para um colapso total do
sistema de salde. N&@o sei como fica a capacidade de gestdo apds essa
crise”, diz ela.

O impeachment, avalia, pioraria tudo, pois prejudicaria a capacidade de
resposta imediata a crise. “Esse ndo é um argumento anti-impeachment, é
uma realidade —se é que existe alguma capacidade de resposta neste
governo. Por outro lado, a gente também pode pensar que, se houver uma
forma rapida de mudar as liderancas, talvez as coisas saiam do papel.”



Dolar acelera alta apos pronunciamento de Moro
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Solange Srour, economista-chefe da gestora ARX Investimentos e colunista
da Folha, afirma que o governo ja sinalizava que abandonaria a politica de
austeridade e as reformas de Guedes.

“Mesmo apds o inicio da crise do coronavirus, havia dividas sobre a volta
para a situacdo inicial de tentar aprovar algumas reformas. O mercado ja
estava vendo a possibilidade de um estrago econdmico maior. J4 estava
tendo impacto no ddlar, nos juros, na Bolsa. Agora, a situacdo se agrava
muito. O governo vai precisar ir para o populismo para se sustentar. N&o é
mais uma davida”, afirma.

“A gente vai ter uma agenda de estimulos para a economia com
intervencéo estatal e distribuicdo de cargos para tentar dar suporte a um
governo fraco”, diz Sour.

“Se havia duvidas antes das acusacdes de que o governo poderia mudar a
rota, agora tem uma certeza de que isso vai acontecer, mesmo com O
Guedes 4. Ele vai ser enfraquecido. Isso atrapalha muito o Brasil, justo em
um momento em que a gente comegaria a saida do isolamento e aprofunda
a recessao.”



PLANO PRO-BRASIL

Sobre o plano Pro-Brasil, encampado pela ala militar do governo e que
causou contrariedade na Economia, ela diz que R$ 30 bilhdes, dentro do
Orcamento, é até um valor pequeno, mas que é a medida é simbdlica,
porque mostra o isolamento da equipe econdmica.

“Indica que o governo quer acabar com o teto de gastos. Ja se discute fazer
isso com um orcamento paralelo. E uma sinalizacdo de que a equipe
econdmica estd perdendo forca porque ndo esta entregando e ndo vai
conseqguir entregar crescimento”, afirma Srour.

“O Brasil s6 consegue financiar infraestrutura com setor privado e capital
externo. E por isso que a agenda de concessdes e de privatizagdes era tado
Importante. Para fazer financiamento publico, teria de ter alguma reforma
para diminuir o gasto obrigatorio. Vai imprimir dinheiro? O Banco Central
vai financiar essa divida? Usar reservas?”

Segundo ela, todas as alternativas levam a solugcdes mirabolantes, que
provocam a fuga do real. “E perda de confianga”, afirma.

Esther Dweck, professora do Instituto de Economia da UFRJ e ex-
secretaria de Orcamento Federal no governo Dilma Rousseff, afirma que a
comparacdo com o PAC ndo se sustenta em funcdo da dimensdo das
propostas em termos de gastos, mas afirma que um plano de investimentos
publicos é fundamental para garantir uma saida mais rapida da crise atual.
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“Se a queda no consumo, que ¢ muito centrada no periodo da crise, vai ser
grande, a queda dos investimentos vai ser muito maior. Ter um plano de
investimentos focado em infraestrutura € fundamental, ndo sé para gerar
emprego, para garantir que a economia cres¢a mais rapido, mas também
para fortalecer uma area que vai ser muito afetada pela crise, como a
constru¢do”, afirma Dweck.

“Porque nao aproveitar para melhorar a infraestrutura e gerar emprego? E
tem de ser com investimento publico também. N&o da para ser, como o
ministro Paulo Guedes queria, sO investimento privado. Num cenério de



uma economia que ja vinha lenta, temos a possibilidade de um ‘L’, que ¢é
guando vocé cai e ndo volta, o que pode acontecer se 0 governo nao atuar.
Pode ser concessdo, pode ser PPP, mas principalmente recurso publico. O
setor privado vai estar super contraido.”

Monica de Bolle também afirma que varios paises vao lancar mdo de
planos de infraestrutura financiados por investimentos publicos como parte
da reconstrucdo da economia e que a mesma coisa pode acontecer no
contexto brasileiro.

"Tirando o fato de o Pro-Brasil ainda néo existir, a ideia de ter um plano de
infraestrutura como maneira de dar sustentacdo a economia na saida me
parece bastante sensata. Existe no Brasil essa ma caracterizacdo do
investimento publico por causa do que aconteceu no governo Dilma, mas é
errado pensar dessa forma. O investimento publico é bom”, afirma.

“Na saida da crise, ndo vai ter ninguém do setor privado querendo colocar
dinheiro em infraestrutura. Tem de ser dinheiro publico mesmo. N&o tem
alternativa.”

Alessandra Ribeiro, da Tendéncias, discorda. Ela afirma que o Prd-Brasil,
que parece uma coisa inicialmente modesta e pouco prejudicial, pode
ganhar volume ao longo do tempo e deixar novamente um passivo de obras
incompletas e disfuncionais espalhadas pelo pais. Para ela, a recuperacao
malis rapida do pais depende, em primeiro lugar, de um ambiente de paz
politica para reduzir as incertezas e permitir uma retomada da agenda de
reformas e a melhora das condigdes financeiras.

Ribeiro afirma que o Brasil precisa dar sinais de que as contas publicas séo
sustentaveis ao longo do tempo e que o caminho para promover 0S
investimentos necessarios em infraestrutura € o mesmo que foi tracado
desde o governo Michel Temer, por meio de concessdes ao setor privado.

“Esse é 0 caminho. N&o é o setor publico comecar a construir coisas. Vocé
tem bons projetos j& mapeados, que tém de ser agilizados, mas sé vai
conseguir fazer isso se esse nivel de incerteza estiver baixo. O primeiro
ponto € tentar a0 maximo reduzir incertezas e retomar a agenda, em
especial de infraestrutura e da questdo fiscal, para apaziguar.”
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