Carta Capital, 11 de junho de 2020

“O governo age como se o coronavirus fosse
acabar em agosto. E um absurdo”

Brasil podera ter uma recesséo pior que a prevista pela OCDE seguida de
uma depresséao, alerta a economista Esther Dweck

Por: Carlos Drummond

A economia mundial esta na corda bamba, diz o titulo do relatorio deste
més da Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico
(OCDE), e o Brasil balanga mais que a media mundial na crise sem
precedentes associada a pandemia, que desencadeou ‘““a recessdo mais
severa em quase cem anos e causa enorme dano a saude, aos empregos e ao
bem estar”. A OCDE prevé recessdo mundial de 6% este ano mas, se
houver nova onda de contigio, o declinio podera atingir 7,6%. As
projecOes para o Brasil sdo de 7,4% negativos sem uma nova onda da
covid-19 e de 9,1% negativos se houver um retorno da doenga.

H& muito espaco, entretanto, para um desempenho do Brasil ainda pior que
a previsdo mais negativa da OCDE. A interrupcdo generalizada do
iIsolamento social em um momento de ascensdo da covid-19, a atitude do
governo de negar a doenca em vez de combaté-la e a politica econémica de
austeridade e privatizagdo radicais apontam para um agravamento
acentuado tanto da pandemia quanto da recessao no Pais. Os erros da area
econbmica do governo pesam de modo decisivo na escalada recessiva,
mostra a economista Esther Dweck, professora do Instituto de Economia da
Universidade Federal do Rio de Janeiro, na entrevista a seguir, em que
analisa varias decisdes anacronicas ou absurdas do ministro Paulo Guedes,
sem amparo na pratica nem no conhecimento acumulado pela chamada
ciéncia econdmica.

CartaCapital: Como a senhora vé o modelo econémico adotado pelo atual
governo brasileiro, oposto a conducdo dada a economia nos paises
avancados e nos desenvolvidos bem sucedidos?



Esther Dweck: Esse modelo que o governo apresenta parece furado, porque
eles ndo mostram exatamente como fazem e principalmente porque
pressupde que se 0 governo mantiver uma politica austera, havera uma
recuperacdo econémica porque os agente privados vao sair das trevas, etc.
Essa € uma teoria que ja se mostrou errada no mundo, foi totalmente
abandonada, o mundo inteiro estd rediscutindo o papel do Estado, a
necessidade tanto de um plano de investimento quanto de um estado de
bem estar social. Realmente ndo faz o menor sentido o que eles estdo
propondo.

CC: A senhora criticou recentemente o governo por ndo abrir a caixa preta
da modelagem sem sentido feita pela equipe do ministro da Economia
Paulo Guedes. O ministro chegou a dizer que se for adotado um plano de
obras publicas o PIB podera cair.

ED: O governo inventou um modelo maluco dizendo que se aumentasse 0
investimento publico, possivelmente haveria uma retragdo do PIB ou um
crescimento menor do que sem o investimento publico. Isso realmente ndo
faz sentido porque h&d uma situacdo de altissima capacidade ociosa, 0S
ultimos ndmeros apontam mais de 50% de capacidade ociosa. H4 uma
expectativa de uma queda muito grande de renda da populacdo e de
baixissimo nivel de investimento. Do ponto de vista mundial, a economia
tende a apresentar mais adiante uma recuperacdo lenta ou pelo menos
bastante protecionista, o que significa que as nossas exportacfes ndo vao
bombar. N&o ha portanto opcéo a ndo ser um grande projeto do governo de
recuperacao econdmica, que passe principalmente por investimento publico
e inclua uma politica de distribuicdo de renda, adote a proposta de reforma
tributaria solidaria e outras iniciativas que com certeza ajudariam muito o
crescimento do PIB.

CC: O governo anunciou o rebaixamento da renda mensal emergencial.
Como analisa isso?

ED: A proposito de baixar o valor do auxilio emergencial, no fundo um
parcelamento do valor atual, € claramente uma combinacdo de
insensibilidade social por conta dos efeitos da pandemia, que tendem a
persistir por um tempo muito maior, com uma esperteza politica de
subdividir o auxilio e manter um pouco o peso da popularidade do



Bolsonaro entre as pessoas que recebem esse beneficio. Parece esperteza
politica combinada a insensibilidade social.

CC: Além disso, o governo planeja cortar encargos trabalhistas por até dois
anos, recriar a CPMF agora restrita ao comércio digital.

ED: Parece uma sinalizagdo para caminhar rumo a carteira verde-amarela,
que diminui encargos trabalhistas para os jovens mas, por outro lado, reduz
a protecdo dos trabalhadores. Quanto a CPMF, é um imposto bastante ruim.

CC: Na mesma linha, Guedes anunciou congelamento dos salarios do
funcionalismo por dois anos.

ED: Ele disse que esse congelamento € uma granada colocada no bolso do
inimigo, trata o servidor publico como inimigo. Mais um absurdo. E
necessario repensar o papel do Estado e o servidor publico é o proprio
Estado, € ele que permite que o Estado funcione, atue, faca politicas
publicas. Nesse sentido, uma politica de valorizacdo do funcionalismo seria
essencial. Este ano a inflagdo sera muito baixa, 0 que por si sO ndo
demandaria uma reposicdo salarial muito grande nos proximos anos. E
preciso levar em conta, entretanto, que a depender de como sera o impacto
quando a economia retomar depois dessa mega desvalorizacdo da moeda,
poderemos ter inflacdo alta daqui a dois anos, por exemplo, 0 que geraria
uma perda salarial muito grande em todos 0s niveis caso isso se concretize.
Outro aspecto é que muitas pessoas tém uma visdo muito equivocada do
servidor publico, como se todos fossem ministros do STF ou juizes que tém
ndo so salarios altos, mas uma série de penduricalhos também. Um estudo
do IPEA e de um oOrgdo de representacdo de servidores mostra que na
verdade hd uma disparidade enorme entre o0s servidores publicos, e
principalmente, entre o funcionalismo federal e os funcionalismos estadual
e municipal, que tém um salario muito mais baixo, e na area de educacéo
também, em geral mais baixo que a media.

CC: O ministro Paulo Guedes afirmou em uma reunido ministerial que o
governo ndo vai perder dinheiro salvando empresas pequenininhas, mas
redirecionou 0 BNDES para apoio as PME. Disse apoiar as grandes
empresas, mas nao da uma solucdo a grave crise das companhias aéreas de
grande porte.



ED: Isso € um absurdo. No Brasil, grande parte do emprego estd nas
pequenas empresas, portanto quando ele diz que ndo vai salvar as PMEs,
estd dizendo que ndo vai salvar os empregos. Obviamente, do ponto de
vista social e econdbmico, é um equivoco total. E ndo é verdade que o
governo perde dinheiro. E curioso, pois eles fazem um discurso publico em
defesa das pequenas empresas, nas quais 0 BNDES vai se concentrar, ai 0
BNDES comeca a inventar uma porcao de problemas para emprestar. Alem
de que é um absurdo concentrar-se nas pequenas, o crédito deveria ser
acessivel para empresas de todos os tamanhos. Como se isso tudo nao
bastasse, em uma reunido interna Guedes disse que deveria deixar as
empresas pequenas quebrar e sO apoiar as grandes. Sdo absurdos sobre
absurdos.

CC: Qual o efeito combinado de rebaixamento da renda emergencial, corte
de encargos trabalhistas, congelamento dos salarios dos funcionarios
publicos e nenhum apoio as pequenas empresas?

ED: A combinacdo dessas politicas tende a agravar a crise. Fizemos na
UFRJ um estudo sobre a economia brasileira com trés cenarios, no cenario
mais extremo haveria uma queda do PIB de 11% neste ano, com reflexo
negativo para o proximo ano. Nenhum aumento de salario para servidores,
nenhum apoio as empresas pequenas que sao as maiores empregadoras, 0
rebaixamento do auxilio emergencial que tem sido uma das poucas
medidas para manter ainda alguma demanda da populacdo e conter um
pouco o0 aumento da desigualdade, isso tudo tende na verdade a gerar uma
recessdao muito forte na economia brasileira seguida de uma depresséo,
principalmente se o governo néo fizer absolutamente nada para tirar o Pais
da crise e mantiver a sua proposta de voltar no ano que vem com as
politicas de austeridade e a emenda do teto de gastos. O governo age como
se 0 coronavirus e seus efeitos fossem acabar em agosto deste ano, o que €
um absurdo, ele tende a permanecer por alguns anos. Precisamos de uma
politica como um New Deal de Franklin Roosevelt, nos EUA, um Green
New Deal, de preferéncia, isto é, que incorporasse a dimensdo da
sustentabilidade ambiental, como vem sendo discutido no resto do mundo,
para mudar os padrdes de desenvolvimento.

CC: Como Vé a intencdo declarada pelo governo de tomar emprestado 4
bilhGes de ddlares no exterior para pagamento do auxilio emergencial, da
incluséo de beneficiarios no Bolsa Familia, do programa que complementa



parte da renda de trabalhadores que tiveram salario reduzido e do seguro-
desemprego?

ED: Essa ideia de tomar 4 bilhGes de dolares para pagar o auxilio
emergencial ¢ um dos maiores absurdos e uma das maiores barbeiragens
econbmicas que eu ja vi. E olhe que esse governo é mestre em fazer
barbeiragens econdmicas. Ndo tem nenhuma légica. Parecia que o governo
tinha percebido que ndo existem limites para o gasto publico. Este é um
ponto em que sempre insistimos, que 0 governo ndao é uma dona de casa.
Principalmente, numa situacdo como a atual, ele pode gastar muito alem do
que arrecada. O que impedia isso eram regras fiscais que na minha opinido
sdo bastante equivocadas, que deveriam ter sido revistas ha muito tempo e,
uma vez afastadas essas regras, como ocorreu desde o decreto de
calamidade publica e mais fortemente depois com a aprovacdo da PEC do
orcamento de guerra, na verdade ndo haveria nenhum limite ao gasto
publico, a ndo ser a vontade politica do governo. E neste caso, ele tenta
inventar que existe um limite e que por isso seria preciso buscar
empréstimo externo. Se houvesse necessidade de dinheiro externo, por que
ndo usar parte das reservas de 340 bilhdes de ddlares? Veja bem, eu acho
isso absurdo, ndo se deveria mexer nas reservas, s6 para deixar bem claro
esse ponto, de que ndo faz o menor sentido essa proposta, duplamente
desnecessaria. H4 um gasto que é em reais para a populacao brasileira, que
€ uma transferéncia de renda, e que € um gasto que automaticamente volta
para a economia, gera inclusive mais arrecadacdo. Deveriamos estar usando
recursos publicos na forma de empréstimos que o governo pode fazer
facilmente, para poder gastar. Felizmente, n0s conseguimos mudar o
padréo da divida brasileira, hoje limitada a uma divida interna, mas parece
que o governo quer voltar a ter uma divida externa. Talvez para ficarmos
novamente sob a égide do FMI e sermos obrigados a fazer as politicas de
ajustamento que, hoje, felizmente nem sdo mais aquilo que eram na década
de 1990.

CC: Como vé o comportamento recorrente do governo de afrontar a China,
seu maior parceiro comercial?

ED: Ofensas ao maior parceiro comercial séo uma coisa louca, ainda mais
porque a estratégia de Bolsonaro e Guedes € se abrir unilateralmente para
0os EUA e brigar com a China. Realmente, ndo da para entender isso do
ponto de vista econdbmico, parece uma coisa puramente ideologica, sem



sentido, e j& estamos vendo as consequéncias de ficarmos sem capacidade
produtiva interna e sermos muito dependentes de importacdes de reagentes
e outros elementos basicos para fazer os testes do novo coronavirus, que
estavam racionados no mundo. Brigar com a China ndo faz o menor
sentido.

CC:. Conhece precedente de um conjunto semelhante de medidas e
propostas econdmicas tdo contraproducentes e contraditorias colocado em
pratica em algum pais, ao longo da historia?

ED: Realmente ndo ha precedentes. Veja o caso dos Estados Unidos.
Trump, tem semelhangas com Bolsonaro e vice-versa, mas eles sdo
diferentes na conducdo das economias domésticas de cada um. Trump tem
um projeto de defesa e valorizagdo da economia estadunidense enquanto
que aqui ha um plano de abertura, entreguismo, fim da soberania e
austeridade a todo custo, enquanto nos EUA nada disso esta acontecendo.
Quem acha que Bolsonaro imita Trump ndo percebe que ele imita s6 o
discurso, mas na economia realiza no Brasil o projeto de Trump para 0s
Estados Unidos. Em outras palavras, o governo Bolsonaro toma, em
relacdo a economia brasileira, medidas que sdo importantes para a
economia americana, ndo para a economia brasileira. Enquanto Trump so
faz o que é importante para a prépria economia americana. Se iSO
continuar assim, infelizmente teremos um cenario bastante grave no Pais.
Em um dos editoriais mais marcantes dos ultimos tempos, o Financial
Times de 3 de abril destaca que o virus exp0s a fragilidade do contrato
social mundial, com uma gravissima desigualdade social crescente no
mundo e o Brasil, infelizmente, € um dos paises mais desiguais. Os
problemas graves na condugdo da economia combinam-se a uma auséncia
de coordenacdo no enfrentamento da pandemia. O Pais precisa repensar
completamente essa visdo equivocada, obsoleta, destruidora e bastante
nociva do ministro Paulo Guedes para a economia brasileira, que esta a
frente de como o governo encara tanto o coronavirus quanto a economia.

Link original: https://www.cartacapital.com.br/economia/o-governo-age-
COMOo-Se-0-coronavirus-fosse-acabar-em-agosto-e-um-absurdo/
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