Reconta Ai, 18 de novembro de 2021

Precos da gasolina, do oleo diesel e do gas. A culpa é

do mordomo! Ou sera que é do Fidel?!

Por: Sérgio Mendonga

Nas ultimas semanas, o presidente Bolsonaro tem dito publicamente que a
Petrobras s6 da 'dor de cabeca' para o governo. Estamos acostumados, depois de
quase trés anos de mandato, a ver e ouvir o presidente disparar suas criticas para
culpados fora do governo. A culpa nunca ¢ do governo inepto presidido por ele.
E do mordomo, do Fidel, do comunismo, ou de qualquer outro suspeito.

No caso dos precos dos combustiveis e do gas, o presidente da Republica
inovou: botou a culpa na Petrobras, empresa estatal onde o Governo Federal
detém maioria do capital social para indicar sua diretoria e definir a politica de
precos da empresa.

Al ja entramos no campo da psicologia para tentar entender. Eu culpo a gestao
da empresa que ¢ dirigida por pessoas que foram indicadas por mim! Entendeu?
Nem eu!

Todos sabemos que os precos dos combustiveis dispararam em 2021. As
informagdes do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) do
IBGE, que ¢ o indice oficial de inflacdo do Brasil, mostram que nos ultimos 12
meses (novembro/2020 a outubro/2021) a gasolina subiu 42,7%; o 6leo diesel
subiu 41,3% e o gas de botijao subiu 37,9%. Aumentos que afetam o dia a dia
da maioria da populag¢do, reduzindo seu poder de compra.

Petrobras - Empresa Integrada do Pog¢o ao Posto

O preco internacional do barril de petréleo subiu bastante em 2021. Segundo
estudo do professor Eduardo Costa Pinto, da Universidade Federal do Rio de
Janeiro - UFRJ, a média de preco do barril de petroleo Brent (um tipo de
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petroleo de referéncia mundial) atingiu 73 délares no trimestre julho/setembro
de 2021. No mesmo periodo, em 2020, o preco estava em 43 dolares.

Paises importadores de petroleo, como foi o Brasil até a descoberta do Pré-Sal
em 20006, sofrem fortes impactos na inflagio doméstica ao repassar esses precos
mais altos do petroleo para os derivados. E sabemos que a elevagdo desses
precos afeta as familias de baixa renda, especialmente no consumo do gas de
botijdo. Além disso, ha um efeito em cadeia sobre os precos dos demais
produtos e servigos em decorréncia do repasse dos custos de transporte.

Contudo o Brasil, hd mais de uma década, ¢ um Pais praticamente
autossuficiente em petroleo. Mais do que isso, a Unido € acionista majoritaria de
uma enorme empresa de petroleo, empresa que € capaz de extrair petroleo e gas,
refinar, envasar gas, transportar e distribuir derivados para o abastecimento.
Como se diz no jargdo dessa industria, ¢ uma empresa do pogo ao posto.

Qual a importancia dessa empresa integrada no atual contexto de elevacao dos
precos internacionais do petréleo? A resposta ¢ relativamente simples: sendo
autossuficiente e atuando em todas as etapas da cadeia produtiva, a Petrobras
pode formar os precos internos dos combustiveis considerando seus custos de
producdo e nao os precos internacionais do petrdleo. Mesmo levando em conta
parcialmente os pregos internacionais do petréleo como parametro de formacao
de pregos domésticos, essa empresa integrada pode suavizar esses impactos
externos para o consumidor doméstico atuando nas etapas do refino, do
transporte ¢ logistica e da distribui¢do, além da extracao propriamente dita.

Examinemos os dados recentes do balango da Petrobras segundo o estudo
mencionado acima. A Petrobras extraiu petroleo a um custo de 28 dolares por
barril no terceiro trimestre de 2021. Esse valor ¢ composto por custos de
extracdo, depreciacdo, participagdo governamental e outras despesas.
Acrescentando aos custos operacionais outros custos como refino,
comercializagdo e importagdo de alguns derivados, o custo cresce para 45
doélares por barril. No mesmo periodo, a empresa teve uma receita de vendas de
77 doélares por barril envolvendo a exportacdo de 6leo cru e a venda de
derivados no pais. 32 dolares de resultado positivo por barril.



Esse resultado favoravel a empresa ¢ a contrapartida do ‘“esfolamento” da
populagdo com os altos precos dos derivados. No entanto, esses nimeros
poderiam ser diferentes e com impacto favoravel sobre a populacao brasileira e
sobre a inflagdo. Como foi assinalado anteriormente, sendo uma empresa
integrada, com capacidade de extracao e producdo suficiente para abastecer
nosso mercado doméstico, a Petrobras poderia definir os pregos internos dos
derivados a partir dos seus proprios custos, buscando atingir uma rentabilidade
adequada e precos menores com baixo impacto sobre a inflagdo e sobre o poder
de compra da populagao.

E qual a razao da Petrobras praticar outra politica de precos que esta elevando
os precos dos derivados a niveis insustentaveis?

A resposta direta ¢ simples: essa politica de precos exorbitantes esta
beneficiando os acionistas privados da empresa no exterior ¢ no Brasil. Na
figura que segue podemos ver a atual composi¢do do capital social da Petrobras:

Composicao do Capital Social da Petrobras
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Vejamos na proxima tabela a rentabilidade da Petrobras e de outras petroleiras
no periodo recente:
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Grafico 1 - Indicadores financeiros da Petrobras e
petroleiras internacionais (%; acumulado em 12 meses)

Margem Margem caixa

Empresas ::;: 2] liquida (%9 | operacional (%

dez/20 |set/Zl)| dezi20| sat/2l | dez/20 | set/2l

BP UK =242 83 || -11.3 4.6 6,6 11,8
Chevron us 4,2 7.3 5.9 71 11,2 12,1
Equinor NO 16,2 12,0 227 0.0
Exxon Mobil us -14,2 -36 | -13.0 2,9 82 11,3
Petrochina CHN 2.5 7.6 1.7 4.4 16,5 16,0
Royal Dutch Shell ML 13,6 30 | -11.8 2.2 18,6 19,0
Totalenergies Se FR 65,9 100) -61 7.0 12,4 15,1
Média das empresas estrangeiras -110| 54| -83 | 38 137 142
Petrobras | er | 20 [362] 23 | 346 | 544 | 481

Fonte: Economatica (Elaboracao prépria)

A tabela acima foi elaborada pelo professor Eduardo Costa Pinto conforme
estudo citado nesse artigo. Um dado salta aos olhos: a rentabilidade da Petrobrés
(ROE) foi cerca de sete vezes maior que a das grandes empresas petroleiras
estrangeiras no terceiro trimestre de 2021. A rentabilidade da Petrobras
alcangou 36,2% contra a média de 5,4% das empresas estrangeiras!

Segundo estimativas do pesquisador, os acionistas privados, estrangeiros e
nacionais, receberdo, respectivamente, R$ 25,6 bilhdoes e R$14,3 bilhdes em
2021. E a Unido recebera R$ 23,2 bilhdes. Do lucro total, dois tergos irdo para
o bolso dos acionistas privados!

Afinal a culpa é de quem?

Deixamos essa pergunta no ar no artigo que publicamos recentemente no portal
do Reconta Ai. Terminamos aquele artigo com a seguinte indagagao: se a culpa
nao ¢ da Petrobras (pelo menos a propaganda da empresa nos meios de
comunicagao busca se eximir dos altos precos dos combustiveis praticados no
Brasil) ¢ de quem?

A Petrobras ainda ¢ uma empresa estatal economicamente muito forte. E
explora uma provincia petrolifera, o pré-sal, extraindo petrdleo a 7 dolares o
barril. Ou seja, a produtividade desses campos ¢ uma das mais altas do mundo.
Ao invés de repassar esse enorme ganho de produtividade para a populagdo
brasileira, praticando precos acessiveis de oleo diesel, gas e gasolina, a empresa
persegue lucros exorbitantes para remunerar seus acionistas privados aqui no
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Brasil ¢ em Nova lorque. Ao desconsiderar seus custos de produgdo como
parametro principal para formag¢do dos precos internos dos combustiveis, a
Petrobras atua como se fosse uma empresa importadora de petréleo quando, na
verdade, ela produz praticamente todo o petroleo consumido no Brasil.

O presidente da Republica, se ndo conhece essas informagdes, deveria conhecer.
Culpar a Petrobras, sendo a Unido a acionista majoritaria da empresa, ¢ um
exercicio para iludir a populagcdo. A culpa ¢ de quem prefere beneficiar os
acionistas privados com interesses de curto prazo a beneficiar a populagao
brasileira, sobretudo a de menor renda. Ou seja, a culpa ¢ da dire¢do da empresa
que ¢ nomeada pelo governo federal, acionista que tem maioria das a¢des com
direito a voto.

Poderosos interesses estdo em jogo e influenciam as escolhas nesse estratégico
setor, responsavel pela seguranca energética do Pais. Ao priorizar interesses de
curto prazo dos acionistas privados, a Petrobras arrisca perder mercado e valor
no médio e no longo prazo, comprometendo os interesses de longo prazo de
uma parcela dos acionistas, especialmente a Unido ( € o povo brasileiro que € o
dono da empresa).

Ao praticar pregos inacessiveis para os brasileiros e desintegrar a maior empresa
estatal brasileira, o atual governo coloca em risco a seguranca da populacio e a
soberania nacional.

Em um proximo artigo discutiremos as experiéncias € modelos de outros paises
e empresas petroliferas, estatais e privadas, a partir dos estudos de especialistas
do setor, especialmente o professor José Sérgio Gabrielli, professor aposentado
da Universidade Federal da Bahia e ex presidente da Petrobras.

Link para a matéria original:
https://recontaai.com.br/precos-da-gasolina-do-oleo-diesel-e-do-gas-culpa-e-do-

mordomo-ou-sera-que-e-do-fidel
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