UOL Economia, 14 de Junho de 2023

Petrobras avalia assumir controle da Braskem

A Petrobras tem direito de preferéncia sobre as acdes da companhia
petroquimica e podera cobrir a oferta da Unipar, de R$ 10 bilhdes em dinheiro.
A proposta foi considerada melhor do que a recebida anteriormente do
consorcio formado pela Adnoc (estatal de petrdleo de Abu Dhabi) e do fundo de
private equity (de participacdo em empresas) americano Apollo, formada por

titulos e debéntures.

A Novonor, antiga Odebrecht, controla a Braskem com 50,1%, enquanto a

Petrobras tem 47%. Outros 2,9% de ac¢des ordinarias estao no mercado de agdes.

De acordo com uma pessoa proxima ao assunto, a compra da Braskem esta
sendo tratada como segredo de estado dentro da Petrobras. Mas quem
acompanha de perto o desenrolar do negocio prevé que a compra da fatia da
Novonor pode acabar sendo feita pela propria Petrobras, com objetivo de
agregar valor aos produtos da companhia nas plantas petroquimicas da

Braskem.

Outra possibilidade estudada pela estatal brasileira seria uma composi¢ao com a
Unipar, para reduzir riscos diante do endividamento da Braskem. Mas a
preferéncia da empresa seria pelo controle, tornando a Petrobras novamente

uma empresa integrada.

No governo Bolsonaro, uma eventual venda da participacdo da Petrobras na
Braskem chegou a ser tentada, mas nao houve interesse de nenhum investidor e

a operagdo foi suspensa.



ESTRATEGIA

Para elevar sua fatia na Braskem, a Petrobras precisava fazer uma revisao no
plano estratégico da companhia. A estatal ndo pode fazer oferta por ativos que
ndo estejam no planejamento. Por isso, se apressou para divulgar as diretrizes
do novo plano que esta sendo elaborado. O objetivo de diversificar o portfolio ja
faz mencao direta a produtos petroquimicos e fertilizantes, o que indica a volta

da estatal ao setor.

Em 2007, a Petrobras comprou uma pequena participacdo na Braskem,
companhia resultante da fusdo de seis empresas do setor, € aos poucos foi
crescendo, até¢ chegar aos atuais 47% de agdes ordinarias e 36,1% do capital

total.

Em uma eventual aquisicdo da participagdo integral da Novonor, a Petrobras
ficaria com 97,1% da Braskem. Além dessa fatia, a estatal ainda possui no setor
petroquimico a Metanor, lider na producao de metanol no Nordeste e com sede
em Camagcari, Bahia, que o governo anterior também nao conseguiu vender. A

unica venda bem-sucedida foi da Deten, em julho de 2022, por R$ 514 milhoes.

Para o professor do Instituto de Energia da PUC-Rio, Edmar Almeida, uma
eventual compra do controle da Braskem nao traria problemas de concentragao
de mercado, j4 que a Petrobras se desfez de praticamente todos os ativos
petroquimicos € a Metanor ¢ uma importadora, ndo produtora no Pais. "Nao
vejo o que muda se a Petrobras aumentar a participacdo na Braskem, ela ndo
tem outros ativos nessa area (resinas termoplasticas) e ja estava la dentro",

avaliou Almeida.

Ja Ilan Arbetman, da Ativa Investimentos, destacou que o setor petroquimico ja

¢ muito concentrado, com a Braskem representando dois tercos do total, e



deveria ter uma atencdo do Conselho Administrativo de Defesa Economica

(Cade).

"Vocé demanda alto capital na petroquimica, o que € uma barreira de entrada
para novos entrantes. SO a Braskem, por si s6, ja ¢ uma gigante que demanda

uma atencao do Cade", afirmou.

Procurada, a Petrobras informou que ndo vai comentar o assunto.
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