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Objetivo: Tomando como base a experiéncia docente e de pesquisador do professor com a macro pos-
keynesiana, o curso tem como objetivo prover uma base teorica sélida sobre a macroeconomia PK, tendo
como ponto de partida o conceito de incerteza nao-probabilistica, de economia monetaria da producdo, o
principio da demanda efetiva, o circuito finance-funding e a no¢do de socializacdo de investimentos. Para
tanto, analisa temas centrais da macroeconomia PK — determinacdo do produto e emprego, flutuacéo ciclica,
estabilizacdo e endogeneidade da oferta de moeda. O curso ir4d também discutir alguns assuntos
contemporaneos da macroeconomia — como hierarquia de moedas e redu¢ao de “policy space” e
compatibilidade/critica da teoria PK em relacdo a MMT, e temas relacionados a politica econdmica, como
socializacdo de investimentos e coordenacao de politicas macroecondmicas, se contrapondo a visdo do Novo
Consenso Macroecondmico. Os autores PK referenciados incluem, além do préprio Keynes, Paul Davidson,
Hyman Minsky, Jan Kregel, Philip Arestis, Sheila Dow, e Fernando Cardim de Carvalho, entre outros.

Dindmica do curso: o curso serd ministrado com aulas expositivas, seguida de discussdes sobre aula e artigos,
além de seminérios dos alunos.

Programa:

1) Introducéo: pos-keynesianos e outras escolas de teoria macroecondmica
Lima et al (1999, introducdo); Carvalho (2020, cap. 1)

2) Fundamentos da teoria pos-keynesiana: incerteza ndo-probabilistica e convencgdes; principios da teoria
poOs-keynesiana e 0 conceito de economia monetaria
Davidson (1982-83); Carvalho (1991); Carvalho (2020, cap.3-4)

3) Principio da demanda efetiva e desemprego em Keynes; determinacgdo de emprego e salarios
Miglioli (1991, cap.1); Davidson (2011, cap. 2 e 12); Hartwig (2007); Possas (1986)

4) Consumo, poupanca e multiplicador de renda; eficiéncia marginal do capital, expectativas de longo
prazo e decisfes de investimento; constrangimentos financeiros ao investimento
Keynes (1982, cap. 11); Davidson (2011, cap. 304); Trigg (2006); Minsky (1986, cap.8).

5) Definicdo de liquidez e demanda por moeda; preferéncia pela liquidez e determinacdo da taxa de
juros; escolha de ativos e modelo de taxa propria de juros
Carvalho (2020, cap. 5 e 6); Carvalho et al (2015, cap.4); Bibow (2006); Keynes (1982, cap.13-14)

6) Endogeneidade da oferta de moeda: visdo horizontalista e estruturalista; o papel dos bancos em
economias monetarias
Moore (1988); Dow (2006); Lavoie (2014, cap. 4); Paula (2003); Paula (1999); Paula e Alves Jr (2003)

7) Critica ao modelo de poupanca prévia e a abordagem convencional da teoria de intermediacao
financeira; o circuito de financiamento-poupanca-investimento
Keynes (1988); Studart (1995-96); Paula (2013); Carvalho (2015, cap.6)

8) Hipotese da fragilidade financeira e instabilidade ciclica em Minsky; aplicacbes da HFF
Minsky (1986, cap. 9); Kregel (1997); Paula e Alves Jr (2000)

9) Macro aberta e financas internacionais: assimetria monetaria internacional e redugdo do “policy
space”; taxa de cdmbio numa perspectiva pos-keynesiana
Paula et al (2017); Fritz et al (2018); Kaltenbrunner (2015); Harvey (2012)

10) O debate sobre a Moderna Teoria Monetaria - MMT
Wray (2020); Palley (2020); Prates (2020): Vernengo e Caldentey (2020)

11) Inflagéo e estabilizacdo de precos; critica ao Novo Consenso em Macroeconomia
Davidson (2011, cap.10); Arestis e Sawyer (2008); Paula et al (2018)

12) Politica econdmica: eficacia de politicas ativistas, “socializagdo do investimento” e coordenacao de
politicas
Arestis e Sawyer (1998): Carvalho (1997): Kregel (1994-95); Terra (2019)
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“Hyman Minsky spent much of his career advancing
the idea that financial systems are inherently
susceptible to bouts of speculation that, if they last long
enough, end in crises.. Indeed, the Minsky Moment has
become a catch phrase on Wall Street)

The Wall Street Journal
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