"Teoria dos Precos de Produgaoc e o Principic

da Demanda Efectiva®™.

/

Franklir ILeon Peres Serrano

TESE SUBMETIDA A0 CORPO DOCENTE DO PROGRAMA DE POS-GRADUACAO DO
INSTITUTC DE ECONOMIA INDUSTRIAL DA UNIVERSIDADE FEDERAL DO RIO

DE JANEIRO COMO PARTE DOS REQUISITOS NECESSARIOS A OBTENCAC DO

GRAU DE MESTRE EM CIENCIAS (M.Sc.)

Aprovada por:

o, . Vi
_ﬁ%éﬁi:£¢£§iﬂdﬂi‘ /<° ‘/j~~ —
Ricardo de Mendonga Li@é Tolipan

(Fresidente da Banca)

i -

Eduarde Auguste Guimardes

e /ﬁﬂ ,}RL\‘V,/

’ ] /
Edward Joaguim Amadeo Swaelen

Rio, agosto de 1988




e ——

IT.

IT

4 TEORI

INTRODUGA

METODOS D

I1.3
I11.4
I1.5

I1.6

TEORIAS O

III.1
Iir.z2
III.3
IIIfé
11%.5

I11.6

— e — = == .

A DOS PRECOS DE PRODUCAO E O PRINCIPIO DA DEMANDA EFETIVA

0
£ ANELISE

Introducao
Equilibrio estitico de loago prazo
Equilibrio dinZmice de longo prazo

Posicoes normais

Mudancas e Comparacoes

A DISTRIBUICAO

Introducic

Salarios nominazis e reais

Demanda efetiva e distribuigro

Grau de vonopclio = precos de produgdo
Taxa de Jjuros e taxa de lucro

Exopeneddade ¢ separacgac

 Trajetorias de crescimento em condigtes de trangllilidade




1v. TEORIAS DA ACUMULACAOD

1v.1 lﬁtroducgo
1v.2 Fronteirasg de lucros e salarios
.3 A taxa de lucro em quatio modelos
IV.& Estruturas de gasto, distribuicao e producac
V.5 Precos de producac e demanda efetiva
V. CONCLUSAQ
APENDICES
A Sobre um tecrema de Xalecki
B, A definicao da taxa de lucro
c. Tentativas de sintese
D, A equagdo de Cambridge e seus criticos
E. Keynes e a relacio entre taxa de jurcs e taxa de lucro

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS




T LTRCT AT e s

e

RESUMO

Esta dissettégEo discute a questao da integracao entre a Teoria des Precos
de Producao de Sraffa e o Principic da Demanda Efetiva de Kcynes ¢ Kalecki,
através de uma resenha critica dos principais modelos de distribuicao e
acumulacao a longo prazo das escolas Neoricardiana (baseados na teoria dos
precos de produgao) e ﬁeokeynesiana {(baseados no principic da demanda efe
tiva) apresentados come formas alternativas de determinar a taxa de Ilucro

num modele macroeconomico.

ABSTRACT

This dissertation studies the problem of integrating Sraffa’s Theory cf

Prices of Producticn and Keynes and Kalecki's Principle of Effective De
mand. This is done by means of a critical survey of the main Neoricardian.
(based on the theory of prices of production) and MHeckeynesian (based on B

the principle of effective demand) theories of distributien znd accumulat

ion in the long run which presents them as alternative ways of determining .

-

the rate of profits in a macrececonomlc model,
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1. 0 objerive do presente trabalho é dlscutir a questao da integragao ana
1ftica entre a Teoria doé éregos de Produgao, desenvolvida por P. Sraffa (i)
e o Principio da ﬁemanda Efetiva, proposto por Keynes e Kzlecki (2}, a par
tir de uma resenha critica do debate recente sobre modelos ?e acumulégao e
distribuicdo -a longo prazo das tradicoes Neoricardiana (baseados ma ‘Teoria
dos Prebés de Producdo) e Heokeynesiana (baseados mo Principio da Demanda
Efetiva)-(B).

A tese procula apregentar, de forma simnles, os principais modelos alterna

tivos propostos pelas duas escolas, bem como, suficientes indicacoes Eiblio

graflcas para que possa servir como exposicao introdutcria a este debate.

2. Nossc argumento central é que a Integracgao teorica entre a Teoria dos

Precos de Producao e o Principio da Demsnda Efetiva 50 pode ser efetuada s

i

tisfatoriamente em modelos com distribuicao exégena e que fazeuw do produto
potencial a variivel basica de ajsute a longo prazo, isto €, mos guais a

nfvel estrutural de demanda efetiva deterwina a capscidade produtiva da =co

nomia.
3. No entanto, como a Teorla dos Precos de ProdugZe estd basicamente 1i
gada ao pensamento Neoricardianc e o Frincipio dz Demanda Efetiva a escola

Neokeynesiana esta integraczo tedrica corre o risco de ser inconsistente ou
meramente formal, se nao for levado em conta gque os métcdos de analise des
tas duas escolas sao radicalmente diferences. Estas diferencas sac reflexo

do visoes alternativas e irreconciliaveis, tanto sobre c funcionameanto geral

- * * r ’ -
da economia capitalista, guanto sobre gual o imstrumental analitico Tais

adequadc para a cicncia econonica.

-
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4. As diferencas de metodo entre Neoricardianos e Neokeynesianos se encon

tram principalmente cm dois nivels. Hum plano mals geral, as duas escolas

de pensamento tém estruturas analiticas totalmente distintas. As reorias

Neokeynesianas tem seu ponto de parti&a no estudo das decisoes dos agentes
econdmicos individuais em condicdes de incerteza nao—probabiiistica,

As teorlas Neoricardianos, por sua vez, s30 baseadas na nogﬁo de excedente ,
¢omum & Mérx é aos economistas classicos. Por outro_lado, as duas tradicoes
adotam, também, diferentes nogSes de equilibrio de longo prazo. ‘Enquanto as

Neoricardianes utilizam a nogdo tradizional de equilibrio de longo prazo es

longo prazo dinamico.

5. Come consegllencia disto, a integracao 2nalitica entre & Teoria dos Fre
cos de Produgaoc e o Princfpio da Demanda Eferiva fica necesssriamente restri

. - - .
ta a duas alternativas possivels: ou partir ds Teoria dos Precos de Produ

. cdo e desenvolver um: versao do Principio da Demanda Efetiva consilstente com
o metodo de andlise Becricardiano; op;'entéo, partir do Principio da Deman
da Efetiva e reinterpretar a Teoria dos ?regos de Produgizo de forma coeren
te com o método de analise Neokeynesiano. Uma sintese eclética entre teo
rias e metodos Neoricardianos e Neokeynesianos evidentemente nac faz 0
menor sentilde 15gico. 4 integragﬁo teorica entre Precos de Produczo e Deman

da Efetdiva so pode ser valida se ambas as teorias estao expressas consisten

rodo de analise.

M

temente NO TesSRc iz

6. A questdo da integracdo entre a Teoria dos Pregos de Producdo e o Prin

cipio da Demanda Efetiva envolve, portanto. uma definicao prévia do Metodo

de Analise mo qual esta integracao sera pensada. As diferencas entre os me

../.-

o

tiatico, os KNeokeynesianos utilizam o conceito mals moderno de equilibiio de
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todos hNeoricardidane ¢ Neokeynesiane « goas principals lmplicagoes pare

o

questao da integracgac entire Precos de Producao & Demanda Efetiva serac exa

winades no Capirule I1.

A integracac tedrica propriamente dite sera tratada nos Capiltulos
c PLC] 1

-

I11 e IV a partir de uma resenhz critica dos principais modelos de longc
prazo pPropostos nc ambito dac escolas Neoricardiana e Neokeynesiana para a

determinacac da raxa geral de lucros, por ser esta uma variavel gue expres

ga & sintetiza, simultaneamente, o0 estadco da distribuigao de renda e o an

damento do processo de acumulagao nums economis capitalista.

6. Ao longog destes capltulos, as diversas teorias da taxa de lucros
serzo examinadas e comparadas com a ajuds de modelos drasticamente simpli
ficados, reduzidos a, apenas., suas relacoes mais basicas, tanto por moti
vos diddticos quanto parz manter toda a atancac nos elementos que dizem
respeito a questao especifica que iremos apalisar. Assim, como Neoricardi
ancs e Neokeynesianos nao discordam de forma significativa guanto a teoris
des precos relativeos propriamente dita nem guanto aos determinantes das
guantidades produzides ds insumos intermediasrios, vamos estudar as diver
sac teorias dos lucros arraves dc modeios com indlscrias verticalmente ir

tegradas. Da mesme forma, come as divergenciss entre as teorias das duas

iy

nac estac relacionadas a aspectos ligades a composicac setorial dsa

-
esCcold

T

estrutura produtiva, serap utillzados modelos agregados de uma economia

que produz um SO bem a partir de trabalho e capital fixo. (4)




g, A taxa de lucro bruto {(5) eam modelos deste tipo, pode ser desdobrads

* g partir da geguinte identidade contabil:

[1] r =B

L R

Y. i*
T* K

Onde:

P. - Massa de lucros
Y. Produte efetivo
Y& Capacidade produtiva

K. Estoque de capital fixo

0 €(1~w) £1 =~ Parcela dos Jucres no produte

u ¥ 0 ~ Grau de utilizacao da capacidade

produtiva (6)

R > 0 - Relagido técnica Produto Potencial/

Estoque de Capital (7}

A d1dentidade [ I ] mostra gue a taxa de lucre 8, por definicio, igual =
parcela dos lucros no produto multiplicada pelo grau de utilizacao e pzla

relaczo técnica Produto Potencial/Capiral.

L




10. Supondo, como faremocs neste trabalho, que a relaciac Produto / Capi
tal & determinada por condicoes técnicas exdgenas, uma teoria cdmpleta da
- taxa de lucro slgnifica neste coutexto.uma explicaggo para a Parcel& dos lg‘
cros e para os niveils de Produto Efetivé e Potencial. A discussao sobre as
teorias da_taxa de lucro pode, entao, ser separada ( apesar de haver, 'evi
déntemehte, inter-relacoes entre estes dols termos ) em teorias que  expli
cam a parcela dos l;cros no produto e teorias que aspresentam o0s déterminan—
tes do nivel e das relacoes entre Producao Efetiva e Capacidade Produtiva ,

ou seja, entre Teorias.da Distribuicio e Teorias da Acumulacao. (e

11. Neste sentido, necsso estudo soSre a incagracao tedrica entre Pre
¢os de Produgdo e Demanda Efetiva serd felto da seguinte forma: No Caplcu
lo II1 os temas lilgados a Teoria dos Precos de Producéo Berao egplofados a
partir da discussao sobre as varias teorias da distgibuigéo, igto e, dos
modelos Neoricardianos e Neokeynesilancs de determinacao da parcela dos lu
cros. Us temas assoclados ao princfﬁio da Demanda Efetiva serao examinados
atraves do estgdo das relagaes entre teorias da distribuig§0 € teorias da
acumulaczo, ou seja, da parcéla dos lucros e da produgSO'efetiva potencial

que configuram conjuntamente os modelos Neoricardiancs e Neokeynesianos de

determinacdo da taxa de lucros. .
No Capitulo Final. concluimos com a indicacao de algumas das principais im
L]

plicagges da argumentacao precedente. Digressoes sobre temas especificos

serao feitas nos Apendices. .

\n
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(1)

(3)

(4)

(5)

(6}
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carITULO 1

NOTAS

= o= = = =

Sraffa ( 1960 )
Keynes ( 1936 }‘e Kalecki { 1954 )

Estamos considerando como autores Neoricardianos e Neokeynesianos
t{picos os principals representantes destas duas escolas, ou seja,
respectivamente, Plerangelo Garegnani e Joan Robinseon, assim come
seus seguidores. Joan Robinson utiliza tambea o termo " Pos-Key-
nesiano "', enquanto Garegnani usa o termo " Abordagem do Exceden-
te " e rejeita o rotulo Neoricardianc por considerar que este ul
timo tem conotacoes pejorativas ligadas ao debate sobre a relacic
entre Marx, Ricardo e Sraffa ( Gareguani ( 1879 ) ). O cricerio
adotado para -escolher os temas Neoricardianc e Neokeynesiano foi
apenas o seu uso difundido que os torna convenientes, e nao impli
ca eu si nenhuma tomada de posicao sobre qualquer questzo substan

tiva.

As FlpOLESES gerals comuns a todos os modelos que serado apresenta
dos sdo as seguintes:

a) A economia é fechads e nao se discutem os gastos do governo;
b} A tecnologia ¢ descrita pelas seguintes relacoes:

Y¥ = R,K e.L =b.Y ' .

Onde L € o nivel de emprego e b € o coeficiente de mao-de-
obra por unidade de produto. A tecnologia tem proper¢oes fi
xXas, retornos constantes de escala, nzo hi escassez de mao—
de-obra e os recursos naturais sao bens livres;

¢) Os salarios sao pagos no final do processo de produciao e ven
da, e, portantc, nao ha necessidade de um fundo de saldries.
Esta hipotese, junto com a de integracao vertical, permite e
liminar totalmente o capital circulante (. Ver Apeudice B ).

Todas as magnitudes discutidas em todos os mcdelos serio sempre '

tomadas €m termos brutos, isto &, antes de calculada g depreciacaon

Em principio, u= | gignifica utilizacao normal e nao mecessaria
mente plena ou maxima; logo, Y pode assumir valores malores que

ir=

L

Feta relacao {R) correqponde en nosso esquema ao que Sraffa (1960
CaﬂltuTO 3) chama de taxa maxima de lucro, isto é, a taxa de lu
cro que € obtida gquando os saldarios sio aulos ( {(l-w) =1 ) e a
vtilizacio da capacidade & normal {( u ="1 ), pois neste casc todo
o produto potencial val para os lucros.

Esta Sclaragﬁo nan pede ser mantida na analise do que vamos cha
mar de modelo de Xaldor pols nele os precos e qua antidades sao de
térninados simultaneamente, e a distribuici3o e determinada pela

acumulacao.




CAPITULO II -  METODOS DE ANALISE

II.1 INTRODUGED

11.2 EQUILIBRIO ESTATICO DE LONGO PRAZO

I1.3 EQUILTBRIO DINAMICO DE LONGO PRAZO

I1.4 POSICOES NORMAIS

I1.5 TRAJETORIAS DE CRESCIMENTO EM CONDIGOES DE
TRANQUILIDADE

II.6 MUDANGAS E COMPARACHES

A




I1.1  INTRODUGCAD

12, 0s autores Neoricardianos e Neokeynesianos em geral interpretam de

forma distinta o significado economico e as condigcoes de validade de mode

los de longo prazo de acumulagido e distribuicao. Para a maior parte dos

L

Neokeynesianos, estes modelos descrevem as propriedades de Trajgtarias de

Crescimento em Condicoes de Trangllilidade , e sao de validade e aplicacac

bastante limitadas. Os Neoricardianos, por outro lado, temdem 2 interpretar

os mesmos modelos como sendo referidos a Posigoes Normais da economia e

0s véem como validos sob hipdteses bem mais gerais.

13. 0 objetivo deste Capitulo & fazer uma analise comparativa do método
Neckeynesiano das Trajetorias de Crescimento em Copd?cSes de Trangllilidade,
1 e do método Neoricardizano das PoSigBes'ﬁormais, mostrando suag principais '
diferencas e i plicagges quanto a questao da integraciac entre = Teoria dos

Precos de Producao e o Principio da Demanda Efetiva.

Tentaremos mostrar que as diferengas entre estes dels métodos de anilise se
dévem eir parte‘ﬁ adogao de uma nocao geral de equilihrio'de longo prazo es
pecifica por cada uma destas escolas e em parte a caracter{sticas das estru
turas analiticas que fundamentam as teorias Neoricardianas e Neokevnesianas,
Desta forma, o método Neokeynesilano das Trajetdrias de Tranqgiiilidade pode
ver visto como uma adaptacdo da Necao de Equillbrio DinZmico de Longo Prazo
para'o contexto de uma estrutura analitica baseada na nogéo de incertez:

nio~-probabilitica,enquanto ¢ método Neoricardiano das Posig¢oes Normais se

ria ¢ resultado da combinacao do conceito de equilibrio 2s5tatico ‘e Tongo

rr

prazo com uma estrutura analitica ligada ao conceito classico-marxista de

gxcedente.,




BT
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iﬁa

14, Az duas proximas secoes ( 2 e 3 ) apresentam, respectivaments, o0 con

ceito tradicional de Equilibrio Estatico de Longo Prazo e a Nogio de Equili
brio Dinamico de Longo Prazo, desenvolvida nas ultimas décadas. Segue-se

uma discussao sobre o método Neoricardiano das Posicoes Normais ( secaoc 4 )

e a andlise do método Neokeynesiano das trajetSrias de tranglilidade ¢ se

-

¢80 5 ). O Capftulo se encerra { seczo 6 )} com uma COmPAracaoc entre os

“dois métcdos de analise.

r
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11.2 EQUILIBRIO ESTATICO DE LONGO PRAZO

15. 0 conceito que estamos chamando de Equilfbrio Estatico de Longo Prazo
consiste num conjunto de caracter{sticas metodoldglcas comuns as teorias das

mals diversas escolas de pensamento para a analise tedrica dos efeitos &

(o

rais de mudancgas permanentes na estrutura do sistema economico. Esta-nogac
tradicicnal de Equilibrio de Longo Prazo fol adotada pela grande maioria dos
teoricos desde o final do século XVIII, até os anos 30 deste século, dos eco
nomistas classices, passando por Marx e cs economistas marxistas, ate 0s

marginalistas ( e talvez incluindo o proprio Keynes ) ( 1 ).

16. 0 termo estatico diz respeito ao objeto de analise, ou ceja, a pergun
ta basica que a analise formal busca respondér. A analise estatica pggcura
explicar o estade em que a economia se encontra nuz dado periodo, sem refe
réncia ao processo pelo qual a economia evolui ao longo de tempo { sntre os
diversos periodos Y. O trago principal desta zbordagem a, portante, © cara
ter auto-contido dos perfodos de analise, que nao guardam a priori nenhuma

relacac formal necessaria com os perfodos anteriores e subsequentes.

Este carater auto—contido de cada periodo torna a znalise estatica totalmen-
te independente de mudancas entre os perfodos, no sentido em que as relagces
reGricas dentro do perfodo continuam validos seja qual for a trajetcria ou

processo de mudanga da econcinia.

r - . r L4 3 . . o
17, A ideia de equilibrio neste contexto peossul dois sentidos distintes.

Em primeirc lugar, significa definir relacces lagicas de causalidade ( com cu
sem interdependencias) entre um conjunte de variaveis exdgenas e as varilaveis

enddgenas. Além disso, significa separar os determinantes estruturais perma

10 b T




nentes e sistemiticos dos conjunturais, temporarios e aleatorios, abstraindo-
ge destes Ultimosg. Desta maneira, as causas estruturails ou permanentes defez
minam os precos e quantidades de equilibrio, que em geral nao serao iguais 3
aos precos e quantidades efetivamente observados no mercado devido & influgn-
cla das causas conjunturais. ( 2 )}

18. Q conceito de lpngo prazc por sua vez nao tem menhuma relacao direta ’
com a duracdo cronologica do perfodo de analise ( que pode cer escolhido arbi
trarlamente pequenc ou grande ) e sim com a consideracao de certo tipo de fe
gomeno economico como de natureza intrinsecamente conjuntural ou temporiria.
Tradicionalmente, a teoria econdmica tem considerado reajustes relativos ( e
nac agregados ) entre demanda e oferta nos diversos setores dos mercados de
produto,-bem comoe as diférengas entre ag téecnicas de producao utilizadas e
as tecnicas mals eficientes entre as de acesso difundido ( chzmadas de tacni-

cas dominantes ) como desajustes tipicamente conjupturais ou de curto prazo '

que devem ser ignorados em analise: estruturals ou de longo prazd.

Por cste motivo, as pbsicdes de equilfbrio de longo prazo sao posigoes que
descrevem situacoes onde nio hia desajustes setoriais entre demanda e cferta

nem entre as tecnicas efetivamente adtoadas e as tecnicas dominantes.

Isto nac quer dizer postular gque estes desequilibrios nao ocorram no mundo
real. Significe apenas que a analise de longo prazo se restringe a  estudar

os efeitos de mudancas na economia que ocorreriam independentemente da pre

senca destes desajustes. ( 3 )

19, £ a. abstracac dos desajustes entre a composicao da demanda e da ofer
ta e entre as técnicas utilizadas e as dominantes que faz com que as posi

coes de equilibrio estatico de longe prazo correspondentes a economlas compe

A

1




titivas, nas quals ndo ha obstaculos a plena mobilidade intra e intersetori-

al do capital, sejam caracterizadas pela vigéencila de uma taxa de lucro uni

forme sobre o investimento bruto, assim como pela uniformidade de precos de
" todos os produtos semelhantes, das rendas dos meios de producao nao-reprodu-

tfveis de mesma qualidade e dos salarios de trabalhadores considerados de

| 1gual qualificacio. (4)

20, Mesmo numa economia plenamente cowmpetitiva, & taxa de lucro uniforme

i . 80 se forma sobre o fluxo de novo investimento bruto ( renovacio e ampliacic

tanto de capital circulante quanto fixo ) e nao sobre o estogque do capital '

total porque o capital s6 pode ser perfeitamente movel no momento em que P

investido. FE este fluxo de capital novo que estd se ajustando as condicdes

atuais de demanda e introduzindo e/ou operandec as técnlcas dominantes. (5)

Aléem distc, esta uniformidade da taxa de lucro scobre o investimento bruto
nan requer que o montante global do estoque de capital esteja ajustado  ao
volume de demanda agregada, sendc compativel com a presenca tanto de um ex
cesso de demanda agrepada, quanto de uma subutilizacao generalizada da capa
gidade produtiva existente. O que & necessario para a obtencao desta taxa
da retorno uniforme & o ajustamento do tamanho relative ( coﬁposigéo ) da
capacidade produtiva dos setores de forma tal que o investimento bruto nao
seja mais lucrative em um setor do que em outro. Excessos ou deficiéncias
gerais de demanda agregada nao impedem as transferencias intersetorials de

capital que ajustam a composigao da capacidade produtiva as condicoes de de

manda e garantewm a uniformidade des precos e da taxa de lucros. (6)

21. As posigoes de equilibro estatice de longo prazo podem, portanto,

ger definldas como sendo a expresszo dos determinantes estruturais do estado

iL I
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excluindo propositalmente dasajustes relativos entre demanda e oferta seto

em que se encontra a economia em determinado perfodo; estes determinantes '

captam apenas as forgas permanentes ou persistentes que estao em operacao ,

- rials e entre as técnicas adotadas e as dominantes. Wo caso de economias com

petitivas, estas posigoes de equilibrio tém a propriedade adicional de apre

sentarem uma taxa de lpcro unlforme para os produtores que estao operando ou
introduzindo ‘as técnicas dominantes. Estas posicOes de equilibriq correspon
den a valores dados das varlaveils estruturails exdgenas e sao vistas como uma
posicao central em torno da qual a posicao efetiva da economila em quesrac se
encontraz no periocdo coﬁsiderado, sendo os desvios em relacdo ac equilfbric
majores ou menores dependendo da operagao dos fatores ou dos desequilibrics

conjunturais ou de curto prazo. Aqui no#émente a referencia a valores dados
das variaveis exGgenas nio tem o sentido de que estas se mantenham constan

tes 20 longo do tempo ( entre periodos ), mas sim que estas estao dadas so

mente dentro do periodo de analise considerado. (7)

¢

22. Q procedimento tradicional de'anélise dos efeitos permanentes de Tu
dancas na estrutura da economia consiste na estitica comparativa, ou seja
e;x expiicar a evolucao da economia a partir da comparacao entre as diferen

cas entre duas posigoes estaticas de equil{brio de longo prazo, sendo uma

correspondente a situacao anterior e a outra ac estado postericr 3 mudanca.

(8)
23. A4 aplicabilidade da cralise de estatica comparativa mao requer que
as situacoes representadas nas posicoes de equilibrio sejam de fatco algum

dia efetivamente atingidas pelo sistema economico e sim gque estas posigGes !

de equilibric tenham o carater de centros de gravidade, isto &, que sejam

D | R
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"ﬁs pgsicaes centrals cm torne das quais o sistema esta sempre oscilando sem
}oder se desviar de forma, ao mesmo tempo, sistemética‘e permanente.

Tﬁéﬁa noggo.de gravitacao implica em que, eumbora a cada perfodo os precos e
quantidades efetivas possam estar bem acima ou abaixo dos valores de equili
‘hrio, 0 carater permanente ou estrutural destes ultimos em contraste com a
natureza vasicamente conjuntural e temporaria dos primeiros, faz com que as
posigSeé de equilib?ioesejam um bom guia para entender a evolucao média da
economia quando se toma uma sucessao de periodos relativamente longa.

isto se deve justamente ao fato de gue os efeiltos conjunturais - por serem

fruto de causas multiplas, assistematicas e de carater temporario -  tendem

em boa parte a se anular e se compensar. (9)

24, Atraves da Nogao de Equil{brig Estitico de Longo Prazo-sempre é pos
givel determinar estas posicGes " médias ' estilizadas da economia. A tele
vancia destas " médias ideais " como indicador da direc3o para a quai o sis
tema evolul ou, o que da no mesmc, a pfépria utilidade de uma anilise que

distingue e separa fatores estruturals dos conjunturais requer que grandes
mudangas nas variaveis estruturaié ex5genas, se ocorrerem coutinuamente, 0
facam de formafrelativamente lenta e estavel; se forem rapidas, que sejam
descontinuas ( por saltos de patamar ) de forma gue a média das posigoes  es

taticas de equilibrio capte bem a trajetoria da economla e seus pontos de

{nflexao. {10}

25. Entre as mudancas estruturais mais importantes que moedificam, zo Iiom
go do tempo, as posigOes estiticas de equilibrio de longo prazo esta { ao la
do do progresso téenico), a ecumulacdo de capital para a economia como um

todo, ou seja, variacoes liquidas no tamanho absoluto do estogue de capital.




Nas teorias baseadas na estrutura analitica marginalista ou neoclassica — na-

qual o estoque global de capital & um dos determinantes exoOgenos da posigao
de equilibrio estatico de longo prazo - a acumulagido liquida ( positiva ou
negativa ) ¢ vista ( em Marshall e Wicksell, por exemplo ), como causando
deslocamentos nas posigoes de equilibrio periﬁdo apos periodo ( variacdo na
dotacado do fator capital ). Algo semelhante ocorre em teorias fundamentadas
na estrutura analitica classica do excedente quando utilizam ( comoe Ricardo
e J. S, Mill ) a Lei de Say, tornando por este caminho alternativo, a capaci
dade produtiva ( dentro de cada periodo ) um determinante exdgeno. (11}.
De forma incipiente em Marx e, sobretudo a partir do% trabalhes de Keynes e
Kalecki sobre demanda efetiva, surgem teorias ( baseadas em distintas estru
turas analiticas ) que tomam a capacidade produtiva global como variavel en
“dbgena. A partir dal, € possivel conceber sob condigSes perais, uma exten

~ -~ v - - s .
sao da nczao de equilibrio estatico de longo prazo que envolve o ajustamento

nzo apenas setorial mas tambem global da capacidade produtiva a demanda e
que serila caracterizada por vma taxa de lucre uniforme sobre o estoque de
_capital total. Esta variante da nogao de equilibrio estatiec de longo pra

zo serila, nestas teorias, a versao relevante para o estudo d¢ processc macro
economico de acumulacao, isto &, da adaptacac da capacidade produtiva global
is condigbes estruturais da demanda. Os desvies em relaczo a esta  posiciao
de equilibrio que, evidentemente podem ter um carater bem mais permanente e
sistemdtico do que os desvios das p05ig5es de equilibrio, indicariam situa
coes de excesso de demanda agregada ou subutilizacio/desvalorizacgio do  esto

que da capacidade preduciva global. (12)




26, *© O carater autocontido dos éer{odos de analise, a caracterizagao das
posigoes de_ equildbrio enquanto centrosde gra.vidade'e a propria possibilidade
de extensac deste concelto de equilibrio inclusive para a analise do processo
de acumulacide nas teorilas em que o estoque de capital ( é/ou éapacidade prodi
tiva global ) € uma variavel enddgena, dio grande flexibilidade % nogao de
equilfb:io‘estifico de longo prazo e ao procedimento da estidtica comparativa,
que permite obter resultados tedricos definidos sob condicGes bastante gerais
Processos de mudanga estrutural, em economias sujeitas a condicoes gerais de
crescimento (desequilibrado ou nao) podem ser estudados por meio de compara
coes de diversas posigbes de equilibrio estitico de longo prazo, com ajusta

mento global da capacidade produtiva cu nao, conforme for o caso. (13)

X
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EQUILIBRIO DINAMICO DE LONGO PRAZO

A nocao geral de equilibric dindmico fol desenvolvida a partir de
‘hgs importantes inovacoes que surgiram na teorila economica em meados da
no ambito da abordagem marginalista, aparecem
escolhas intertemporals (l4) e dentro do movi

mento keynesiano se Iniciam os esforgos para estender a analise estatica '

0 grande desenvolvimento e a difusao destas duas Inovagoes nas  ul

que a economia se encontra num determinado perfodo, e passa a consistir no

" @agtudo dos processcs pelos quais a economia evolui zo longo do tempo.

2

' ! Esta mudanca nc objeto de andlise traz consigo a criagio de uma nova nogdo
geral de equilibrio, a 1déia de trajercoria de equilibrio dinamico ( ou in

tertexporal ). Assim como uma poslicao de equilibrio escatico descreve ou

explica um estado da economia num determinado perfodo, a trajetoria de
equilibrio din@mico consiste numa seqllencia logicamente interligada de po

gicoes de eguilibrio, que descreve ¢ processo pelo qual o sistema economi

-

co evolui ao longo de vdrios pericdos.
A caracteristica principal da nocao de trajetoria de equilibrio dinZmico é
a interligacao entre os perfodes de anilise. WNesta abordagem, a posicaode

. -
gquilibriu correspondente a um determinade periedo e sempre vista como par

- —- s » . 4 -
te de uma secllcncla de posicees de equilibrio, que fazem parte da trajeto-

i - .
ria de equilibxio dinamice, e, por issoe, nac poede ser pensada 1ndependcntg
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mente da sua relacio com as posigoes de cquillbrio correspondentes aos Pe

rfodos anteriores e subsequentes. (16)

29. Numa anilise dinimice, a seqliéncia dos perfodos e importante, sendo
necessario fazer a distingdo entre o passado ( perfodos anteriores ), o pre
sente (_per{odo-corrente ) e o futuro (perfodos subsequentes ).

Dos periodos anteriores, o perfodo corrente de um modelo dinAmico herda as
suas convicgoes iniciais ( estoque de capital, mao-de-cbra, nivel da conhe
cimento teécnico, etc. ), ja os pericdos subsequentes afetam o presente atra

vés das expectativas ( sobre o futuro ) que os agentes economicos formam e

que influem nas suas decilsoes,

A posicac de equilibrio que se obtém no pericdo corrente, sob condigdes ini
ciais e expectativas dadas ¢ chamada equilibrio temporario. Quande ao lon
go de toda a segliencia de periodos que forma o processo analisado as expec

tativas sac continuamente satisfeitas, isto e, o que ocorre no periodo t+1

estd sempre de acordo com o que 0s agentes esperavam que fosse ocorrer quan
do encontravam-se no perfodo t, obtém-se uma seqllencia de equilibrios tempo
rarios que forma uma trajetdria de equilibrio dinamico ou intertemporal.
Assim, nem toda seqllencia de equilibrios temporarios configura um equill
brio intertemporal. Basta que num periodo especifico as expectativas scbre
0s perfodos posteriores venham a se mostrar erradas, ou que as expectativas
feitas em periodos anteriores tenham sido erradas ( neste ultimo caso, o pe
r{odo corrente herdariz como conseqlléncia condigdes iniciais diferentes das
que terla herdado se o processo se tivesse mantido em equilibrio entre pe
riodos desde o seu inicio; no primeiro caso, o mesmo ocorrera no periodo

subsequente ). {(17)
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Na analise dindmica, qualquer processo & estudado a partir de uma seqllencia

de equil{brios temporarios { no perfodo ). HNo caso em que 2 seqllencia de

poslicoes corresponde as expectativas, temos o equiiibric intertemporal ( en

tre perfodes ).

30. ‘0 conceito de ¢quillbrio de longo prazo tem, tno contexto de uma and
lise dindmica, um significado absclutamente distinto do que fol visto na
secao anterior, e 806 guarda em comum com a nogao estatica equivalente, O

fato de gque a ideia de longo prazo nao tem nenhuma relagac com & duracac
cronolcgica do processo: refere-se a uma situagio de ajustamento completo
entre a composicac da oferta e a da demanda, assim comoc, de utilizacac das
técnicas dominantes caracterizada, portanto, em condi¢oes competitivas, por

brio de lon

ums taxa de lucro uniforme. Uma rrajetoria dinamica de eguili
£0 prazo e um Caso particular de trajetoria de equilfbrio intertemporal, no

qual todas as posigoes de equilibrio correspondentes a cada periodo sZo po

sicoes de ajustamento completo. Além disso, todas as relacoes entre as va

riéveis exégenas e o0s parﬁmetros Que compaem o modelo permanecem constantes
( invariaveis } durante tode o processo. Esta tltima caracteristica ( que
supoe as razoes entre as variaveis do modelo estaveis ao-longo dos pericdos)
simplifica drasticamente a analise dindmica , uma vez que faz com que a po
51950 de equilihrio de cada periodo seja fundamentalmente semelhante 3as po
sigbes de equilibrio dos periodeos anteriores e subsequentes. Por cutro la
ao, faz com que as analises de longo prazo so se apliquem quando estas con
digaes sap satisfeltas, ouw seja, em economias que se encontram nco estado es
tacioniarioc ( onde,. de fato, cada periodo & id&ntico ac anterior e aos pos
I's

teriores ) ou em condigces de crescimento equilibrade { "steady-state" ) ,

{sto &, eccnomias onde todas as variaveis do modelo crescen sempre Z mesma

taxa constante.

.




31. Os requisitos para que uma economia esteja evoluindo ao longo de uma
trajetoria de equillbrio dinamico de longo prazo ou de crescimento equilibra
do sﬁo; portanto, de dois tipos: de um lado temos o requisito gerél necessé
rio para qualquer tipo de equilfbrio dindmico ou intertemporal de que as ex
pectativas sejam sempre confirmadas 2o longo de todo o processo. De outro ,

temos que as condi¢Oes mals especIificas que caracterizam o equilibrio dinZmi
co de longo prazo sejam atendidas, isto &, o ajustamento entre a compqsig&o

da oferta e da demanda e a2 invariancla das relacles entre as variiveis aoc

longo de toda a trajetdria. O atendimento deste segundo tipo de condicoes e

xige uma série de hipdteses auxiliares:

a) estoques iniciais ajustados - para que nac bajam desajustes entre ofercta
e demanda ( setoriais ) ao longo de toda a trajetoria, nao apenas & necessa

ric que as expectativas secjam confirmadas perfode apos perfodo, como também

gue no infcio do primeiro pericdo o estoque de capital ja tenha as propor
coes adequadas. Nao podem existir " fosseis ", ou seja, partes do estoque
de capital que szo redundantes e que nao seriawm reproduzidas, nem ' garga

- . v . . -
ios ", ou seja, nivels de capacidade produtiva insuficientes para atender a

demanda corrente. De fato, @ existencia destas desproporcoes causaria alte

- w » - -
racoes no nivel e na compesicac do investimento ~ que deve ficar constante;
b) razoes entre as variaveils cxopenas constantes - todas as variavels exd
genas do modelo devem ficar constantes ou crescer exatamente 2 mesma taxa

ao longo de todo o processo;

e} progresso técnlco neutro - mudancas técnicas nao sao compativeis com o]
equilibrie dinamico de longo praze, a nao ser que todas as técnicas mudem na

mesma proporcac, sem nenhum vies na utilizagac de algum fator. Assim, o

I8/,




unico tipe de progresso técnico compativel com a nocao de eguilibrie dinZmico

de longo prazo € o progresso técnice Harrod-neutro;

d} oferta de fatores primarios - todos os fatores de producao nio—reproduté
vels, como a quantidade de trabalbadores de varilas qualificacdes e os recur
s0s naturais de diversos tipos, tem que ser " bens livres " que estio dispo
nivels em quantidades ilimitadas, ou entdo, sua oferta deve crescer exogena
mente sempre 34 mesma taxa constante e igual para teodos. Caso contrario, os

pregos e quantldades relativos teriam que variar ao longo do tempo, rompendo

as condlgces seml-estacionarias;

g) retornos constanteg de escala - os retornos de escala { isto &, a varia
cao na guantidade produzida quando variam preoporcionalmente todos os insu
mos ) devem ser constantes, para garantir que todos os setores possam cres

a2 mesma taxa e evitar mudancas noes prcgoes £ gquantidades relativas.

3z. 0 conceito de equilibrio dinamico de lomge praze se refere, portanto,
a trajetorias de crescimento eguilibrado ( "steady-state"™ ). O procedimento
usual de a@ndiise de longo prazo nesta abordagem é 2 dinamica comparativa
que analisa mudancas estruturals na evolucan da economia por meio de compara
coes entre as trajetorias de equilibrio dinamico de lengo prazo anterior e

pesterior 2 mudancga. (18)

A transigao ( "traverse"™ ) entre uma trajetoria e outra se da, necessariamen
te, fora das condigees de equilibric dindmico de longo prazo, uma vez que
mesmo que seja perieltamente antecipada pelos agentes, uma mudanca @e traje
:55ria de equilibric implica necessariamente que na transicdo a composigao do

estogue de capital noo esteja adequadz a nova trajecoria, e gque as variaveis



exdgenas e parametros estejam se alterando.

No casc de mudangas nic-previstas pelos agentes, a analise teorica da tra
vessia de uma trajetdoria de equillbric dinamico de longo prazo para outra &

feita usvalmente através de um exame da seqilencia encadeada de  equillbrios

temporérios posteriores a mudanca, e sao estudadas as condicoes de conver

gencila ( diregdo e velocidade do ajuste ) & nova trajetdria.

13, Como o conceito de equilibrio dinamico de longo prazo sé se aplica a

—

economias semi-estacionarias ou de crescimento equilibrado, a dinamica compa

rativa nao pocde ser usada para ¢ estudo de¢ impacto.de mudangas estruturais !

T
N

nz economia scb condicoes gerzis. te procedimento s0 pode ser usado em

economnias que antes da mudanca ~vinham evoluindo numa trajetéria de cresqimeg
te equilibrado e que depois da mudanéa coenvirjam rapidamente para a nova
trajetéria de equilibrio dinamico de longo prazo. Isto implica supor que ,
em geral, as condicoes para o crescimento equilibrade listadas acima ( prin

cipalmente as relativas z tecnologi

¢), d) e e) encontram-se presentes
- [ . -
na econcumia, e que a seqllencia de equilibrios temporarios gque se segue a

uma mudanga pa trajetoria de equilibrio dinamico é em geral estivel, isto &,

converge rapldamente para o novo ' steady-state ",
34. Apesar destas limitacoes gquanto as suas condicdes de validade, a no

c3o de eguilibrio dinamico de longo prazo e a analise de dinamica comparati

va compSem atualmente o procedimento metudolégico mais utilizado para o es

tude de mudancas estruturais. Sua grande difusao e popularidade a partdir '
Are snpg comcenta farem com one a maier narte da literastura modernza conside
re esta nocao de eguilibric dinfAmico de longo prazo como a unica nogao  de
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equilibrio de longo prazo exlstente, e Interprete os modelos baseados na an

tiga nocio de equilfbrio de longo prazo estitica como sendo igualmente refe

ridos a economias em condicGes semi-estacicnarias sujeitos, portanto, as

mesmas restricoes quanto 3 sua aplicabilidade. (19)




IL.4 POSICOES NORMAIS

35, A esﬁrutura analitica comum as teorias da escola Neoricardiana esta
baseada na nocao de excedente dos econcmistas classicos e de Marx, da for
ma como foi reformulada por Sraffa. Dentro desta abordagem, o objetive
central da economia é o estudo dos determinantes estruturais da criacao |,
reproducao e distribuigio do excedente entre as diversas classes soclais
gue formam a economia capitalista. A produgao do excedente depende, nesta
visao, do estado das tecnicas e principalmente do estagio atingido pelo

processo de acumulagao de capital, enquanto sua distribuicao entre as clas

ses € vista como determinada basicamente por fatores socio-economicos e po

1fticos. A unidade basica de analice deste programa de pesquisa nzo & a
questao das decisoes e esceolhas dos agentes individuais: <centra-se nas

restricoes estruturais economicas, tecnologicas e socio-politicas gque sur
gem no processo de acumulacao de capital, na concorrencia intercapitalista

e no conflito distributivo entre os diversos grupos sociais. (20)

36. A enfase em fatores ou restrigGes estruturais em Contraposigﬁo a
eleﬁentos conjunturals e z necessidade de estudar um sistema economico per
manentemente sujeito a mudangas estruturals leva os neoricardianos a uti
lizarem ( da mesma forma que os classicos e Marx ) a nocac de equilibriode
longo prazo estarica tradicional, peis, como vimos acima, ¢ Caféterfundamencag

mente auto-centido destas posigoes de equilibrio permite a andlise de mu

dancas estruturais por meio da estatica comparativa sob condigoes  gerais

de crescimento instavel e M descquilibrade ". Deste modo, posicoes ce

equillbrio estatico de longo prazo, gue tem os pregoes ¢ guantidades normals
mo




( ou estruturals ) determinados a partir de teorias baseadas na concepgao '

neoricardiana do excedente, sao chamadas posigoes normais e consistem no ins

trumental basico de anilise utilizado pela abordagem neoricardiana. (21)

3i7. Os aspectos nais importantes da estrutura analitica meoricardiana gue
ddo unidade de fundamento as diversas teorias especificas propostas por auto
res dests escola, sao, em primeiro lugar, a inclusao explicita de farores

politlcos e soclails nao come imperfeigoes, mas sim como parte dos determ

.-
)
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tes normais da cperagao de uma economia capitalista — meswo que esta seja

plenamente competitiva - e a nocao de sevparacao.

38. 0 conceito de separagao constitui a base metodologica comum as diver
sas teorias neoricardianas e sipgnifica que a determinacac das posicles nor
nsis & feita por meio de varias teordias parciais separadas, estudadas inici
almence de forma isolada. 50 posteriormente, num segundo momento, € que sio
examinadzss as pfincipais interrelacgoes entre estas diferentes teorias.

& andlise das posicoes normais € feita a partir de cinco tipos de teorias

separadas:

| Ftes

a) teoria das tecnicas - estuda come evolui o conjunto de técnicas dispon
vels na e2concmia 2 o papel de conflito distributivo, da concoerrencia, da

arumulacao e do Estado, no ritmo e direcgic do progresso técnico,

b} teoriz da acumulagao ~ examina os padroes de acumulacao da economia, is
to &, seus determinantes [nanceiros, tecuclopices e competitivas, bem  como

1 v - s
processns de ajuitamento reciproco cntre demanda e capacidade produtiva.
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por grupos e classes socio-economlcas e considera estes padroes como determi-
nados basicamente pelos niveis de renda, canals de financlamento e fatores 50

cio-culturais. (23)

d) teoria da concorrencia - trata, a partir do concelto de mobilidade de

capital, de definir as regras de repartigao do excedente entre os diversos !

tipos e formas de capital ( firmas competitivas, oligopolios, proprietirios
de recursos naturais escassos ). (24)

a) teoria do valar

T s e - 0 chamando " nucleo M

das teorias do excedente. Dados
um vetor de produgio / demavda Tinel ( determinado pela teoria do consume e
da acumulacac ), um conjunte de récnices disponivels ( teoria das técnicas ),
um valeor definido para uma dag variaveils distributivas ( teeoria da distribui
¢cao } e uma regra de reparticao do excedente ( teoria da concorrencia ), se
determinam simultaneamente as técnicas gue serao utilizadas, o vzlor da va

riivel distributiva remanescente e o vetor de precos relativos corresponden-

te aguela posic¢do normal da economia. (25)

Desta manelra, cada combinacao de dados elementos destasAcincq teorias carac
teriza uma posiczo normal da econemia, que € vista come o0 centro de gravida
de ( equilibrio estdtico de longo prazo ) em torno do qual a economia estara
eperando num determinado pericdo. Qualquer mudanga em um ou varios destes
elementos define outra posicao normal. A analise de mudangas estruturais e
feita pelos neoricardiancs comparando as diferengas entre os varios clemen

tos separades que compoem a posigao normal dos periodos anterior e posterior

%35 mudancas, acraves de um processo de estatica comparativa.
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39. 0 procedimento de tratar separadamente cada um destes elementos e so
posteriormente combina-los e estudar suas interrelagoes nao significa que
estes elementos sejam independentes uns dos outros ou que suas interrelagces-

nao sejam importantes. A vantagem da nogao de separacaoc € que tcrna desne

" a priori"

cessario, para a abordageﬁ do excedente, qualquer genetalizagéo
de um unice tipo de relacao entre estes diversos elementos, uma vez que ag
possibilidades de relagoes entre eles s3o miltiplas e variam de acorde com

uma série de circunstancias economicas, pol{ticas e tecnoldgicas especifi -

cas a cada economia em cada periodo histdrico considerado. (25)

40. Algumas destas interrelacoes néorpodem ser generalizadas pzrs qual
quer economla cspitalista, simplesmente porque dependem de hipéteses cobre
aspectos nos quals a teoria econbmica nada éem a dizer, como por exemple a
relacdo entre pregos e quantidades produzidas. Esta so pode ser examinzla
de acordo com hipdteses especificas sobre retornos de escala,'qde devem ser
feitas casoc a caso, pols mae ha nenhup motive econdmico para supor que as
t&éenicas utilizadas sempre vao apresentaf recornos de escala do meswmo tipo

( constantes, crescentes ou decrescentes ). (27)

OQutras relacdes importantes, como a relacao entre distribuicio e acumulagao

( exemplo que sera smplamente discutide adiante ) (28), nao devem ser gene

ok

ralizadas; nac por falta de evidencias ou teorias economicas sobre o tema
mas porgue se reconhece que estas relacoes ( como veremos adiante ) depen
dem de uma série de hipoteses especificas sobre padrdes de gasto e financia
mento de capitalistas e trabalbadores, assim como sobre o processo de ajus

tamento entre demanda e capacidade produtiva que configuram determinadoes pa

draes de consume ¢ de acumulacag; estes, certamente terac caracteristicas

distintas em diferentes clrcunstancias historicas, e devem ser objeto de mo

st
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mo leis gerais de funcionamentc de uma ecconomia capitalista.

41, f neste contexto que se coloca a questao da compatibilidade metodologi
ca do principio da demanda efetiva com a estrutura analftica neoricardiana.

Nesta abordagem, o principio da demanda efetiva pode ser usado como base para
uma teoria separada das quantidades produzidas ( teoria da acumulagzo e do
consumo ), isto &, das quantidades normais ( ou de leongo prazo ) produzidas

* - .
a dados niveis de pregos nermais.

0 principic da demanda efetiva, entendido em uma formulacao geral, é“ apenas
um principio de causalidade que postula, em qualguer aconomia wonetaria, a de
terminacao da renda pelo gasto ¢ esclarece a diferenga conceitual entre gasto,
renda e produto. Este principio geral ¢ sempre valide, tanto em termos reais
quanto nominais, tanto a nivel micro cemo a nivel macro, e nao viola-lo ¢  uw
requisite logico necessario a gualquer teoria sobre a determipaggo dos gastos
ou da produggo. Assi@, embora o princfpio da dewanda efetiva possa fornecer
a base lagica a partir da gual uma teoria da produgao vode ser construida,

ele nao constitui por si s0 uma tecria. (29)

Para transforma-lo numa teoria da produgao € necessario adicionar as  hipdte
ses de que se trata de uma economia capitalista, onde a produéao estd volrtada
para o mercadc, istoré, para a venda com um lucro adequado. Assin, embora

05 gastes seupre determinem a renda, somcntc com estas hipétcses adicionais

& que se pode fazer a ligacao entre gasto e produgao. Desta maneira, o prin
cipio da demanaa efetiva 50 se transforma numa tecoria das quantidades produ
zidas guando lhe & acrescentada uma tecriz dos pregos gue expressa a norma

de renrahilidade vivente nesta cconomia - o que, dentro da estrutura analici

2.0




ca neoricardiana, ¢ dado pela teorﬁa dos preges de produgéo { precos nor
mals ). Sao, portanto, as quantidades demandadas aos preg¢os normails que

.

definém o nivel da demanda efetiva e determinam a producao de equilibrioc.

42, Como o dmbito da analise ncoricardiand é o longo prazo, o conceito '

apropriado de demanda efetiva nao deve se restringir a determinar as flutua
coes ciclicas da dewanda; deve deterwinar, também, a demanda de carater
mals permanente ou estrutural. Sendo assim, a teoria da dewmanda efetiva
neoricardiana nao deve apenas explicar a utilizacio maicr ou menor de vma

dada capacidade produtiva, e sim explicar o proprio nivel e composi¢ido nor

mal da capacidade predutiva. MNeste sentido, a proposigio de Keymes e de
Kalecki de que, numa economia capitalista, a demanda a precos rentiveis &

quz induz e cria a oferta { ¢ cposte dz lel de Say Y: deve ser transferida
para o contexto das teorias da acumulagao para mostrar que a capacidade pro

dutiva é determinada pelo nivel estrutural de demanda efetiva. (30)

41, Dentro da estrutura anaiitica neoricardiana, uma teoria da produggo

de longo prazo baseada no principio da demanda efetiva deve ser, portanto ,

. - L -
uma teoria dos determinantes estruturails do nivel e composigao da demanda !

aos precos normais. Estes determinantes estruturais ( de longo prazo } es
tazo, no casc dos investimentos autonomos, ligados em parte aos padrces de

financizmente, & trajetoria do progresso técnico, ao estado das relagoes
clais entre capital e trabalho e aos padroes de concorrcncia vigentes na
economia, enquanto os investimentos Induzidos ( de reposicao e ampliagzo da
capacidade } shic explicados por algum mecaznismo do tipo acelerador ou prin
cipio de ajuste do estoque de capital, gue expresse as condicoes de wocesso
de ajuste da capacidade produtiva & demanda. No caso dos gastes em consu

: e an g A e N~ 1o
no, eos determinantoes catruturnis so0 dades pelos padroes de consumoc ¢ L




e

financismento dos diversos grupos ou classes da economia.

b O0s nivels de investimento autonomo e demanda por hens de consumo auto
noma, junto com os induzidos pelo multiplicador, definem as quantidades nor
mals que - com os pregos normals ( derivados da teorla dos precos de produ
a0 ) = determinam uma. posicao normal da econcmlia. Estas gquantidades nor
mais, através das relacoes tecnoldgicas existentes ( relacao produto / capi

g n

tal e coeficiente de mao—-de-obra ), definem a capacidade produtiva e o nivel

de emprego adeguado a esta posicao normal.

Finalmente, as caracteristicas estrururais do processo de ajustamento da
capacidade produtiva a demanda { basicamente sua velocidade e estabilidade )
determinam se nesta economia & mais adequada a utilizaczo de posigoes nor
mais baseadas no ajustamento da composicao do estoque de capital ( que, em

plicam numa taxa de lucro uniforme scbre o investimente Lru

concorrencia,

| s

to ) ou se e possfvel caracterizar como seu centro de gravidade neste per
odo a posigao normal correspondente ao ajustamento do nivel global da capaci

dade produtiva a demanda ( e, portanto, com taxa de lucro uniforme sobre o

estoque de capital total ). (31)




I1.5 TRAJETORIAS DE CRESCIMENTQ EM CONDIGOES DE TRANQUILIDADE

45. A estrutura analitica caracteristica do pensamento neokeynesianoc '

estd baseada na jidéia de que um paradigms alternativo a teoria ortodoxa do
minante deve incluir a passagem do tewpo histdorico na andlise econdmica.

A consideraczo do tempo historice significa, para os neokeynesianés, 0 re
conhecirento da existéncia de incerteza dc tipo Knight-Keynes ( ngo—reduti

vel a calculos probabilisticos ) aliada ac fato de que a passagem do tempo

- . r
e irreversivel.

Para os neckeynesiancs, portante, a teoria economica deve ter seu ponto de
partida na andlise da tomada de decisces do agente individual num contexto
de incerteza nao-probabilistica e onde o tempu & irreversivel. E desta bha

se microecondomica que, através do estudo das interacoes e interdependéncias
das decisoes dos agentes, se derivam as teorlas macroeconomicas e se expli
ca a origem das instituigoes que dao uma crdem a uma economia que, por ser
descentralizada e sem mecanismos scciais de coordenagao, tem um potencial '

intrinseco de instabilidade. © projeto de pesquisa neokeynesianc procura

explicar como esta ordem se constitui, se reproduz e sob que condigoes se

rompe. (32)

46. F desta noczo de tempo histdrico { incerto e irreversivel ) gue os

nenkeynasianos partem para fundomentar o conceito de preferencia pela liqui

dez, que fornece a racionalizacao microeccnomica da sua versao do principio
da demanda efetiva, isto &, explica a independcncia entre as decisoes de

investimento ( gaste ) em relagac as decisdes de poupanca ( renda ) e estru

nvestimente nap tem umda base racienal

[y

tura a idéiz de que zs decisoes de

E\ W




" ~ ou seja, do estado de con

depandende exclusivamente dos " animal spirits
fianga dos Investidores em relagao ao futuro. Assim, um modelo macroeconami
co neokeynesiano é caracterizado por estes dois aspectos:
a) 1ndependencia do investimento em relacao 2 poupancas

b) wuma funcao Iinvestimento que tem como argumento o estado de confianca sub

jetivo dos investidores.

A A enfase no conceito de tempn hist3rico levou tambem a adocio peles
neokeynesianos da nocac de equilibrio dinimice na qual os pericdos s3o inter
ligados e onde o periodo corrente pode estar influenciadeo pelo futuro incer
to a parvtir das expectativas sobre os pgriodos subsequentes, assim como pe
les efeitos irreversiveis das decisoes passadas que se materializam nas cor
dicoes iniciais do periodo atual.

‘ando adetado 2 nocao geral de equilibrio dinamico, os neckeynesianos VEEm

w3

os medelos de iongo prazo como referidos a economlas em condigoes de cresci

mento eguilibrado ov semi-estacionarias.

48, Desta forma, modelos de economias semi~estacionérias caracteriza -

dos pela independEncia do investimento com relacao a poupanca e por uma fug
cao investimento autdnoma constituem o que os neokeynesiancs denominam

" trajetdérias de crescimento em condicoes de trangtlilidade ". O estudec das

rt
—
o)
|

propricedades de distintas trajetorias de crescimento em condigces de

gllilidade € o nétodo vipicamente ncokeynesiano de analise das questces liga

das 3 acumulacdo ¢ distribuicao a longo prazc. Este método de analise a
formado pela cozbinacao de uma estrutura analitica baseada na incerteza e

no tempo historico com o conceito geral de equilibrio dinawmico de longo pra
zo. (33)

W/
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e ridirem

Além de possuir uma fungao 1nvestimento independente e determinada pelo esta
do de confilanga, e de cumprir todos os requisltos para o crescimento equill
hrado { discutidos na secao II.3 ), uma trajetoria de crescimento equilibra’

do em condigoes de tranqllilidade requer duas hipoteses auxiliares adicionais:

e) Moeda Enddgena - a oferta de meeda e crédito deve se exapandir a  mes

ma taxa que a economia cresce e nao podem haver problemas de financiamento '

que impecam as empresas de crescerem a tava desejada;

5 : :anda no Perfodo Inicial

- Como
se trata de um modelo neokeynesianc conde © estoque de capital e enddégeno s
além da hipotese a) ( composicao inicial do estoque de capital proporcional

4 composigao da demanda ) o nivel global da capacidade produtiva na posicizo
inicial da trajetoria deve estar ajustado a-demanda agrepada de forma que
a utilizacao da capacidade comece e se mantenha no nivel nermal de forma 2

evitar flutuacoes na taxa de Investimento.

49, No contextoe de uma Lrujctaria de croescimento em uondigaes ae tran
qll{lidade que atenda a tedos cs requisitos acima, a teoria dos pregos de pro

ducao pode ser utilizada de forma compativel, uma vez que seja Interpretads

- L . < - .
a partir da nocaoc de equilibrio dinawmicoe de longoe prazo.

Assim, mma trajerdria de tranqllilidade sem progresso técnico, a econcmia es

i)

tara se reproduzindo proporcicnalmente a uma escala ampliada, utilizando =

25

melhor tecnica entre as disponiveis. A teoria dos preces de produgao,
partir de um conjunto corstante de técnicas disponfveis e de um salario re
al { ou taxa de lucre ) constante, permite a escolha da técnica adequada

a determinacao da taxa de lucro ( ou calario real ) e dos precos relativos

que corresponderaoc a cssa traietoria de tranqgililidade.

3/




No caso de uma trajetéria com progresso técnico neutro, a produtividade do
trabalbo aumentara na medida em que a econcmia cresce, e a parcela dos sa
larios na renda fica constante com o salario real crescendo junto com o

produtc por trabalhador.

A taxa de lucre e os pregos relativos, no enténto, s6 ficaris estaveis se
for adicfonada a hipotese de que a cesta de ecnsumo dos trabalhadores tem
sempre Dr0porg5es fixas - caso contrario, o aumento dos salirios reais fa
ra a demanda crescer em proporgoes diferentes em cada setor, o que é incom

pat{vel com as condigoes de crescimento equilibrado. (34)

50. Apesar do metodc neokeynesiano estar bascado na nocao de equili

bric dinimico de longo prazo, os neokeynesianos sao bastante ceticos quan

ta a possibilidade de utilizar a dinamica comparativa, 1sto &, de analisar
pudancas na trajetéria de crescimento da ecoromia por meio de comparacces
entre as trajetorias de tranqiiilidade anterior e posterlor a mudanga. Co
mo vimos na Seg§0 anterior, a condicao necessaria para a utilizacao da dé
namica comparativa era a demonstr;géo de que a trajefdria de equlilibrio diL
namice é estavel, isto é, uma vez ocorrids uma mudanca nao-prevista nos

- .. P L L= -, .
determinantes da trajetoria de equilibrio dinamico, a seqllencia de equilil
brios temporarions durante a transigao converge rapidamente para a nova
trajetoria de equilibrio dinamico.

Para oz neokeynesianos, no entanto, as trajetérias de crescimento em condi

coes de trangllilidade sao intrinsceamente instaveis, porque uma vez que

se sala de uma trajetoria de trangllilidade devido a uma mudanca imprevista

o}

f

as oxpectativas estac sende necessaviamente frustradas e as condigoes  ini

. r . - . . -.._ - ;
ciais para o perlcde seguinte estao wmudando. Como ( devido a fungao in
vestimernto neokeynesiana ) a prépria trajecoria de equilibrio de longe 3ra




] b
| .
: L
£ : : ‘. ) b
F zo depende das expectativas e do estado de confilanga, e provavel que as ex ‘%
pectativas desapontadas afetem o estado de confilanca, o que faz com que o .k
proprio processo de ajuste em direcio ao equilfbrio de longo prazo modifi i
gue continuamente a trajetdoria de equilibrio que se busca atingir. Nao - B
ha, portanto, razao alguma para que a egonomia convirja para um equilfbrio r
de longo prazo; pode perfeitamente ficar osciliando permanentemente entre ¥
posicoes de equilibrio temporario, sendo as expectativas dos agentes conti B
nuamente frustradas. Alem disso, mesmo que eventualmente se atinja alguma %
trajetoria de equilfbrio dinamico, somente por coincidencia sera a que se B
buscava atingir no infcio do processo. (35) %
A conclusao dos neokeynesianos ¢ que a dinamica comparativa nao pode  ser %_
usada no contexto da analise de trajevdrias de trangililidade, pois a ocor féi‘
| 2
- - - 1T Ja - p .
renciz de uma trajetoria de equilibrio dinamico de longo prazo implica s @
. ;- C e s
inevitavelmente, um passade ( que produziu as condic¢oes iniciazis adequadac) ¥ -
-l
. . - ié"b"-
e um futuro { corretamente antecipado ) especificos. Em ultima instancia, E%k
, i
. duas trajetorias de trangllilidade nao representam a mesma economla em dois i
'perfodos diferentes, e sim duas economlas distintas, cada qual com seu p
préprio passade e seu proprio futuro. (36) 2.
3
B
51. 0 dnico casc no qual a idéia de tendencia ao equilibrio faria ' _g~
- . i
sentido serla quando uma economia, gue ja se encontrz numa trajetoria de 5%
P
trangtiiliidade ha algum tempo e na qual os agentes esperam que as condi F“
. i 2
: coes semi-estacionarias vao perdurar, sofre um pequeno choque exogeno, %
: . 4
& conslderad ansitdério pelos agentes. Neste caso, ¢ possivel que ;
que ¢ conslderado transitorio pe £ . e S0, i
# a economia retorne i trajetoria de tranqllilidade original, pois os agentes ;
ja a conhecem., Existe, portanto, uma assimetvia radical entre a tendencia iy
— - - . € I!E
ao equilibrio dinamico a partir de um pequeno ahalec transiterio felto a 1k
2. 53




uma’ trajetdria de equilibrio ja firmemente estabelecida e a idéia de  que,
-partindo de uma posicac qualquer d_e. equiﬂbrio temporario, a economia con
verge para o " steady-state ". Esta assimetria reflete o fato de que somen
te no primeire caso é possivel postular que o estado de confianga nao val
se alterar ( e, portante, a trajetoria de equilibrioc nie wmuda ) por causa

dos erros nas expectativas, {37)

52. 0 carater totalmente instavel das trajetdrias neckeynesianas de

crescimento com trangflilidade leva naturalmente zo questicnamento da utili

dade deste método de analise. Os neokeynesiznos argumentam que, embora nao

. r - - : PR
seja possivel farzer dinamica compatativa com seus modelos, as trajetorias !

de tranqllilidade podem ser utilizadas para uma serie de " experimentos inte
lectuais " de grande valor heuristico, que permitem entender melhor o fun
cionamento da economia real { que raramente sSe encontra em condigaes de

trangtiilidade ).

Entre estes experimentos sao mencionados & comparagao das trajetorias de
crescimento em diferentes economias, o exsme dos fatores de tendencia por
tras da trajetoria de crescimento de uma economia desconsiderando-se suas

flutuacoes ciclicas, e, finalmente, a idéia de que o cstudo das trajetérias
de tranqiilidade permite réspostas preclsass a perguntas rilgerosamente formE
ladas, que nes levam a compreender melhor as interrelacoes entre as varié
veis mais importantes que estdo presentes em um processo de acumulagao re
al. © estudo das trajetorias de crescimento em condigoes de tranqlilidade

seris assim a primeira aproximagac ao exarme da econcmia sob condigces mais

gerats. {(38)

A



Estes argumentos, no entanto, nao sao cenvincentes, uma vez que, para que

seia possivel transpor os resultados destas comparagoes entre economias se

mi-estacionarias ( mesmo com as qualificagoes e ressalvas usuals na transpo
sicio de uma analise tedrica para a analise concreta ), as economlas reals
em estudo deveriam estar pelo menos aproximadamente sujeitas as condigoesde
semi—e;tacionariedade, o que evidentemente sO poderia ser uma hipétese ge
ral plausivel se as trajetdérias de trangllilidade fossem intrinsecamente es

tiveis — o que € o exato oposto do que 05 neckeynesianos argumentam.

53. Diante desta contradicao, parece clarec que nao e possfvel analisar

T -

T
' atraves

uma cconcnia em condigoes gerais de crescimento deseguilibrado

de modelos de equilibrio dinfmico de lonpo prazo.

Esta constatagzo leva a duas alternativas: a primeira ¢ mancer a nogio de

o

quilfbrio dinimico e abandonar a ideia de longe prazo, reétringindo a ané
lise ao exame de seqllencias de equilibrios temperarios. Esta opgaec permite
que se mantenha uma analise dinamica de processos, mas tem o custc de ser
extremamente inadequada para a obtencac de conclusoes gerals a respeito de
questoes estruturals como acumulacio e distribuicao. A segunda & abandonar
a nociao de equilibrio dinzmico e utilizar a de gquilibrio estatico de longe

prazo.

Meste casc, para a andalise de mudangas estruturais numa econcmia que é vis
ta como sujeita 32 incerteza e a instabilidade'parece mals adequado usar a
nocas tradicional de equilibric estatico de longo prazo. C fato de ser de
longo prazo ( a desconsideracao de desajustes temporarios ) a torna um ins
trumento mais acdequade para a analise de mudancas estruturais e seu. carater
estatico permite manier os periodos autccontidos e pertanto, compativeis com

trajetcoria de mudanca. (39)

s
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11.6 MUDANCAS E COMPARAGOES

54, Ao longo deste Capitulo tentamos mostrar que os métodeos de analise
de longo prazo tipicos dos autores neoricardianos e neokeynesianos sao radi
calmente distintos, e que as diferencas entre eles estao ligadas as diferen
tes estruturas analiticas dos modelos das duas escolas e 3 adogﬁobde no

coes distintas de equilibrio de longo prazo. (40)

t5. As diferengas entre as estruturas analiticas neokeynesiana -~ basea

da na incerteza ~ e neoricardiana - baseada na nocao de excedente - sio es

senciaig e irrenconciliaveis, pois refletem divergencias entre as escolas

talista = sobre qual a melhor forma de trata-las teqficamentec

As distintas nocoes de equilibrio de longo prazo adotadas por cada escola,

por outro ladc, se devem primordialmente a escolha de cada uma destas cor
rentes de objetos de analise distintos para o estudo de questoes de  longe

prazo, como distribuicio e acumulacio. Enquanto os neoricardianos tem por
objetivo, através de suas posigoes normais de longo prazo, examinar distin
tos estados das economias em estudo, os neokeynesianos buscam entender, por
melo de suas trajetﬁrias de trangllilidade, diversos processos de crescimen

to. Assim, a questao que v metodo das posigoes normais busca apreender e

necessariamente estatica, enquanto o método das trajetorias de trangllilida-—

de Fol desenvelvido para resolver uma questac intrinsecamente dinamica.

56. Apesor dos cntruturas anal Tedleas de cada prupo apontarem natural

menle para o ceotia maatte i ra de Torvmualar o e boen o nevem cotudadas ril

sobre as forg¢as basicas que explicaw o funcicnamento real da economia capi

S e
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analise de longo prazo, nada impede que autores que seguem a estrutura ana
1{tica de uma destas escolas se interessem em responder a questoes formula
das pela outra. E, portanto, possivel, sem gue haja nenhuma inconsisteacia

a priori, que se construam modelos baseados na estrutura anallrica neoricar
diana com uma nogao de eq;ilibrio de longo prazo dinamica, ou modelos COom
uma estrutura neokeyne;iana segundo uma nocaoc de equilibrio de longo prazo
estacica ( embora, evidentemente, nao seja correto chamar a estes hibridog °
nem de posigSes normais nem de trajetorias de trangliilidade ). Como exen
pleos wais famosos da possibilidade de utilizar as duas nogoes de equil:

de longo prazo no Embiﬁo de uma mesma estrutura analitica, temos no lado da
incerteza ( neokeynesiano ) os modelos dinamicos de Harrod e os estaticos de

hY

" e no lado do excedente ( neoricardiano ¥ os mcde

11

Keynes na ' Teoria Geral

los estaticos do proprio Sraffa em

[

Producao de Mercsdorias por meio de Mer

cadorias e sua versao dinamica desenvolvida { Jindependentemente ) por Voo

Newmann. (41)

57, Da mesma maneira ( como vimos nas secgoes II.4 e II.5 ), embora a
teoria deos precos de producao tenha sido apresentada originalmente o con
cexto da estrutura analltica neoricardiana e da nocao estatica de equill

brio de longo prazo, & © principio da demanda efetiva no contexto da estru
tura analitica neokeynesiana e da nocao dinamica de eguilibrio de longo pra
20, n5c b3 nenhum problema metodoldgice na ntilizagao da teoria dos pregos

- . - > ’ . a . ™
de producio num contexto de trajetorias de tranglfilidade, ou do principio

4]

da demznda efetiva no contexto das posigoes normals neoricardianas. Para
isto basta, evidentemente, que o uso seja feito de forma ccerente; vrelnter
pretando a teoria em questao de acordo com os fundamentos teorices ( estru
e \ : ~ A . 7 . - ——
turz analfitica ) ¢ a nogao de equilibric de longe prazo subjacente a0  mode

- - - v -
lo. Assim, a nivel estritamente metedologico, e plenamente possivel  farer

- . - : r s
a integragao entie a teoria dos preges de predugao e o principio da dernida

B




efetiva. O0s problemas desta integracdo do ponto de vista tedrice so serzo

discutidos nos Capitulos III e IV.

58. A conclusao principal deste capftulo €& que independentemente das
azdaptacoes possiveis, os métodos de anidlise neoricardiano e neokeynesiano,

sao totalmente distintos, e que estas diferengas nao podem ser ignoradas.

Comparativamente, a caracteristica que chama mais atencac ¢ a de serem dis
tintas as condicGes de validade de cada um destes métodos de anidlise de

longo prazo.

Para os neoricardianos, a utilizacao da nocaec tradicional estatica de equi
1ibrio de longo prazo ( completo cu. incompleto ) permite produzitr analises
de estatica comparativa em economias sob condigoes gerais de crescimento

" ou nao ), e o conceito de sepavracac ainda permite gue

{ " desequilibrado

estes resultados de estatica comparativa, ao contrario do que ocorre na
teoria ortodoxa, Iindependam de hipdteses restritivas sohre retornos de
escala.

Por outro lado, a andlise de equilibries dinﬁmicos de longo prazo usada pe
ios neokeynesianos sG se aplica em economias sob condicOes semi-—estaciona-
rias, com o agravante de que, como as trajetorias de tranqliilidade sao ine
rentemente instiveis, mesmo nestas condicces nao e, em geral, possivel

usar o procediwento da dinamica comparativa.

59. Por estes motives, os auteres neoricardianos tendem a considerar
modelos de lengo praze como aplicaveis sob condigoes bastante gerais, en
nos tendem a ressaltar o carater limitado ¢ as ondi

quanto os neckeynesia

gaes de aplica;ﬁo vestritivas destes modelos. 0Os modelos de distribuigao

I L T T T U —
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e acumulacdo que serio apregentadoé nos préximog capitulos podem ser inter -
ppefados, em principio; como sendo referidos a posicoes nrormais ou a traje
torias de tranqliilidade. Por este motivo, nos proximos capitulos, proposi
goes do tipo " um malor x czusa um menor y " adquire dois significados pos
siveis: no contexto neoricardiano, signific; que um aumento em x leva a

uma diminuicao de y; ja no contexto neokeynesiano, significa que dadas

duas economias, ambas em condigdes de trangllilidade, a que tiver o maior

X terd o menor y.
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HNOTAS
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(1) Para referencias sobre os autores que utilizavam este conceito de
equilibrio, ver Garegnani ( 1976 ) e Milgate ( 1982 ). Sobre a inclusao de
Keynes entre estes autores, ver adlante nota ( 13 ).

(2) . Um terceiro sentido usualmente associado a nocao de equil{brio. diz
respeito @ igualdade entre oferta e demanda. O problema aqui & que a abran
gencia desta condicao ( isto é, se a oferta deve se igualar a dexanda em

1

todos os mercados ou nao ), bem como as caracteristicas deste ajustamento
( se ¢ a demanda que em ultima instancia se ajusta a oferta ou vice-versa )
dependem da escola de pensamento de que se esta tratando. Em geral, & os
sivel dizer que para todas as escolas equilibrio significa oferta igual a
demanda nos mercados de produto e que para as teorias neoclassicas esta con
dicdo se estende aos mercados de fatores, enquanto ‘que para as teorias clas
sicas Marxistas ou Keynesianas essa igualacio entre oferta potencial e de
manda nao precisa ocorrer no mercado de trabalho e/ou no de capitais. B
Ver Garegnani ( 1976, 1985 ).

(3) Esta definigi3o do conceito tradicional de longo prazo encontra-se '

em Garegnani ( 1979 ).

(4) A idéia de que a plena mobilidade do capital e suficiente para ga
rentir a uniformidade da taxa de lucro de eguilibrioc & comum is escolas '
classica, Marxista e neoclassica. Ver Eatwell ( 1982 ).

(5) Esta idéia tambeém & conum as varias escolas. Para os Marxistas ,
trata-se da taxa de lucro uniforme sobre o " eapital regulador " { ver !
Semmler ( 1984 )} ); para os neoclassicos antigos é a taxa de lucro sobre

[1] [} 11

o " capital livre _ ou eficiencia marginal do investimento {ver Bridel
( 1987 ) ) ou, entao, da mesma forma que os neoricardianos modetnos, e a
taxa de lucro uniforme sobre o " prego de oferta do capital " {ver Clccone
( 1986 ) e Milgate ( 1982 ), especialmente o Apendice A ).

(6) Ver Ciccome ( 1986 ).

(I _ Pode parecer estranho que se atribua a autores reconhccidamente !
" dinamicos " como Marx, Keynes e Schumpeter ( e porque nao, Wicksell e
‘Marshall ) uma nogao de equilibric cstarico. Isto deve ser entendido no
sentido estrito do termo " equilibrio estatico de longo prazo ", como fal

definido acima. Se, por algum motivo, ecsta denominacao for considerada pou
co apropriada, o meswo conceito pode ser chamado de " posicao estrutural au
to~contida e ajustada ' ( ou outrc nome qualquer ). B

(8). Yer Garegnanl {1978 ).

[N
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(9)

(10)

1D

(12)

(13)

Observando— e uma seqlléncia de estados da economia, para cada posl

¢2o onde houve subestimativa da demanda, por exemplo, e alta a pro
babilidade de que tenha ocorrido outra de superestimativa. Alem
disso, mesmo num dado perIodo, para cada produtor superestimando o0s
precos de equilibrio, & altamente provavel que haja outro subestd
mando-os. Mesmo no caso em que estes desvios tenham efeitos nais
sistemdticos ( ndo se anulam em média, nem no petiodo nem entre pe
ricdos ), seu carater semi-aleatorio ( como, por exemplec, a ocorren
cia de uma safra Tuim ) ou sua dependencia em relacdo a condigoes
especificas ( por exemplo, cicles causados por uma certa estrutura
de defasagens ) que nic sao de facil generalizacao recomendam  que
estes elementos, quando possivel, sejam objeto de teorias especifi-

cas de curto prazo, sendo exclu1dos de uma analise que busca couclu
soes gerais sobre as mudancas estruturais nc sistema. Sobre isto,
ver Garegnani ( 1976, 1983 ).

Ver Garegnani ( 1976 }.

0s unicos modelos necclassicos em que o estoque de capital era endd
geno tratavam do caso particular de um estade estacionario. Ver
Garegrani ( 1976 ).

Ver adiante, Cap. IV ( Secao 4 ).

Existe uma grande contrcversia atuaimente sobre se a posigzo de
equilibrio utilizada por Keynes na Teoria Geral { Keynes ( 1936 )} )
¢ de curto prazo ou de lomgo prazo. O texto de Keynes & bastante '
ambiguo a este respeito. Em inumeras passagens, Keynes faz alusdo
nao s0 a um nivel global mas também a uma composicio setorial do
estoque de capital dadas e portanto nao necessariamente ajustados a
demanda corrente ( fala tambeém em quase-rendas e precos iguais a0
custo margiral de curto prazo ). Isto caracterizaria de acordo com
0o que vimos acima uma analise de curto prazo. Por outre lado, em
outras passagens, Keynes diz que o investimento ¢ determinado pela
condi¢io de que a eficiencia marginal do capital seja igual a taxa
de jurps, o que parece implicar uma taxa de lucro ecperada uniforme
{ descontadas as diferencas de liquidez ) sobre os novos investiren
tos brutos. Isto, como vimos acima, caracterizdria uma-anilise de
longo prazo. Alem disso, em pelo menos tres Capitulos (5, 16 e 24)
Keynes faz referencia ac ajustamento global da capacidade produtiva
& demanda 0 que caracterizaria uma analise de longo prazo da acumu
lacgdo. -
Garegnani ( ‘citado por Fatwell & Milgate {editores) ( 1983 ), Prefa
clo ) argumenta que o concelto relevante de longo prazo para a teg
ria da demanda efetiva & este dltimo: de ajustamento global da ca
pacidade a demanda, e como Keynes trata pouco deste tema, considera
a Teoria Geral como sendo de curto prazo.

Eatwell ( 1983 ) usa as referencias do Capitule 5 para mostrar que
Keynes tinha uma tecoria de longo prazc no sentido em que Garegnani
usou © termo.

Milgate (1982 ) e Eatwell & Milgatre ( 1983a, 1583b) argumentam que,
como & Teoria da Demanda Efetiva de Keynes nio depende para sua va
lidade de desajustes entre a compesicgao setorial da oferta e da de
manda nem entre as tecnicas utilizadas e as dominantes, sua teoria
¢ pelo menos compativel com a idéia tradicional de equilibrio de
longe praze.




(14)

(15)

(16)

(17)

(183

(19)

(20)
(21)
(22)
(23)
(24)
(25)

(26)

" Embora neste trabalho a questao da demanda e

sfetiva no contexto das

teorias da acumulacido ocupe um capltulo inteire ( Capltulo 1V ) e

nele 0s medelos destes autores neericardiancs ocupem um napel ceg
tral, saber qual a posicao de Keynes sobre o curto ou longo prazo
neste ou naquele capltulo ou até no conjunto da Teoria Geral e um

exercicio de historia do pensamento economico que nao nog interessa
diretamente.

Hicks ( 1939 ).

. Harrod ( 1939 ).

Sobre esta mudanca na nocac de equil{brio, ver Garegnani ( 1976 ) e
Milgate ( 1979 ).
L1

Neste capitulo, utilizamos os termos " Equilibrie Temporario e

" Equilibrio Intertemporal " neste sentido bastante geral e 1ndepen~
dente da teoria que explica a posigao ou trajetoria de equilibrio.

A literatura sobre este tema usa estes termos ( em geral ) num senti
do bem mzis restrite, referente especificamente a teorias baseadas
na estrutura znalitica neoclassica nas quais as posigoes ou trajetg
rias implicam em igualdade entre oferta e demanda tanto nos mercados
de produtos quanto de fatores. Sobre a Nogao de Equilibrio Dinamice
ver Hicks { 1956, 1965, 1976, 1579, 1986 } e Hahn ( 1984a, 1984b,
1984¢c ). :

Ver Hicks ( 1965, 1986 ) Biiss { 1975 ) e Sen { 1970 ), .Introducao.

Na verdade, hi duas interpretacoes possiveis neste ambito: a primei
ra nega que ja tenha existido outra nogao de equilibrio de longo pra
zo e atribul aos autores antigos o uso explicito de hipoteses se
mi-estacionarias ( ver Hahmn ( 1975,,L982 Y). A segunda, considera

que estes autores ugavam de fato a nocao de equilibrio estatico de

longo prazo perque nac estavam suficientemente conscientes de suas
limitacoes, isto &, de que tratava—-se de um caso particular e extre
mamente restritivo da nocao de equilﬂbrlo correta, ou seja, a d¢nam1
ca. { wer Hicks ( 1965, 1986 ) ).

Ver Garegnani ( 1972, 1985 ) e Bharadwai ( i976, 1985 ).
Ver Garegnani ( 1985 ).

Ver Eatwell ( 1979, 1683 ).

Ver Schefold ( 1985 ).

Ver Eatwell ( 1982 ) e Clifton { 1977 ).

Ver Garegn;ni ( 1972, 1985 ).

Ver Garegnani ( 1983, 1985 )} e Bharadwaj ( 1985 ).




(27)
(28)
(29)

(30)

(31)

(32)
(33)

(34)
(35)
(36)
(37)
(38)
(39)

(40)

(41)

Ver Eatwell ( 1977 ) e Garegnani ( 1983, 1985 ).
Ver adiante, Capltulo IV.

Ver Possas ( 1987 ).

" Ver Vianello ( 1985 ), Garegnani ( 1964-65, 1985 ) e adiante o Capl

tulo IV.

Ver Ciccone ( 1986 ).

- Ver Shackle ( 1972 ), Davidson ( 1972 ), Minsky ( 1975 ), Kregel

( 1971 } e Robinson ( 1971 }.

Ver Robinson ( 1962, 1967, 1971, 1974, 1975, 1977,~l9283 Y, Kahn
( 1959 ), Kregel ( 1371 ) e Sen ( 1979 ), Introdugao.

Ver Robinson { 1975, 1977, 1978a ).
Ver Robinson ( 1974, 1975 ).

Ver Robinson ( 1975 ).

Ver Robinson { 1974 ).

Ver Robinson { 1971 ).

Ver acima a Secao TI.2.

Outras analises das abordagens necricardianas e neckeynesiana que
apresentam visoces diferentes da apresentada neste Capitulo poden
ser encontradas em Asimakopoulos ( 1985 ), Amadeo e Dutt { 1987 ),
Bliss ( 1975 ) e Howard ( 1979 )} e Magnani {( 1983 ).

Ver, respectivamente, Harrod { 1939 ), Keynes ( 1936 ) (ver acima
nota 13 ), Sraffa ( 1960 ) e Von Newman ( 1944 ), Para uma inter
pretacac do modelo de Von Newman do ponto de vista do excedente ,

ver Champernowne ( 1944 }. Para uma comparacac entre os modelos
de Sraffa e Von Newman ver Schefold ( 1980 )} e Roncaglia ( 1978 ).
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CAPITULO III - TEORIAS DA DISTRIBUIGCAC

TI1.1 INTRODUGAO

I11I.2 SALARIOS NOMINAIS E REAIS

111.3 DEMANDA EFETIVA E DISTRIRUICAOQ

Iii.a PRECOS DE PRODUCAO E GRAU DE MONOPSLIO
I111.5 TAXA DE JUROS E TAXA DE LUCRO

I1I.6  EXOCENEIDADE E SEPARACAO




J1I.1  INTRODUGKOD

60. A partir da década de 60 o problema da distribuiczo entre lucros e
salarios passou a ser discutido por neoricardianos e neokeynesianos nos ter
més da Teoria dos Precos de Produgﬁo'( interpretada, respectivamente, como
uma explicacdo dos precos assccilados as posicoes normais ou dos precos ch
respondentes as trajetorias de trangllilidade ). WNeste contexto, duas ques
toes principais se colocam: a definigao de qual das duas variavels distribu

tivas deve ser tomada como exégena na determinacio dos pregos de producao, e

a escolha da tecria da distribuicio mals adequada para explica-la.

61. Os autores das duas correntes teoricas apresentaram uma grande vari

dade de modelos com o objetivo de responder a estas questoes. Estes podem ,

porém, ser vistos como variantes de quatro modelos basicos, que representam
formas gerails alteran%ivas de determinar a parcela dos lucros no produto.

0 primeiro destes toma o salario real como exogeno, determinadc per elemen
tos politicos é institucionais e tem sua origem nas contribuicoes de Smith ,
Ricardo e Marx. Sexrd chamade de Modelo de Ricardo.

G segundo, toma a ?arcela dos lucros como exGgena, obtida a partir das deci

soes de gasto dos capitalistas. Este modelo, que chamaremos de Modelo de

Kaldor, € baseado nos trabalhos de Kalder, Robinson e Pasinetti e torncu- se

L1} ir

conhecido como a Teoria da Distribuicao de Cambridge ™.

0 terceiro, que sera chamado Modelo de Kalecki, tambénm toma a parcela dos
lucros como exGgena, desta vez determinada pelo conceito Kaleckiano de grau

de monopolio.




Finalmente, o que chamaremos de Modelc de Garegnani, no qual a parcela dos

-

" lucros exdgena € explicada pela taxa de juros. OGeregnani e seus seguidores

desenvolveram esta ideédla originalmente apresentada por Keynes e Sraffa.

' 0s modelos de Ricardo e de Garegnanl sdo baseados na nogaoc neorfcardiana de
excedente., O Modelo de Kaldor, por outreo lado, parte da nocae neokeyhesiana
de incerteza e o Modelo de Kalecki, por sua vez, tem fundamentos bastante e

' cléticos.

' .
. 0 objetivo deste Capitulo € analisar criticamente cada um destes quatro mode
los ( o que sera feito nas secoes 2, 3, 4 e 5 ) e ao final examini-los com

' parativamente ( secao 6 ). (1)

.



111.2 SALARIOS NOMINAIS E REAIS

-

62. " Analisemos inicialmente o Modelo de Ricardo (2), Nele, a parcela '

dos lucros no produto é limitada pelo que Ricarde chamava de ” Dificuldade

de Produgéo ", definida por duas restricoes estruturals ao enriquecimento '

capitalista: a restricao tecnoldgica ( dada pelo nivel da produtividade do

trabalto ) e a restricao social ( dada pelo nivel tradicional de salériasrg

ais ). A produtividade do trabalho dependia do estagio do conhecimento téc

114 15 T

nico e da fertilidade da terra; o nivel " Natural * ou de " Subsistencia
do salario real dependia das necessidades bloléogicas- ( Malthus ), de habi

tos e costumes cultgrais e de fatores politicos e institucionais ( Smith ,

Marx }.

Tanto o nivel da predutividade do trabalho quanto o nivel do saldrie  real

eram determinados exogenamente a operacao das forcas de mercado,'por reléﬁ

coes tecnologicas ou socjiais.

63. Formalmente, a restricac tecnoldgica pode ser representada pela e

quagao que define os requisitos de trabalho (L) por unidade de produto (¥):
{21 L=b.Y, b>2¢

A restrigaoc salarial e dada pelo requisito de que o szalarioc nominal (f ) se
ja capaz de comprar a cesta de subsistencia ( V ) ao nivel de precos corren

tes { p J:

[ 3] § = V.p

A parceles dos lucrosrno produto e, por definicao:

141 (1-w) =p.¥ -4
| p.Y




Substituindo em [ 4 | ne cquacdes { 2 J e [ 3 I:

.

(5§ (1-w) = (1= V)

.

A equacdo [ 5 | mostra que a parcela dos lucrog no produto & obtida residual
mente { id que ¢ saldrio real & dado ) e depende negativamente do salario re

al e dos requisitos de mao -de-obra. (3)

64. A critica mails comum ao Modelo de Ricarde esta ligada 3 fixacao ex&

J

R

gena do salario em termos reals. Keymes ( 4 ) enfatizou que os contractos s
lariais definem os salarios nominais - e nao reais. Estes, sO0 podem ser co
nhecidos posteriormente a determinaggo do nivel de precos. Desta forma, a
‘parcela dos lucros nc produto nao pode ser encontrada residualmente. O pon
to central da critica esta, portanto, no fato de que nio se deve confundir
salarios nominais e reais.

Deve-se, esntretanto, tomar algum cuidade ao aplica-la aos textos da  preprio
Ricardo { ou de Marx ), uma vez que este autor trabalhava com um modelo de
moeda-mercadoria onde o dinheiro consigtia em curo ou nctas plenamente con
versiveis em ouro a uma taxa fixa. Ricardo, no Capitulo I dos " Principios"
(5), distinguia claramente entre salirios maiores, pOr serem 08 trabalhadg
res " mals liberalmente pagos " { salarios reais ) e aumentos salariais deri

(1] - .
Alteracac do valor da moeda '". Como exemplo deste segundo

vados apenas da
caso, Ricardo apontava a descoberta de novas minas que, ao rebaixar o cusro
de producgao do ouro, reduéiria no longo prazo seu preco relativo, aumentando
pertanto, o© nivel de todos os cutros precos e.dos salarlos em termos de ouro
sem que houvesse nenhuma alteracac dos salarics reais.
Assim, quando nos demais Capitulos dos " Principios " assccia aumentos do
salario em ouro a aumentos do saldrio real, nio esta fazendo nenhuma confu
) hl
sao, pols ja parte da hipdtese de que as condigdes de producao de ouro estio

dadas e de que o salario ja aumentou em termos das mercadorias que compoem

a cesta de subsistencia. (6)




65, - A formulagso correta da criticaéé que nem Ricardo, nem seus seguido
res modernos, apresentaram nenhumﬁ'teofia sobre a forma pela qual os salé
rios nominais e o nfvel de pregos absolutos inferagem para produzir niveis
determinados de salério; reais, nem especificaram de forma precisa os efel
Vtos dos elementos polfticos e sociails sobre estes niveis. Portanto, apesar
da evidéncila histdrica parecer confirmar a importancia destes aspectos  s0
'cio—poiiticos {(7), a teoria Ricardiana 550 fornece nenhuma indicacio  mails

rigorosa sobre o wmecanismo através do qual o saldrio real € determinado.

0 modelo permanece, no entanto, valido como uma teoria do limite inferior '

dos saldrios ( ou do limite superior da parcela dos lucros ), na medida en
que se suponha existir em cada pals e situacdo historica um nivel, determi
nado por fatores socio-politicos, abaixo do qual o salario real nio pode
'

cair de forma permanente sem inviabilizar pcliticsmente o prosseguimento

norzal do processo de acumulacdo. (8)
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I1I11.3 DEMANDA EFETIVA E DISTRIBUIGAO

66. ﬁ segundo modelo a ser examinado fol proposto iniclalmente por
Kaldor. (9) Em seu artigo original, Kaldor mostra que e possivel constuir
uma teoria estritazmente (neo) keynesiané da distribuicao se as nocoes de de
manda efetiva e multiplicador utilizadas por Keynes e Kalecki para determ
nar o nivel de produto a dados niveis de precos e distribuicac (10) for el
lizada para determinar a distribuigio entre salarios e lucros ( a razio en
tre precos e saldarios nominais ) dado o nivel de produto. Além diss=o, am
rbos 05 usos do instrumental kevnesiano nao seriam incogfat{veis Como pare
cem a primeira vista, se for possivel mostrar que a idéia tradicional ( de
que a demanda efetive determina a producao ) é valida no curto prazo  onde

0s precos / margens de lucro sao rigidos e a segunda ( de que a demanda afe

tiva determine & distribuicao ) vale no longe prazo quando os precos [/  wac

gens de lucre szo flexlveis { enddgenos ).

67. Para demonstrar esta possibilidade, Kalder desenvolve um modelo
noekeynesiano de distribuicao cuia hipltese inicial é a de que o nivel de

gastos autonomos em termos reais e das propensoes a coasumir / rultiplicar
determinam o univel de atividade a curto prazo, dados os niveis de precaos
e de salarios nomirais. Acrescenta que: dos gastos da classe capitvalista,
o investimento & autonomo e o consumo € induzidc como uma fracans ( ck — pro
prensao marginal igual a médiaz ) dos lucros correntes; que os trabalhado
res consomen um fracac ( cw - propensac marginal igual a média ) dos seus

T

salarios; e que - como em ilalecki ~ a propensaoc marginal a consumir dos ca
pitalistas e menor do que a dos trabalhadores. Assim temos, com em Kaleck?

- a propensac wmarginal a consumir dos cepitalistas é menor do gue a dos tra

balhadores. Assim temos, como em Kalecki, que dado ¢ nivel de investimenta,




quanto walor a parcela dos salarjos no procuto, malor sera a propensao a con

sumir da economia { e o multiplicador } e, portanto, maior sera o nivel de

. 68. Firalmente, Kaldor supoe { e & aqui que o seu modelo se afasta to

talmente das teorias de Keynes e de Kaleckl ) que no longo prazo as mafgens
de lucro sao flexiveis, determinadas‘exclusivamente pela demanda, sendo esta
flexibilidade o mecanismo que iguala a demanda agregada a oferta agregada po
tencial, Desta waneira, as margens do lucro caem toda vez que houver exces
so de oferta ( produto £ produto potencial ) e sobem toda vez que houver ex

cesso de demanda. ( produto » produto potencial ). (12)

Esta flexibllidade daos margens de lucro, acompanhada das hipdteses anteri

ores de investimente exdgenc e dlstintas propensces a consumir entre - as

3
:
H
!

classes fazem com que o modelo tenha, no lonpgo prazo, um mecanisme endbgeno
que faz a aconomia autcmaticamente tender, atraves de mudancas na discribui
- . ~ . Ld

gao e de seuw impacto scbre a demanda efetiva, para o nivel dc croduto poten
I ¢ial. Se no curto prazo o nivel de demanda efetiva & tal que o produto é

menor que o produte potenclal, os precos vao cair. Istn aumenta o saldrie

real e a parcela dos salarios po produto e o aumento do consumo dos traba

lhadores vai aumentando o nivel de demanda efetiva o que acaba levando a
economia para a utilizacac normal com uma parcela dos lucres menor, pregos
‘mais baixos e censumo dos trabalhadores maior do que na situagao inicial de
curto prazo. Analogamente, se o montante de gastos a um dado nfvel de pre
cos vao subir para eliminar o excesso de demanda, o que aumenta a parcela

%f dos lucros no produto causando ( via " poupanca forgada " ) uma reducao do
1

consumo dos trabalhadores — A ecconeomia Leadora oo nivel do produto poten
cial com uma parcela dosllucros rais altz de que na situagzo inicial de ex
cesso de demenda.
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69. Uma mancira simples e convenlente de formalizar o Modelo de Kalder
e a seguinte: vamos supor um caso llmite no qual todos os gastos capitalis
Lffas ( em termos reais i - tanto em consumo quanto em investimento - sejam au
tonomos { propensao marginalla consumir igual a zero e diferente da propen

sao media ), assim:

(61 a4 = I + Ck

Vamos supor tambem, que os trabalhadores consomem todo o seu saldrio e nao

fazem gastos autoncmos ( propensac marginal igual a um e igual 2 madia ) .

logpc:

[7] &y = w. ¥

Keste modelc Kaleckiano simples, o mivel de produto & dado por:

Y = A 4+ w. ¥
(81 ¥ = A
(1-w)

ou seja, se a propensao marginal a consumir dos capitalistas ¢ igual a zero

um, o multiplicador & igual a um sobre a parcela

My

e a dos trabalhadores
dos lucros no produto. Além disto, a massa de lucros ( reais ) é:
P = ¥ - w. ¥
[9] P = A
Logo, tewmos que, guando o3 trabalhadores gastam o que ganham os capitalils -
- : tas ganham o gue gastam ( A ).
No lado da formacac dos preges, vamos Supor que o salario nominal & exégg

- . no:
[ 10 ] j;;f'

- . e que os precos ( e — dado o saldrio nominal - a margem de lucro ) sao de

- — - - r
pela deanda, 1sto &, a curva de oferta e vertical ao nivel do

terninados




[ 111 AP na( ¥ —1) ayo
v*
70. Esta versao do Modelo de Kaldor ( 13 ) estd representada no gra
fico ™ IIl.l"que wmostra as curvas de demanda e de oferta agregada. { lg )

A posigao da carva de demanda agregada depende dos gastos capitalistas e
sua inclinagao depende das diferen¢as entre as propensEes warginais a con
pumir de capitalistas e trabalhadores. A curva de oferta de longo prazo ,

devido @0 mecanismo de determinacao de pregos neste modelo, coincide com

¢ produto potencial. O mecdelo mostra que quanto maiores forem os gastes '

capitalistas em relagao ao produto potencial, menos espac¢o val sobrar para

o consume dos trabalhadores. Desta forma, como a longo prazo ha uma ten

dencia para o produto se igualar ac produto potencial:

[12] Y = Y%

E como os capitalistas ganham o que gastam ( equacao '[9 ] ) a parcela dos-

lucros no produto vai ser igual a razao entre os gastos capitalistas e o

produto potencial:

[13] (1 ~-w) = A
Y*
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71. Neste modele, os pregos, distribuicao e nivel de arividade gda ¢
terminados simultaneamente e a parcela dos lucros no produto val depender

dos gastos‘autanomos, das propensoes a consumir e do nivel do preoduto pote
clal. A 1idéila central do modelo & gue a distribulc¢ao a longo prazo vai &
pender das decisces de gansto dos capitalistas que por terem rigueza acumul
da e acesso ao credito tem o poder de determinar seus gastos em termos reai
podendo-se apropriar anlongo praéo da parcela do produto potencial desejzda
enguanto o salario real fica determinado residuzlmente pela condicao de qu
o que resta do produto potencial, uma vez retirados os gastos dos capitali
tas, sera racionado entre os trabalhaderes. Sao, portanto, em ultima insti
cia , as expectativas de longe prazo ( " Aniwmal Spirits " } 2 as condigdes

de financismento de investimente, bem c¢ome o padrac de consume da classe ¢

pitalista que determinam a distribuicao.

72, 4 partir destas ideias bésicas, o Hodelo de Kaldor fol estendido .

desenvolvido pelo préprio Kaldor e por diversos cutros autecreg. Foi, tambet

[

e continua sendo, objeto de muitas criticas e ceatroversias. { 15 )

Varos examinar aquil apenas a obje¢ao mais geral e importante que diz respe.
to a ausencia de fundamentagao tebérica que justifique a hipStese de que  os

precos e margens de lucro no longo prazo sao determinados'pelé demanda.

No Modelo de Xaldor, os pregos niao sao apenas afetadoé pela demanda { como
numn modelo baseado na estrﬁtura analitica :léssica / Marxista do excedente,
To caso em que nzo ha retornos constantes de escala ). Nio sio, tambem, de
terminédoslsimultaneamente pela oferta e pela demanda ( como nos modelos ba
seados na estrutu?a analitica marginalista ou neoclassica ). Os precos ( e
- dados os salér%os nominais - a margem de lucros ). Neste modelo sao de

s

terminades no longo prazo unica e exclusivzmente pela demanda, de forma to

Bl ..



. talmente independente dos custos de producao ou da oferta { no caso, dos sa

larios nominais ).

Esta idéia torna esta teoria incompativel tantoc com a hipotese marginalista

Ide maximizagio de lucros { seja em concorrencla perfeita ou em outras formas
 de mercado ) quante com a'nogﬁo'cléssica e Marxista de que a coﬁcorrEncia le
'va a igualacdo de uma.taxa de lucro minima comum sobre os custcs normais de

‘produpﬁo. Este modelo s6 seria compativel com alguma nocao de racionalidzde

economica no caso extremo e irrelevante de vma economia que produzisse ape

r v - - . . -
nas bens pereciveis e nao armazenaveis; mesmo assim, so no curto prazc, :

pols ninguém pode ser obrigado a continuar produzindo sistematicamente sem
lucro. Qu, entao, se for aceita explicitamente a sua incompatibilidade cem
estes princ{pios e se postular diretamenté que os capitalistas nao estao se
importando com lucros ou custes, poié tém outros obietivos { no casc, vender

todo o produto potencial a qualquer preco ). { 16 )

73. Nao haveria nada de wails na hib&tese de que em prazos wmuito curtos
os precos sejam determinados pela'demanda; o que serla plausivel mesmo em
economias oligoPélistas onde houvesse incerteza sobre o nivel de demarda e
por algum motivo os produtores mantivessem niveis baixosvde estoques e onde,
mesmo que haja capacidade oclosa, a produgcao seja um processo que tome muito
tempo. Nao haveria problema algum também ( pelo contririo, seria quase ine
vitdvel ) na idéia de que mesmo mo longo prazo uma situacio de excesso de
éemanda estrutural ou permanente faria os pregos e margens de lucro serem dg
terminados pela demanda, isto €, levaria as margens de lucro a serem  flex{

vels para cima.

A flexibilidade das margens de lucro para baixo no longo prazo € que & pro

blematica, porque implicaria que os produtores sao indifcrentes quanto a

Bl




margemn de lucro obtids e aceitam continuar a produzir mesmo com pregos infe

riores aos custosg. E evidente que a rigldez para baixo das margens de lu

cro, dados os custos { saldrios nominais ) nao é reflexo de nenhuma imper
‘:feigﬁo'da concorréncia e sim do fato de que os produtores embora nao possam
‘até certo ponto produzir mais que o produto poteuncial sempre podem produzir

zenos.

a8

4. A 1déia de que margens de lucro flexiveis { determinadas pela de
mandé ) como no modelo de Kaldor 550 caracteristicas da operagﬁo de - econo
mias competitivas no longo prazo, apesar de totalmente incorreta, & muito
difundida entre os neokeyneslanos. { 17 ) Esta concepcao envolve, no entan
~to, uma éoﬁfusao entre a forma de ajustaﬁento entre a oferta e demanda a
curto prazo e a determinacdo das margens ucrmais de lucré a longo prazo em

diferentes esttuturas de mercado, assim como o abandono da proposicas usual

mente consensual de que capitalistas racionais nao persistirzo produzindo a
precos que nao cubram os custos e proporcicnem uma margem de lucro normsl a

eqﬁada.

o

‘ﬁa;anélise @e curto prazo, e comum a distincao entre dois tipos de ajusta
meﬁtd da oferté a deménda corrente. ﬁum tipo de merca&o} o8 produtores fi
iaﬁ geu; precos, formados por seus custos normais e acrescidos.da margem de
iqcro dgsejada,ke o gﬁuste de curpo pPrazo entre ofertﬁ e demanda se da atra
vés de variacoes nos éstbques ( ou na utilizacdo da capacidade ). Estas '
seriam os mercados de preco rigido { " Fix-Prices " J. Em outros mercados,
énde'os produtores nao operam com elevados niveis de estoque ( ou capacida
de ociosa ), as fiFmas simplesmente produzem e poem a venda a.quantidade !

que consideram zdequada ( isto €: que, dado o nivel esperade de demanda .,
A

elas acham que ira obter o preco e margem de lucro desejados )} e deixam que

5.




' 0 ajustamento entre oferta e demanda se de atraves dos pregos. Estes ulel

mos seriam os mercados de precos flexfveis ( " Flex-Prices " ). ( 18 )

‘'Trés pontos devem ser ressaltados gquanto & distingao entre " Fix "e " Flex-
Prices ". Primeiro, enfatizar que se trata de uma distingdo que diz respel
to apenas ao ajustamento de curto prazo ( no " Perfodo de Mercado " ).

1Segundo, embora haja em geral uma correlacao alta entre oligopolios e ajus

" 1T

Flex—~Frice ', esta correla

‘tamento " Fix-Price " e setores competitivos e

cao nao e perfeita e biunivoca ( como vimos no exemplo dado no Parigrafo '

" Flex-—Price " & si

73 ): " Fix-Price " pao e sindnimo de oligopdlio, nem
nonimo de concorrencia. Terceiro, e mais importante, tanto nos mercadoes
" Fix " quanto nos " Flex ", os produtores tem sua mérgem de lucro normal
desejada a longo prazo. As variacdes de estoques nos mercados Y Fix " e a
dos pregos de mercado (lépot "Ynos " Flex " sinalizam para os produtores se

a oferta deve ser ampliada ou reduzida para tornar efetivas as margens de

lucres normais de longo prazo.

Quanto 3 determinacdo destas margens normais de longo prazo, 2 unica dife
renga entre mercudos competitivos ou oligopolistas ( sejam estes Flex ou
Fix no curto prazo ) e apenas que provavelmente as margens de lucrd normais
que se obtem em mercados competitivos, em geral_vgo ser menores do que a
dos mercados oligopolistas. Em ambos os casos, 0s precos vao ser determina
dos pelos custos normais e uma margem de lucro aﬁequada aquela estrutura de

mercado. ( 19 J}
i

A longo prazo, portanto, existe uma assimetriz na formagao de pre
gos. Se a demanda efetiva & menor ou igual ac nivel de produto potencial ,
os precos vao ser dados pelos custos mais margens de lucro normais.

e,
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Em situacoes de excesso de demanda estrutural- ou permanente { demands  pro
duto potencial a longo prazo ) os precos e margens de lucrog sao determina
dos pela demanda, Isto ocorre independentemente dag estruturas de mercado

ou da forma de ajustamento de precos e quantidades no curto prazo, uma vez

que - mesmo em mercados competitivos e " Flex-Price " - nada impede que a

longo prazo os produtores reduzam a produgao para Se ajustar a uma menor de

randa. Da mesma forma, mesmo em mercados oligopolistas e Fix~Prices ' s

um excesso de demanda estrutural vai accbar se refletindo em precos de mer

cado superiores ao preg¢o noimal.

Desta maneira, para conciliar o Modelo de Kaldor com os criterios e raciona
lidade usualmente aceitos na ;goria"econamica é necessario postular arbitra
riamente a presenca de um excesso de demanda estrutural a longoe prazo ( a
economia esta sempre & direita da curva de oferta agregada no Grafice TII.1)
ou seja, por algum motivo a demanda Eresce sempre mals do que a oferta po
tencial e a poupanga forcada & o mecanismo que garante o equilibrio mscroe-—

conomico, ( 20 )

75. 0 papel central ocupado no Modelo de Kaldor pela hipotese de fle
xibilidade das margens de lucro é que explica a import3ncia da hipstese de

propensac marginal a consumir dos trabalhadores maior que a dos capitalis -

tas. Esta hipdtese nao pode ser modificada sem tornar o modelo indtil ou

indeterminado.

Suponhamos uma versac deste modelo na qual a propensioc marginal a consumir
dos trabalgadores fosse menor que a dos capitalistas. Isto tornaria o mode
lo instavel e, deslocado de uma posicao de equilibrio, a parcela des lucros
tenderia a assumir seus valores extremos ( zero cu um ). Este resultado
vem do fato de qJe, pela regra de formacao de pre¢os deste modelo, os pre

cos caem em relacao aos salarios toda vez gque a demanda agragada ( demanda




efetiva ) & menor que a oferta agregada ( produto potencial ) & sobem no ca

80 gposto.

Normalﬁente. se os trabalhadores consomem proporcionalrente mals do que os
capitalistas, diante de um excesso &e oferta a queda dos precos e a wudanca
na distribuicao aumentam o multiplicador e o P{vel do produto. §e os traba
lhadores consomem relativamente menos que os capitalistas, esta transferen -
cia de renda dos Ultimos para os primeiros levaria a uma inversao da correla
¢3o entce demanda agregada e parcela dos lucros, fazendo o multiplicaaor e
demanda efetiva_diﬁi;ﬁirem cow a redistribuiczo — o que ampliaria o excesso
de oferta, causaria quedas de prec¢os posteriores que iriam aumentando o ex
cesso de oferta cumulativamente. O efeito simétrico ocorreria diante - de

um *excesso de demanda que levaria a parcelz dos lucros a crescer indefinida

mente até o seu valor maximo.

Neste caso, o problema & que a curva de cdemanda agregada da2 economia torna-
se positivamente inclinada ( ver o Grifico IT1I.2),0 qua nao & compativel com
2 ideia de flexibilidade de precos. Nao faz sentido supor pregos flexiveis

se a flexibilidade deles nao & capaz de ajustar os desequilibrios entre ofer

ta e demanda. ( 21 )

76. Estas consideragoes mostram que o elemento crucial deo Medelo de
Kaldor nac é a diferenca dos hdbitos de consumo entre as classes em si e sim
a necessidade 1dgica ( decorrente da hipitese de precos flexiveis Yy de que
a curva de demanda agregada seja negativamente inclinada. GQualquer Qutro
efeito das mudancas dos precos e da distribuigéo sobre a demanda efetiva que
produzisse uma curva de demanda agregada que nao fosse monotonicamente de

crescente causaria a mesma instabilidade e o mesmo resultado. absurdos.

0,
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Nio estamos, evidentemente, proponde que a curva de demanda agreguada  deva
t

 ser vista como positivamente inclinada, nem que os trabalhadores poupam

mais que os capitalistas. Estamos questionando apenas o sentido de incluir
I hipéteses sobre habitos de poupanga numa teoria da distribuicio e a raesposta
& que estas hipSteses, plausfveis ou nio, nio sio importantes por si sd, mas

! ‘porque estdo associadas diretamente a idéia de precos flexiveis criricada °

acima. .
3
’ 77. 0 Modelo de Kaldor deve, portanto, ser rejeitado como explicacao  al
i
. " ternmativa para a parcela dos lucros no produto a longo prazo em econcmias
i competitivas. .
} N ’ +
de

Sua hipotese central - de que as margens de lucro sdo determinadas pela

manda efetiva -~ & totalmente desprovida de fundamentos tedricos.

'Além disso, possul a desvantagem adicional de, por determinar simultaneamen

te os, precgos, distribuicao e nivel de produto, postular relagoes especificas

- entre estas variaveis que nao se justificam com base em argumencos teiricos

.iparticulares mas que surgem.como necessidade 1dgica de manter o formate = °*

" bem comportado: " das curvas do modelo, de forma inteiramente aniloga as

ftéorias marginalistas. ( 22 )

T




YII.3 GRAU DE MONOPOLIC E PRECOS DE PRODUCAC

78. 0 terce;ro_modelo; derKalepki, { 23 ) parte da hipotese de que O€
salirios sao negoci;dos eﬁ termos‘nominais e que, portanto, a distribuiggo

depende das margens de lucro. Esﬁas, por sua vez, sao determinadas pélo que
lKalécki chamou de grau de monopdlio. Segundo Kalecki, o grau de monop6iio !

depende, basicamente, do poder de mercado das firmas e do poder de barganha

dos Sindicatos dos Trabalhadores.
Cuamando o grau de monopolio de m, os precgos seriam dados por:
(141 4 = (L+m) £.D

E como a parcela dos lucros no produto ¢ por definicao identica a parcela

dos lucros mos pregos:

Sl -w) = m. £. b
(l—!—m)f.b
{157 (1 -w) = n
{1 +m)

A equacao [ 15! mostra que, conhecido o grau de monopolio, a parcela des
lucros fica inteiramente determinada e é independente do nivel dos salarios

" nominais (; ) e da tecnelogia ( b }.

79. Kalecki revisou constantemente sua nocaoc de grau de monopolio e
seus seguidores apresentaram inUmeras interpretagces para este conceito.

Entre estas & poséivel_identificar quatro interpretacces principais.

6.
PPV S




A primeira ( 24 ) afirma que o que Kalecki chama de grau de monopolic &, sim
plesmente, a propria margem bruta de lucros e que ele nao teria uma teoris '
preciga de sua determinacao, embora indicasse sua relagao com elementos da
estrufura de mercado e da luta de ¢lasses. Nesta versao, onde grau de mono
polio e margem de lucro séo sinonimos (25 ), o conceito de grau de monopclio

pode ser criticado por nao explicar de que forma exata a estrutura de mztca

do e a luta de classes afetam a determinacao da margem de lucro.

BO. Uma segunda versao ( 26 ) associa o grau de monopolic a teoria dz
concorrencia imperfeita e o interpreta como sendo determinade pelo inverso

da elasticidade - pre¢o da demanda. ( 27 ) Esta versao ( ewmbora nao  possa
ser acusada de deixar o conceite de grau de monopélio indeterminadeo ) esta

sujeita a muitas criticas sob diversos aspectos.

Inicialmente, nio & claro o sentido de se agregar conceitos wicrozconomices

de equilibrio parcial de forma a produzir uma explicacio macroecondmica  da
distribuigao. ( 28 )"Além disso, mesmé-que fossem superados os problemas de
agregaczo, esta teoria nao poderia dar conta da existencila do lucro em cond{
goes competiti&as ( atomlsticas ), uma vez que neste caso a elasticidade -
preco da demanda para cada firma serla infinita e o grau de mqnopﬁlio e a

margem de lucro nulas. ( 29, 30 )

Finalmente, existe uma objegao mais grave que questiona o proprio sentido 1§
.gico de se propor uma teoria baseada em fatores subjetivos { preferencias )
e em outros conceltos marginalistas ( elasticidade dz curva de demanda, derdi
vada do principio de subsgituigﬁo no consumo ) tanto como base para explicar
a variavel exogena do sistema de precos de produgio, que foi desenvolvido a

- r . . r .
partir de uma estrutura analitica radicalmente distinta, quanto para uma ox




plicacao geral da parcela dog lucros no produto que se diz alternativa a abor

dagem marginalista ou neocldssica. ( 31 )

! sl A terceira interpretacdo { 32 ) ¢ uma variante da segunda e nela

J":"Igrau de monopolic é determinado a partir da teoria moderna de organiza;go i

L]

'variaveis que explicam a margem de lucro, além da elasticidade-preco da deman
‘da, sdao o grau de concentracdoc / numero de empresas em cada setor e o grau de

coordenacgao oligopolista. Além de todas as criticas feitas acima a se

interpretacao, esta versac pode, ainda, ser criticada sob dois aspectos adi

cionais. Em termos empirices, a relac3o direta estabelecida entre o grau de
concentracao e/ou o comportamento cooperativo dos olipopolistas e o nivel das
pargens de lucro nao tem sido confirmada satisfatoriamente. ( 33 ) Ex termos
tedricos, devido & multiplicidade de estrategias de comportamento possiveis
a maior parte dos modelos de oligopolio do paradigma da estrutura-conduta- de

sempenho apela para hipoteses totalmente arbitrarias, ou nac conscgue uma mar

gem de lucrcs perfeitamente determinada. ( 34 )

82. A quarta e ultima versao ( 35 ) diz que o grau de monopdlio deve ser
explicado por uma teoria sobre barreiras a entrada do tipo preco-limite.

Esta seria a alternativa mals interessante; uma vez cue identifica corretamern
te os lucros oligopolistas como provenientes de dlversas formas de diferenci-

als de custos. Entretanto, como a margem de lucro oligepolista depende da

diferenca entre o pregco-limite e o custo medio do oligopolista ja estabelecl-
do e, por sua vez, o prego-limite depende tanto da tecnclogia socialmente di
fundida ( dominante ) como da taxa normal de lucro, uma teoria das barreiras

3 entrada nao pode determinar - por si s0 — a parcela dos lucres ro produto ,

uma vez que ¢ uma teoria gque explica somente o lucro diferencial ( oligopoli

oS

R

lid
| b

ta ) que s¢ faz sentido como um desvio em relacac zo lucro normal { competi

. vo ) que precisa ser conhecido previamente. igﬁ
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I1I.4 TAXA DE JUROS E TAXA DE LUCROS

83. 0 quarto modelo, de Garegnani ( 36 ), tem seu ponto de partida nu

sugestio de Sraffa ( 37 ) de que a taxa de lucros do setor produtive poder

cer determinada a partir da taxa de juros do dinheiro.

‘Esta possibilidade decorre de trés proposicoes:

(a) Em condicoes competitivas ( livre mobilidade do capital ) existe
uma tendéncia 3 igualacao da taxa de retorno de todos os ativos
capital ( reais e financeiros ), uma veé descontadas as diferenga
de liquidez e risco, bem comoc as margens de intermediacao (Spread

etc.);

{(b) O0s salarios sao fixados apenas em termos nominals ( e nao reais)

o que impede que os lucros sejam determinadog residualmente;

(c) Por ultimo, a taxa de juros do dinheiro pode ser determinada ind.

pendentemente do setor real da economia.

A propcsigﬁo ( a ) mostra que a taxa de juros e a taxa de lucros tcém que 5.
mover juntas. A proposigéo (b ) elimina a pessibilidade do sazlario real d-
terminar a taxa de lucro e esta a taexa de juros e, finalmente, a proposicac
{ ¢ ) garante que a taxa de juros € exogena. £ necessdrio, portanto, que

taxa de lucre e o salario real se ajustem a esta taxa de ijuros dada.

84, Neste modelo, o valor da margem de lucro a ser cobrada em cond

coes normais ( utilizacao normal da capacidade ) ¢ dado pelo requisito d




igualdade entre a faxa de juros ( 1) e a taxa de lucros (r ).

-

Desta maneira, &, em Gltima ijnstincla, a taxa de juros que determina & parce

no produto. Esta pode ser derivada formalmente a partir da %,

la_dos lucros

dentidade {1 }]:
f1] "r= (1-w). u.R
taxa de lucros cbtida em condicoes de utilizacio normal

Como a longo prazo a

tem que se igualar a taxa de juros (L =1, u=1 ), temos:

i = (1 -w)uR
i = (1-w)R
[161 (1 -w) = 1

Vemos, entao, que a parcela dos lucros no produte fica dada pela razao entre

a taxa de juros ¢ a taxa maxima de lucros, sendo a parcelaz dos salarios cbti

.

‘da residualmente.

85. A taxa de juros relevante para este modelo & a taxa de juros "pura”
( sem risco nem margens de Iintermediacao ) média de longo prazo. FEsta - gue

" normal " para o custo do dinheiro - seria

definiria um padrac considerado
determinada por fatores como convencoes e regras institucionals e { como no
taram Marx e Keynes )}, em ultima instancia, pela politica seguide pelos ban

cos e pelas autoridades monetarias. ( 38 )

Esta taxa normal afeta os pregos de producac independentemente da proporgao

|

na qual as firuwas sé financiam com capital propric ou de terceiros. No caso

STrbpee ©

de capital de empréstimo, a taxa de juros entra diretamente como custo finan
ceiro, enquanto sobre o capital proprio ela representa o custo de oportunida

de. FEm condicoes competitivas, a taxa de lucros normal de um setor nao pode

- !:Q-W
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se desviar permanentemente deste custo de oportunidade, pois isso induziria

movimentos de capitals compensatorios para dentro ou para fora destes merca

" dOB.

86. A determinacao da taxa de Jucros pela taxa de juros nao implica ,

-

no entanté, numa igualdade estrita entre estas duas taxas, devido a exist‘E
cla, mesmo eﬁ condicoes coméetitivas, de diferenciais permanentes nos retor
‘nos dos diversos ativos dados pelas virias margens de intermediacio finan
ceira e por seus diferentes graus de liquidez e risco. A taxa de lucio no
setor produtivo, por exemplo, sempre tende a ser mals alta do que a taxa de
juros ( com prazo equivalente ), devidoré menor liquidez e dos maiores ris
cos da atividade de producao. O importaﬁte para este modelo &€ que variacoes
peruanentes na taxa de juros levem a mudangés permanentes nas taxas de lu

cros na mesma diregao, de forma que os juros nao determinam necessariamente

uma dnica taxa de lucros e sim toda a estrutura de taxas de retornes dos di

versos ativos, ( 39 Y.

87. Duas criticas principais foram feitas a este modelo. A primeira,
diz que o Modeio de Garegnani s§ & vdlido na hipdtese de um wercado de capi
tais perfeito. A segunda, afirma que, na presenca de Inflacio, a taxa de
juros de dinheiro nao pode determinar a taxa de lucro. { 40 )

A primeira objecdo pode ser respondida através de uma versio deste modelo

" ou de raciona-

adaptada para a presenca do " Principioc do Risco Crescente
mento de crédito { isto &, do fato de que a taxa.de jurcs cobrada depende

do volume de capltal emprestado em relacao ao capital proprie do tomador ),

seguindo uma sugestao de Steindl. ( 41 )
..
e Y- k
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Sua ideia e definir varias classes de volume de capital emprestado, comoe  por

exemplo: pequeno ( até A C2z$ ): wédio ( def a ¥ CZ$ ) e grande ( acima °

de Y €z$ ). '

.

- Partindo-se da taxa de juros cobrada ac tomador comum ( empresa pequena ) ou

: de pequenos montantes de capital, vao sendo acrescentados " Spreads " devidc

. a0 " Risco Crescente " para as classes superiores. No exemplo, teremos tres
taxas de juros: 1y , i, , iy 3 tals que 1, £ 1y < 14.
Este &€ o lado do sistema financeiro. Quanto as empresas produtivas, a concor

réncia faz ( através do custo financeiro e do custo de oportundiade ) com que

a taxa de lucros se iguale a taxa de juros relevante para c capital daguele

porte. .

Assim, nas pequenas empresas, r, = il porque gqualquer outra empresa pece en
trar em seu mercado obtende capital ac custo il. As médias obﬁerﬁo r2 = i2 ,
pols somente a este custo ( 12 ) pequenas empresas poderao invadir seu merca
do, enquanto as grandes vao poder obter Iy = 13, que corresponde ao custo de
capltal daquela classe. Desta forma, em vez da tendéncia a igualacie da taxa
de retorno em geral, temos a tendencia a igualacio da taxa de retorno de capi
tais do mesmo porte, o que significa a tendéncia a formacdo de uma estrutura

de taxas de lucvo. ( 42 )

Este esquema de Steindl, alem de mostrar que a hipétese de mercado de capi
tals perfeito pode ser removida sem invalidar o Modelo de Garegnani, rem a
. caracteristica Interessante de basear uma explicagao da estrutura de taxas '
:de lucro nas condic¢ces de acesso diferenciado para pequenas e grandes empre
sas a grandes volumes de capital finénceiro, ( aspecto que, apesar da consi
deravel evidéncia ewmpirica a seu favor, ( 43 ) nio tem sido suficientemente

enfatizado na moderna literatura de organizacgao industrial e barreiras a

entrada ). v



*

- 88. . A segunda critica apontada acima & mais pertinente e diz respeito a
éapaéidade do Estade de controlar a taxa de juros real. Ko Modelo de Garegl
nani; a taxa ( ou estrutura de taxas ) -de juros nominal esta em principio sob’
o controle dasrautoriéades monetarias. O poder do Estado de fixa-la & res
tringido, no entanto, por ;érios motivos: pela necessidade de administrar a
‘a{vida p;inca, equiliprar o balango de pagamentos e establlizar a taxa de

cimbio; e pelos movimentos especulativos dos agentes detentores de riqueza '

S 4a )

Mesmo que as autoridades monetarias consigam controlar a taxa de juros noml
nal, a taxa relevante para a determinagao da parcela dos lucros & a taxa de
juros real. As flutuac¢oes na taxa de inflagao podem afetar significativamen-
te o valor da taxa de juros real e isto so pode ser contrabalangado per  uma

politica monetaria destinada e persistente.

8¢9. Uma vez gue a taxa de juroes real vai ser definida pela-relagéo en
tre a taxa de juros nominal ( fixada diretemente pelas autoridades monetarias)
e a taxa de inflagdo ( que num modelo simﬁles, depende, basicamente, da varia
ch dos salarios nominpais ) pode-se dizer gque, neste modelo, a taxa de lucres
" numa economia cbmpetitiva sera o resultado do ceonflito éﬁtre 0s 1Interesses do
Estado, ¢ poder desestabilizador da classe proprietaria de riq;eza e 0o poder
de barganha ( refletido em sua capacidade de cbter reajustes de salarios nomi

nais } da classe trabalhadora. ( 45 )

ﬁﬁ aumento, por exemplo, dos salarios nominais devide z intensificacao da
militancia sindical, se tvansformarZ em um aumento permanente do salario real
ge as taxas de jures nominais nao forem reajustas na mesma proporcgao.

Por outro lado, uma tentativa dc Estado de aumentar a taxa real de jurcs via

aumentos na taxa nominal - que, ew principio, possibilitaria a cobranca de




-,

malores margens de lucro - so sera bem sucedlda se & queda correspondente nos

b a ‘ * -
salarios reais for aceita passivamente pelos trabslhadores. Caso contrario ,

este aumento da parcela dos lucros s seria sustentavel atraves de uma pol{tl

.éa monetaria que estabelecesse reajustes compensatérios na taxa de juros nomi
'nal de forma a neutralizar os eventuals aumentos de salarios nominais.
Este tipo de politica pode evidentemente levar a reajustes salariais posterig

res e a um processo .de inflacaoc cronica. { 46 )

i 90, De qualquer forma, como ¢ processo de fixacao da taxa de juros e de
lucros real depende do resultado deste conflito { que deve varlar segundc dis

tintas circunstancias politicas e economicas e segundo o poder de barganha

" em aberto"

" dos grupos envolvidos ) este modelo acaba deixando a distribuigao
isto &, nao apresenta ¢ mecanismo preciso que preside a determinacao da taxa

de juros real. Tem, portanto, uma limitacao analoga a do Modelo de Ricardo ,

discutido acima.

0 Modelo de Garegnani, portanto, apesar de apontar para relacoes importantes
¢ comumente ignoradas como o papel do Estado =2 o impacto distributive de fato
res monetaries, € incompleto pois nao exlste nenhuma teoria exclusivamente mo

netaria que permita determinar o valor real da taxa de juros normal do longo

prazo.
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{ 111.6

EXOGENEIDADE E SEPARACAQ

9l. | 0 Quadro III.f resume as principais caracteristicas dos quatro mode

los exéminados nas secoes anteriores. Estes modelos podem ser clagsificados

| de duas formas. Em primeiro lugar, a partir do carater separado ou simul;é

neo da,deterﬁinacﬁo da distribuic3o. As teorias separadas determinam a dig
tribuiczo Inteiramente pelé lado dos pregos e custos, de forma independente"
dos determinantes do nivel de atividade. Neste grupo, incluiriamos os Modelos
de Ricardo, Kalecki e Caregnani. 0 Modelc de Kaldor, per determimar conjunta
sente o nfvel de produto e a distribuicdo, deve ser c%assificado come simulta
neo. Em segundc lugaf, podemos classificé-los segundo a variavel distributi-

va que faz o papel de varidvel de ajuste, Nos Modelos de Kaldor, Kalecki e

Garegnani sdo cs saldrios que sao determinados residualmente, enquanto no Mo

"delo de Ricardo sio os lucros que tém este papel,

92. A conclusao que emerge do estudo dos guatro wmodelos apresentados e

eriticados meste Capitulo € que nenhum deles fornece uma explicaczo completa

' dos determinantes da parcela dos lucros no produto. Mesmo assim, os wmodelos

da abordagem Neorlcardiana ( Ricardo e Garegnani } fos parecem mais interes -

gantes para a anzlise dos diversos fatcres que aferam a distribuicao, tanto

por sua mator consistencia légica quanto em termos de sua releviancia.

Do ponto de vista da consisténcia logdca, os modelos Neoricardiancs sao supe

riores por dois motivos:

- A determinacio separada da distribuigdo evita que sejam nccessa
rias suposicgces vestritivas sobre as relacgces entre precos e

quantidades ( ao contrario do que ocorre no Medelo de KRaldor );

Y
r%%“




~ Tem fundamentos microeconomicos coerentes g, embora partam da ex

" plicacac da parcela dos lucros em condicoes competitivas, poden
facilmente ser estendidos para a andlise de condicGes ndo~compe
titivas ( enquanto o Modelo  de Kalecki naoc pode ser adaptado pa

ra condi¢des de concorréncia e o de Kaldsr é incompativel com

. quase todas as teorias da concorrencia ).

fio que diz respeito & relevancia também sdao duas as vantagens dos Modelos de

.‘Ricardo e Garegnani:

- Os aspectos politicos e cociais (E stado, conflito de classes }

szo levados em consideracao, sendo a distribuicao deterninada

por fatores externos as forgas de mercado.

—~ Finalmente, & principal virtude dos modelos Neoricardianos quan
to & questao distributiva estd ligada ao que esta abordagem ne
ga, isto e, a possibilidade de determinar a distribuicao a loE
g0 prazo numa economia capitalista competitiva pela demanda a

gregada ( Kaldor ) ou pela concorrencia ( Kalecki ).




QUADRO III.1

mrm oS

PARCELA DE LUCROS NO PRODUTO

MODELO DETERMINANTES VARTAVEL DETERMINACAD
DE AJUSTE DA DISTRIBUICAO
Ricardo 1 - V.b | Salario real Lucros Separada
Tecnologia
Kaldor A Gastos caplta Salaries Simultanea
Y* listas °
Kalecki m Grau de mono Salarios Separada
1+m polio
Garegnani i Taxa de juros . Salaries Separada
R Tecnologila

- 496 -
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( 1') Comparagoes de mpdelos de distribuicdo deste tipo podem ser encon

( 1977 ), Tolipan { 1979 ), Maurisson { 1984 ) e Marglin ( 1984a ).

. (2)  Ver Ricardo ( 1815, 1817 ) e Marx ( 1867 ).

(3) Bhaduri e Robinson ( 1980 ) propuseram uima versao Marxista des
te wodelo no qual a restrigao social aparece nao como um salarie real minime
( V), mas dlretamente come uma parcela dos salarios minina ( w* ) & é esta
parcela e nao o nivel do salario real que e dado por fatores politicos e so
i cfais. O argumento a favor desta versao e que assim, ao contrario da versao
ﬁa qual o salirio real & dado ( e nao a parcela ), se evita que & dlatribu1—
cdo " seja determinada pela técnica ... abrindo espago para a considerag '
.da luta de classes na determinacao da distribuicao ". Esta proposicao, no
entanto, simplesmente nZo faz sentido. Nao ha nada que faca com que "V "
' seja menos passivel de ser influenciado pela " Luta de Classes " do que w*.

. Na realidade, a fixacao exogena da parcela deve ser vista como um caso parti
i cular de um modelo onde ¢ salario real " ¥V " é que & exogeno, e consegue

' companhar e se apropriar do crescimento da produtividade do sistema ( queda
em b ). Por isto, esta possivel variante do nosso anelo de Ricardo, que £

nine |

b

H

~xa a parcela dos salarios ou a " Taxa de Explorz¢ao ", sevri ignorada em nos
i sa discussao subsegllente.,
(4) Keynes ( 1936, Capitulo 2 ).
(5) Ricardo ( 1817, Capitulo 1, Segao VIII ).
(6 ) Na realidade, Ricardo supoe naturalmente que o ouro & um bem " de
iuxo " ( um produto nao-bdsico ) que nao afeta a taxa de lucro e também que
T

a composigao entre trabalho direto e indireto do setor que produz ouro e
igaul a composic¢ao " média " da economia. Ver Rowthorn { 1980 ).

(7) & literatura a este respeito na area de economia do trabalho e
enorme. Para algumas analises interessantes ver o livro editado par Plore

(1979 ).

( 8) 4 1deia de um salario real minimo que dd o limite supericr para a
parcela dos lucros & aceita quase que consensualmgnte por Neoricardianos e
| Neokeyneslanos. Para a maioria destes autores, as demzis teorias da distri
Lbuigao discutidas adiante explicam os lucros apenas nos casos em gue © salg
".rio real se encontra acima deste piso minimo. Ver Sraffa ( 1960 ), Kaldor
"( 1955 ) e Robinson ( 1962 ).

tradas em Kaldor ( 1955 ), Dobb ( 1973 ), Kuti ( 1972 ), Lavergne & Faccarello



{9) . Apresentada inicialmente em Kaldor { 1955 ). Numa linba semglhante
ver a surpreendente interpretacao da teoria de Marx fe{ta por ( Steindl (19352}
Apendice ). Modelos que partem das mesumas hipoteses basicas podem ser encon
trados em Kahn ( 1959 ), Robinson ( 1962, 1967, 1971 ), Kaldor ( 1957, 19607,
1966 ), Pasinetti ( 1974 ), Eichner & Kregel ( 1975 ), Kregel {( 1971 ), Bacha
( 1982 ), entre inameros outros. .

( 10 ) Na realidade, na " Teoria Geral " apenas os salériosynominais s%o
dados e a distribuicdo & determinada endégenamente pela condicac de igualagao
entre preg¢o e custo marginal. Para uma comparacao entre Keynes e Kalecki so
bre a relacao entre distribuicza, preges e nivel de atividade, ver gmadeo

( 1985 ).
(11 ) Ver Kalecki ( 1954 ).

(12 ) A flexibilidade das margens de lucro pressupoe ou que OS salarics
nominais sao rigidos, ou que sag menos flexiveis em relaczo a variacoes da de
wanda agregada do que os pregos. Assim, toda vez que 0s pregos sobrem { ou
caem ), oS salarios nominais scobre ( ou caem ) menos e a distribuicao varia
na mesma direcgdo que a variacao de precos.

(13) Para outra versao, ver Apendice D.

f

( 14 ) Cabe assinalar que as ecurvas de oferta e demanda agregadas usuais
nos livros — texto de macroeconomia ( Ver Dornbusch e Fischer ( 1978 ), Capi
tulos 11 e 12 )} sdo desenhadas no plano precos / nivel de atividade e nio no
plano parcela dos lucros / nivel de atividade. Neste caso, a diferenca nao
é importante porque como estao dados o saldrio nominal e a tecnologia, toda
variacao nos precos muda a parcela dos lucros e vice—versa.

( 15 ) Ver Apendice D.

( 16 ) A tentativa de prover algum furndamento microecondmico para os mode
los Neokeynesianos gerou um conjunto de modelos gerencialistas nos quais as
empresas maximizam vendas ou crescimento e nao lucros. Neste caso, OS5 precgos
podem ser determinados por uma margem de lucro mas a propria margem de lucro
esta subordinada aos gastos planejados das empresas e dos capitalistas ( ver
nesta linha Kaldor ( 1985 ), Robinson ( 1971 ), Wood ( 1575 ) e Eichrer !
( 1973 ); para criticas a esta visao ver Presser ( 1981 ) e Guimaraes ( 1981)}.

{ 17 ) Uma lista completa de referencias seria demaslado longa uma vez que
inclui a grande maloria dos modelos feitos por Neokeynesianos e Neoestrutura-
listas que usam de alguma forma a distingao " Fix-Price " - " Flex-Price ".

Ver todas as referencias da nota ( 9 ) e para exemplos mais confusos, Kregel
& Eichner ( 1975 ) e Bacha ( 1982 ) que acima de tudo propoe que a diferenca
entre monetaristas e Keynesianos diz respeito a flexibilidade ou nao da mar

gem de lucro a longo prazo.

(18) Ver Hicks ( 1974 ), Capftulo 2.
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f'( 19 ) Para uma rara analise do ajustamento de precos e quantidades em dis
tintas estruturas de mercado a curto e longo prazos que critica estas confu
soes, ver Pogsas { 1987 ), Capitulo 5.

20 32 E importante lembrar que depdéis da Teoria Geral { 1236 ), Capitule

|19 e da sintese neoclassica ( Patinkin {( 1948 ) ) a maneira pela qual a econo
mia comoetitiva retorna sempre 3 posicdo da plena utilizacao ( e plena empre
. sa )} & atraves da combinacho de uma curva de demanda agregada 1Lgativamente T
4nclinada { no plano tradicional precos / produto ), na qual as propensodes a
?Consumir de trabalhadores, capitalistas e, principalmente, credores e devedo
es sao iguals e onde g investimento (efeito Keynes) e o consumo ( efeito Pi
'gou ) aumentam quando 0s precos caem porque dada a oferta nominal de moeda, a
ligquidez real aumenta. A queda de precgos em situacCes de capacidade ociosa e
p0551b111tada nao pela flexibilidade das margens de lucro que podem ficar
constantes e sim pela flexibilidade dos saldrios nominais ( e nao necessaria-
mente reais). Assim, nestes modelos, os precos caem porque 0s custos caem
e 6 o salarlo nominal que e determinado pela demanda e garante uma curva de
igferta a longo prazo vertical. Ver Dutt ( 1987 }.

(21 ) Kaldor, ac¢ menos, em seu artigo original ( Kaldor ( 1955 ) ) pare
' ¢ia razoavelmente consciente da implausibilidade da hipdtese de margens de
‘lucro flexiveis ( o mesmo nao pode ser dito nem de seus seguidores principais
jcomo Joan Robinson e Pasinetti, por exemplo }. Podemos encontrar em seu ar
‘tigo, além da condicao de estabilidade discurida acima, ¢ argumento de que em
'geu mcdelo, a parcela dos lucros no produto podia ser limitada:
a) por cima, per um nivel minimo de salaric real, o que faz o modelo  ficar
-1igual ao Modelo de Ricardo ( ver acima, Segao I11.72 e Nota (8);
b) para baixo, por uma margem de lucro minima, como em Kalecki ( ver ad*anta
lSerao I11.54 );
’c) para baixo, por uma taxa minima de lucro como no Modelo de Garegnani (ver
~adiante, Secao III.5 ). '
' Kaldor afirma que seu modelo s6 & vidvel quando_nenhuma destas restricoes va
Ille o que aparentemente s0 vai ocorrer em situagces de excesso de demanda es
[{trutural. Alem disso, Kaldor supoe arbitrariamente que a economia parte de
| uma situacao de pleno emprego da mao~de-obra e que o nivel de investimento '
dentro de A ¢ tal que permite & economia crescer & taxa natural ( crescimento
.%a populacao mais"produtividade ). Kaldor val mais longe e sugere que ¢s
Animal Spirits no capitalismo sao tao elevados que a taxa de crescimento
desejada pelos capitalistas usualmente supera a taxa natural. Desta forma .
embute através destas hipdteses " Ad-Hoc " uma tendancila ac excesso de deman
da estrutural. o

(22) Para uma critica do procedimento marginalista de determina agao simul
tinea de precos e guantidades, ver Garegnani ( 19833, 1985 )} e Bharadwa] T
( 1976, 1985 ).

T}( 23 ) Ver Kaleckl { 1954, 1977 ).
(24 ) Kalecki ( 1871 ) e Tavares ( 19 ).

( 25 ) Kaldor ( E955 )» por exemplo, acusa este conceito de grau de mono
polioc de ser tautologico. -




.

26.)  Kalecki ( 1940 ), Lerner ( 1934 ).
{27 ) Ver Labini ( 1956 ), Capitulo 2 para uma demonstracao.
(28 )  Ver Dobb ( 1973 ).

(29 ) Como Kalecki supde custo marginal constante ( igual ao custo médic)se
8 recelta marginal é inual ao preco,como ocorre quando a elasticidade & infi
‘nita, o preco &€ igual ao custo marginal médio e ou ndo hd lucro se se trata '
dos custos médios de curto prazo ( quando capital & um fator fixo } ou sé ha
lucro normal se os custos sao de longo prazo. Neste ultimo <aso, este lucro .
pormal tawmbém ndo pode ser explicado por esta tecria.

S (30) Ver Dobb ( 1983 ) e Tolipan ( 1979 ).
i (31)  Ver Tolipan ( 1979 ).
( 32) Ver Kalecki ( 1934 ) e Cowling'( 1381 ).

( 33) Ver Possas ( 1985 ).

[ S
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( 34 ) Ver Possas { 1985 ).

i P

' (35 )  Ver Labini ( 1956 ), Bain ( 1956 ) e Steindl { 1952 ).

S
Mo s

H l( 36 ) Exposta pela primeira vez em italiano em 1965. Ver Garegnani
- ( 1964 - 65 )} e Pivetti ( 1988 ).

]

i (37 ) Ver Srgffa (- 1960 ), Capifﬁlo 4 , Paragrafo 44. Para uma analiss
da evolugao historica desta teoria, ver Garegnani { 1979 ) e Panico ( 1980 ,
1985, 1988 ).

S (38) Ver Garegnani ( 1964, 65, 1979 ) e Pivetti ( 1985 ). A relacac en
tre esta teoriz e as ideias de Keynes's discutida no Apendice E. -

( 39 Ver Piverti ( 1985 ) e Panico ( 1980, 1985 e 1988 ).
( 40 ) Estas criticas foram feitas por Nuti ( 1972 ).
( 41 ) Ver Steindl ( 1952, Capitulo VII ). .

( 42 ) Estamos supondo que zs grandes empresas tenham acesso a pojetos de
investimento que so podem ser feltos com elevado volume de capital .



»

Para evidéncia sobre a correlagao entre tamanho de empresa e renta
bilidade, no Brasil, ver Braga e Mascolo ( 1980 ).

{ 44 ) Ver Panico ( 1985 ) e Pivetti ( 1988 ).
il 45 ) Ver Garegnani ( 196&—65 } e Pivettd ( 1985 ).

46 ) Estudos da inflacao brasileira baseados nestas hipoteses podem ser
encontrados em Pivettd ( 1985 ), Serrano ( 1986 ), Arida e Lara-Resende !
1{ 1985 ) e Belluzzo e Tavares ( 1986 ).




cAPTTULO IV =~ TEORIAS DA ACUMULACAO
IV. 1 -  INTRODUCAO
V. 2 -~ FRONTEIRAS DE LUCROS E SALARIOS
IV. 3 ~ . _A TAXA DE LUCRU EM QUATRO MODELOS
IV. 4 - ESTRUTURAS DE GASTO, DISTRIBUICEQD
E PRODUGAOQ
IV. 5 - PRECOS DE PRODUCAO E DEMANDA EFETIVA




iv.1 INTRODUCKO
91, No Capitulo 111, estudamos os modelos de determinacac da parcela '

dos lucros no produto usados por autores Neoricardianos e Neokeynesianos para
anidlise da questac da distribuicao. Além de apontar para a superioridade ana
1ftica ( apesar de suas limitacGes )} dos modelos com distribuicao exdgena ( e
separada ) mostramos na chag TI1.3 comn 4 tentativa de dntegrar diretnmeg
te o principio da demands c¢fetiva com 2 teoria dos pregos de producio uci zan
do a nocao de demanda efetiva como base de uma teoria de distribuicio & extre

mamente Insatisfatdria, tanto.em termos de coerencia quanto de relevancia.

Estas conclusoes mostram que ¢ estudo da integracao entre a teoria dos pregos

- . v v - - 3
de producao e o principio da demanda efetiva nao deve ser pensado dentro do
contextc das teorias da distribui¢ao.Nosso argumento no presente Capltulo, é

que a questao da integracao deve ser tratada no ambito das teorias da acumula

¢ao, ou seja, da discussao sobre o ajustamento reciproco entre o nfvel de de

manda efetiva e a capacidade produtiva da economia a longo prazo.

Com este objetivo, vamos examinar as teorias da acumulacao dos Modelos de Ri
cardo, Kaldor, Kaleckil e CGaregnanl. Partindo de suas teorias sobre a parcela
dos lucros, iremos analissr ccmo, em cada um destes quatro modelos, esta in

terage com os determinantes da demanda efetiva e da ecapacidade produtiva da

economia e conjuntamente formam teorias completas da taxa de lucro a longoe '

prazo.
94. 0 Capftule estd i i i .

P esta organizado da seguinte forma. Inicialmente, aore
sentamos a visao tradicicnal do preblema da integrac¢ao entre precos de




produgao e demanda efetiva que coloca a questac em termos das diferentes ex

preasoes utilizadas por Neoricardianos e Neokeynesianos para determinar a ta

xa de lucro ( Secac 2 ).

Em seguida, mostramos como € determinada a taxa de lucre nos quatro modelos

ser

(.Segao 3 ). A partir dal, mostrames coiro estes guatro modelos podem

vistos como distintas visoes sobre o ajustamento macroeconomico das estrutu
ras de distribuicao, de gasto e de producao ou como posicoes alternativas S0
.bre a direcao de causalidade e o grau do ajustamento entre demanda efetiva e
capacidade produtiva ( Secao 4 ). Concluimos o Caplitule ( Secao 5 ) mestran
do como a analise destes quatro wodelos aponta para -a resolucdo possivel da
questao da integragic tedrica entre precos de producic e demanda efetiva na

linha proposta pelo lModelo de Garegnani e comentamos - brevemente - algunas

de suas implicacoes.

AL
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Iv.2 FRONTEIRAS DE LUCROS E SALARIOS

95, A dificuldade de integracio entre o principio da demanda eferiva e
a teoria dos precos de producao aparece de forma mals evidente quando se
examina o ﬁrocesso de determinacao da taxa de lucro. O problema € que as

escolas Neoricardiama e Neokeynesiana determinam a taxa de lucro por melo de
expressoes totalmente distintas. ( I ) TIsto pode ser visto a partir da iden
tidade [ 1 1, que discrimina os tris componentes da taxa de lucros ( parcela

dos juros na renda, grau de utilizacio e relagdo produto / capital );

r = P = . Y . Y *
K Y Y* K
ou
[ 1] r=s {1 -w ). u.R
96. A expressao da taxa de lucro na tradicae Neoricardiana surge dire

tamente quando se supoe um nivel normal da utilizacao da capacidade a longe

prazo (u =1 }:

[17 ] r=(1-w).R

A equagéoi [ i7 ] esrté representada no gréfico IV.l.a , que expressa a chama
da fronteira de lucros e salidrios da tecria Neoricardiana dos preges de pro
ducao. Nesta fronteira, a taxa de lucro depende fundamentalmeate da tecnolo
gia ( R } e dos determinantes da parcela dos lucros no produto ( I - w ).

Na tradicao classica, a taxa de lucros é fixada desta forma pelo lado dos
" L1

precgos e isto vale tanto para o Modele de Ricardo quanto para o de Gareg

nanil.
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97. A taxa de lucros na tradicio Neokeynesiana, por outro lado, pode ser

derivada a partir das hipoteses de que os trabalhadores nao poupam e todo gas

to capitalista é auténomo { A ). Como vimos, nesse caso O nivel de produto e

dado pela equacgaos

[8] Y = A

substituindo [ 8 1 em [1 ], temos:

4

r= {(t-w). (1 -w) .R .°.
‘X_’-.k
f181 = A . R

Y
A equacac [ 18 ] expressa no Grafico IV.1.b, mostra que a taxs de lucro  neg
keyrnesiana e determinada pelas decisces de gasto des capitalistas, particular
o p N —_

mente pels taxa de acumulacao, e ¢ independente da parcela dos lucros no pro

dute. Nesse sentido, tanto no Modelo de Kaldor quanto no de Kalecki, a taxa

de lucro depende fundamentalmente do lade das " quantidades ".
98. Na fronteira Neoricardiana, também chamada de fronteira " potenci -
al ¥ { ou " normal " ), o que os capitalistas ganham depende do que conseguem

extrair dos trabalhadores e da tecnclogla. WNa frenteira Neokeynesiana ou
" efetiva ", por outro lado, o quanto os capitalistas panham depande do quan

to gastam. Assim, a expressao [17 ] reflete a parcela do produto potencial,

o)

gque pode ser apropriada peles capitalistas pelo sistema de precos, enguantao
eXpressao [18 ] mostra a parcela do preduto especial que 05 capitalistas de

sejam efetivamente consumir ou investir.

Desta forma, dadas as condigoes técnicas ( R ), a fronteira Neoricardiana nmos

hing r -
sao possivels se houver uma mudancga nos

O
[0}

tra que taxas de lucros maicres s

N R
. 96 -




'\
determinantes exdgenos da parcela dos lucros na renda ( 1 - w ), enquante a
fronteira Neokeynesiana mostra que uma taxa de lucro malor tem que estar  as

sociada a um aumento nos determinantes exogencs dos gastos capitalistas { A }.

(2)

Esta é a maneira usual de se apresentar o problema da integracac teérica entre
a teorié'dos precos de produgao - que se expressa na {ronteira Neoricardiana -
e o princﬁpio da demanda efetiva — que estd por tras da fronteira Neokeynesia-
na. A primeira é vista como upa representacao das condicoes de producao do
excedente, enquanto a segunda exprime as condicgoes de sua realizacdo. A dife
renga entre as duas expressces poe o econcmista hetefodoxo num dilema. Se
quer manter o principio da demanda efetiva usa a fronteira Neckeynesiana, o
que torna necessario minimizar a importiancia da nociZo de conflito distributivo
entre salarics e lucros; se deseja manter a anfase nestes conflitos, se‘va
forcado‘a aceltar alguma versao da Lei de Say, abandonandc o principic da de
manda efetiva. Assim, uma verdadeira integracao entre az teoria dos Drocos  na
produgdac e o principio da demanda efetiva parece impossivel pois requereria a

validade das duas expressoes ao wesmo tempo. ( 3 )
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Iv.3 A TAXA DE LUCRO EM QUATRO MODELOS

99, Para ir além desta visao tradiciomal da questao da integracao entre
a teoria dos precos de producac e o princi{pio da deranda efetiva, & necessa -

rio uma analise mals detalhada da forma exata pela qual cada um dos quatro mo

delos determina a taxa de lucro. Isto implica, no entanto, em -onsiderar si

multaneamente os fatores do lado dos ™ precos " captados pela expression Neo
ricardiana e 0s aspectos que cperam no lado dos " gastos ' ( ou das " guanci
dades " ) que aparecem na expressao Neokeynesiana.

A maneira mais simples de fazé-lo consiste num esquema que parte da ideantida

Fa

de [1] e das hipoteses sobre os gastos feitas acima e permite mostrar os

componentes da taxa de lucro efetivamente realizada num dado periodo:

(1l -w). u.R = A . R ..
Y=

[19 ] (1l -w)u

ft

Y*

A expressao [19 ] pode entao ser vista como uma equacio com quatro incogni-

tas e 0s quatro modelos basicis podem ser representades como formas alterna

tivas de tornar esta equacao determinada.

100. Vamos comegar pelo Modelo de Ricardo. ( 4 ) Para Ricardo, a parce
la dos lucrcs no produto era determinada exogenamente pelo salario real e
pela produtividade dé) trabalho (1l -w) = ({1 -w)

0 grau de utilizacao ( pela Lei de Say ) era considerado como tendendo para

o normal ( v =1 ); e o nlvel existente da capacidade produtiva era tomado

A
_Gil;_
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como um dado, resultado do nivel hist-ticamente atingido pela acumulagao de

capital ( Y* = ~yx— ). Assim, a equacao [ 20 ! determina a magnitude dos gas

tos capltalistas:

il
=

(1 - w)

e portanto:

[20) A = (1 —-w). ¥*

ou seja, o modelo mostra que a Lei de Say faz com que capitalistas 1Invistam
e/ou consumar exatzmente ¢ montante dos lucras potenciais.
101. 0 Modelo de Kaldor ( 5 ) supde que os gastos autonoms sdo dados

exogenamante pclas decisces dos capitalistas (A = A ). A capacidade prodo

tiva tambem € vista como um dade excogenc ( Y* Y% ) e, pela regra de for

s

macac de precos de modelo, o grau de utilicacio a longo prazo tende para o
r - — 1 T, e
nivel! mormal (v = 1 ), logo:
[ 21} (1-w) = A
Vi

¢ modelo determina a parcela de lucros que & compativel com ¢ equilibrio ma

croeceonomico.

102, No Meodelo de Kalecki, ( 6 ) a parcela dos lucros no preoduto e dada

Y )}, os gastos autonomos Sao

It
~~
p—

|

E

pelo grau de monopolio ( (1 ~ w )
determinados por decisces capitalistas ( A = A ) e o nivel existente de capa

cidade produtiva é também exdgeno { Y* = Y* ). Desta forma:




ou seja:

[22] u = A
(T=w)y. ¥*

0 modelo determina conseqllentemente qual serd o grau de utilizacac da capact-

dade produtiva a longo praio.

103. - Finalmente, o Modelo de Garegnani ( 7 }, a parcela dos lucros na

renda e determinada pela taxa de juros e pela tecnologia ( ( 1 - w ) =

(1 -w) ), os gastos capitalistas sao tawbém exdgenos ( A = A ) e o gzrau de

utilizacdo da capacidade a longo prazo e dado pelo nivel normal (u =1 ).
Entao:
(1 -w) = &
T
Logo:
(23) ¥x = &
{(1-w)

— * - - - v
Esta eguagao determina o nivel da capacidade predutiva necessaric para  aten

der a demanda a longo prazce.

104. 0 Quadro IV.1 resumé as caracteristicas dos quatre wmodelos basicos
e mostra qual e a varlavel de ajuste que restabelece o equilibrio macroccond
pico em cada um deles. Assim, mo Modelo de Ricardo uma diferenca éntre a ta
xa de lucro petencial e a taxa efetivamente rezlizada no mercado é eliminada
pela Ledl do‘Say, isto ¢, pela identificacao do ate de poupanca com o de in
vestimente, o que [az com que os gastos dos capltallstas aumentem automatica
mente na exata proporg50 dos lucros potenciais. No Modele de ¥Kaldor, pelo
contrario, sao Variagaeg,na distribuicao de renda a longe prazo que compati-
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soes de pasto dos capitalistas. Ji no Modelo de Kalecki, as discrepancias
entre as condicoes de producio e de realizacio dos lucros nao sao abscrvidas
por variagdes nos gastos capitalistas ou nao distribui¢ao e sim por mudancas
no nivel de capacidade ociosa nzo planejada a longo prazo. Por tultimo, no
Modelo de Garegnani, o crescimento da demanda efetiva também nao altera a
distribuicdo, mas limita nio s3 o nivel de atividade como também o préprio '
[ . . .
nlvel da capacidade produtiva, uma vez que pelo mecanismo do acelerador ou

do principio de ajuste do estoque de capital, ¢ produto potencial no longo

prazo val se ajustar a demanda permarente,

L o il 4 Vet bl
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QUADRG 1IV.1

TAXA DE LUCROS

CAPACIDADE

CASTO PARCELA DOS GRAU DE
CAPITALISTA LUCROS UTILIZACAO FRODUTIVA
A (1 - w ) u Y
endogeno exogeno exogenc exdgeno
exogeno enddpeno exogenoc EXOLeno
exSgeno exogeno endogeno exogeno
exbgeno exOgenc exogeno endSgeno

-
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165, As principais diferencas entre os mecanismos de ajuste dos gquatro
modelos se tornam mais claras quande se analisa como cada um deles reage a
uma mudanca exogena. Tomemos dols exemplos, um tipico da tradicao Necricar-
diana - um aumento exdgeno na parcela dos lucros — e o segundo, © exemplo
usual da tradigao Neokeynesiana: ﬁu;aumento_também exbégeno dos gastos capi
talistas. Ambos os casos podem ser analisados em graficos no plano taxa de
lucros / farcela de saladrios na renda, onde estao representadas tanto a fron
teira de iucros Neoricardiana ( ou potencial, isto é, onde u = 1 ) quanto a

Neokeynesiana ( ou efetiva ), cowo no grafico IV.l.ec ( 8 ).

106. Os Graficos IV.2.a, IV.2.b e IV.,2.c ilustram o primeiro caso, no

qual a parcela dos lucros aumenta ( seja por uma queda do salirio real, pelo
abrandamento da concorrencia oligopolista, ou por um aumento permanente dz

)> (1~ w, )

taxa de juros ). Este aumento da parcela dos lucros ( 1 — w

1 0

conduzira aos seguintes resultados: nc Modelo de Ricardo a Lei de Say vati

causar um avmento nos gastos capitalistas ( Al > A_ ) fazendo a cconomia ca

0

minhar para cima ac longo da frontelra Neoricardiana e deslocando para cima

a fronteira Neokeynesiana ( ver Grafico IV.2.a. ). Nio.é possivel fazer es

te exercicio com o Modelo de Kaldor, uma vezr que neste a distribuicao de ren

da nao pode ser alterada exogenamente. Yo Modelo de Kaleckl o aumento da
parcela dos lucros — ao tranferir renda de trabalbadores que consomen tudo o
que ganham para capitalistas gue tem uma preopensao marpinal o consumir nula -

. - . 1 L4
reduzira o valor do multiplicader ¢ ¢ nivel de consumo aproegade, aument.andn o

£ a. j. Assim, a economia caminha ao longw

0

capacidade cclosa no sitema ( Uy

da fronteira Neokevnesiana na direcao da crigem, pois a capacidade ociosa e

maicr quanto mais longe se esta da fronteira Neoricardiana na direcao do ei

xo vertical ( ver Grafice 1V.2.b). Finalmente, no Modele de Garegnani, have




ra uma gueda permancnte no nivel de atividade, da mesma forma que no Modelo de
Kaleckf, mas haverd uma redugac a longo prazo da capacldade produtiva, de for
ma a adequa-la 2 demanda permancntemente menor ( Yi g Yé ). Istc faz a econo
mia caminhar para cilma ao longo da frontelra Weoricardiana e desloca para c%ma
a fronteira Neokeynesiana, .nzo por um aumento nos gastos como em Ricardo, was
por uma diminuic¢dao nc¢ produto potencial k ver Grafico IV.2.c. ). A taxa de
lucro vai; portanto, aumentar nos Modelos de Ricardo e Garegnanl e rpermanecer

constante no Modelo de Kalecki ( e de Kaidor ).

167. 0s efeitos do segundo caso, um aumentc exogeno dos gestos capitalis
tas { Al > AO } sao mostrados nos graficos ( IV.3.a, IV.3.b e TV.3.c. ). Ago
ra, € com 0 Moedelo de Ricardo que ¢ impossivel fazer este exercicio, pois.nele
o gasto capitalista é endogeno. No Modelo de Kaldor, o aumento dos gastos ca
pitalistas desloca para cima a fronteira Neckeynesiana, levando a um aument
de pregos e a uma diminuigao da parcela de saldrics no produto ( { I — w ) >

J }:; =2 poupanca forcada, assin imposta aos trabaihaderew, Luva a
economia a caminhar para cima ao longo da fronteira Neoricardiana ( ver Gréfi

co IV.3.a }. No Modelo de Kaleckl, o aumento dos gastos simplesmente wvai ge

rar uma maior utilizacao da capacidade produtiva existente ( u ) deslo -

17 %

.

cando a fronteira Keynesilana para cima ( ver Grafico IV.3.b Y. No Modelo de
Garegnani, o nivel waior de demanda efetiva induzird 3 construcao de capacida
de produtiva adicional para atende-la ¢ Y*l = Yﬁ). Pertanto, a economia nao
sai a longo prazo da posicao anterior, porque o deslocamento inicial da iron
teira Neokeﬁnesiana para éima, caQsado pelo eumento dos gastos, e compensado

pelo deslocamento Imediatamente posterior desta mesma fronteira para baixo

causado pelo aumgnto do produto potencial destinado a suprir esta demanda adi
cional ( ver Grafico IV.3.c. ). Neste caso, a taxa de lucros vai aumentar

nos Modelos de Kaldor e de Kalecki e permanecer constante nc Modelo de Careg

nani { e no de Ricardo )} { 9 ).
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Iv.4 ESTRUTURAS DE GASTO, DE DISTRIBUICARO E DE PRODUCAO

108. Uma economia capitalista nao pode se reproduzir permanentemente sem
que haja alguma consistencia ocu coerencia entre suas estruturas de gaste (nos
modelos acima A/ (1 - w }), de distriéuigﬁo ( (1 -w)), ede producac '
{ Y*, uw), em outras palavras, entre o nivel ( e composicao ) de suas estrutu

ras de demanda e de oferta. { 10 )

Esta consisténcia so pode ser ohtida, através de algum ajustamento ou regula
cao entre estas estruturas. Tal regulagﬁo, no entanto, mao precisa ser com
pleta, mesme a longo prazo, pois ¢ possivel gque a compatlbilizagno enlre estas

-

estruturas se¢ de por meln de ajustamentos parcials ( em uma ou mals delas ).

-

Tambem nao procisan ser urivecoes, devido a presenca do conercio exrerior e a
»

possibilidade de intervencae dircra do Estado nestas cstruturas. { 11 )

Cada um dos quatroe modelos analisados acima apresenta, de forma siwplificada,
os elementos centrais de visoes alternativas sobre gqual & o wmecanisme enddce
no ( sem intervencao estatal ativa ) e geral ( independente das formas de 1in
sercao de uma economia no mercado mundial } pelo qual se da o ajustamento en
tre as estruturas de gasto, distribuicgo e de produggo numa economia de merca
do. Tem, portanto, posigoes distintas sobre o papel determinante ou subordd

nado de cada uma destas tres estruturnes neste processoe de ajustamento.

109, No Modelo de Ricardo, zs estruturas determinantes sao as de distri
buicido e de producao, cabendo a Lei de say tornar adequada a estrutura de gas
tos. No Modelo do Kalder, a flexibilidade de pregos faz a estrutura distribu
tiva se ajustar a dadas estruturas de gastos ( capitalistas )} e d= producac

( capacidade produtiva ).




Nos modelos de Kalecki e de Garepnani, & estrutura da distribuicdo - dada por

Fatores tecnoldgicos e sdclo-econdmicos - e a estrutura de gastos - padroes de

. - - -
acurmulacao e consumo, as condigoes de financiamento, ete. - tem alguns determd
nantes comuns { o salario real, por exemplo } e outros distintcs, e ambas as
estruturas sao rfgidas ou determinantes, cabendo a estrutura produtiva de adg

quar as condigoes de realizacao e as regras sociais de reparticao do exccdente.
A Gnica diferenca aqul €& que, enquanto no Modelo de Garegnanl o ajustamento do
estoque de caﬁital (.capacidade ﬁrodutiva } e completo, no de ilaleckl a idéia '
érque ; devido a grande durabilidade de capital fixo, em gzval o ajustamento ca
capacidade produtiva a qemanda ¢ um processo lento, que ocorre durante periodos

bastante prolongados gerando capacidade ociosa nao-planejzda de cariater estru

tural e persistente, ( 12 )

110, 0 mecanismo de ajuste proposto no Modelo de Eicarde, via

'Say ", & consegliencin direta de duas proposicoes. A primeira diz que um asto
i : .
de produgao cria um poder de cowpra ( renda } adicional do wesmo valor que esta

| - .

producao. A sepunda afirma que todo este poder de compra { ou renda ) criado
'sera utilizado, pols o0s agentes econdmicos { no caso, os capitalistas ) est:
. “rao toda a renda que nao for utilizada para o consumo em investimentoc: direca

‘mente ou atraves de empréstimos a terceires. ( 13 )

'Nos termos do nosso esquema, a Lei de Say equivale a supor que existe sempre

‘disponibilidade de financiamento e vontade de efetuar gastos ( em termos reais)

por parte dos capitalistas na exata proporgao dos lucros potenciais

111. No entanto, ambas as proposicoes em que se baseia a Lei de Say saoc

falsas. A primeira, porque o mero ato de produzir nao pode criar um montan

4 3 C Ay = ~




‘te equivalente ( a qué? ) de renda ou poder de compra. Na realidade, ¢ logica

i
L

mente impossivel que a produgaoc em si crie qualquer renda, Ja que a producaoc
50 adquire algum valor no momento em que e vendida no mercade, isto e, s0 gera
renda a produgao que for realizada. Desta maneira, sao sempre og gastos que

determinam a renda e e, portanto, o ato de comprar ( gastar ) e nao o de prodg

zir ( por a venda ) que gera um rendimento. .

A segunda proposicaoc é automaticamente invalidada a partir da critica a priumei
ra, pois nao faz sentido discutir o quanto { ou como )} se gasta de una dada

renda, quando esta renda so0 adquire sentido definido depois de determinados os
proprios gastos. ( 14 )

Além disso, ainda que sejaz possivel reformular a segunda proposicao de forma

a torna-lz logicamente coerente { 15 ), seria suficiente para sua refutacio,

apontar para a ewistencia de credito ( que permite que se gaste mais ( antes

que a renda )} e para a possibilidade'de manter saldos monetarics ociosgos { gue
reflete o fato de que ninguém & obrigado a gastar toda a sua renda ).

Sendo as duas proposigces que a fundamentam desprovidas de bases logicas, a

" Leil de Say " se torna um mecanismo de ajuste totalmente arbitrario que sim
plesmente postula, sem justificar como nem porque, que os gastos ( capitalis

tas, no caso ) terac o wmontante adequado. ( 16 )

112. 0 mecanismo de ajuste proposto pelo Modelo de Kaldro estd, como vimos

acima, intelramente baseado na ideia de que os precos, em condicoes com
petitivas, sao determinados a longo prazo exclusivamente pela demanda, diance

1

de salarios nominais exogenos. Sobre isto, € impeortante insistir que se tra

ta de uma nocac totalmente desprovida de fundamentos microecoundomicos, baseada

nuca confusao entre formas de ajustamento entre oferta e demanda no curto

el




prazo e o processo de determinagac de precos e margens de lucros a longo pra

zo em diferentes estruturas de mercado. ( 17 }

113. Em nossa analise da_teoria da distribuilcao de Kalder e de seus problé
mas, vimos que o Unico contexto em que a nogdo de margens de lucros flexivets
faz sentido num modelo de acumulacio de longo prazo ¢ numa situacac de exces
so de demanda estrutural ou permanente, independentemente do tipo de estrutu
‘ra de mercado. Portanto, a condicao necessiria paraz que o mecanismo do o
delo de Xaldor opere no longo prazo e que o0s gascos totais planejados -~ acs

precos norwais - pelo conjunte dos agentes sejam sempre bastante superiores

ao produto potencial,

Esta hipotese de economias permanentemente restritas pelc lado da oferta &

tao arbitraria, em principioc, gquanto-a Lei de Say. 4 diferencga & que a Lei

de Say postula que a demanda sempre vai crescer ¢ suficiente para absorver

a oferta potencial, enquanto a determinacao da distribuicac via poupanga foE
¢ada requer que a demanda cresca sempre aléem do necessaric para absorver 0

produto potencial. { 18 )

1056
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114. No Modele 'de Garcgnani € a propria capaciadé produtiva que se ajus

ta aa nivel permanente de demanda efetiva. Uma primedira objegEo a este Modg

lowrefere~§e a cocréncia légica de tomar, simultaneamente, os gastog capitalis
tas como exogenos e a capacidade prod;tiva como endégena. Afinal, e justa
mente um gasto capitalista- { o investimento Induzide pelo acelerador ou prin
cipio de ajuste do estoque de capital ) a varfavel que permite que o nfvel da
cabacidéde produtiva s¢ medifique e, portanteo, seja enddgena. Esta ohijccic de
saparece, no entanto; uma vez ue se nete que no Modelo de Garegnaﬁi nem todos
osgastos capitalistas sia0 autonomes: parte dos gastos em Investimento o indu
zida. Desta forma, o total dos gastos caplitalistas no Modelo de Garegnani &
igual a A+ Ii, onde Ii e o nivel ( positivo, nulc ou negativo ) de investi
mento liquido, induzido pelo processo de. ajustar o estoque de capital i deman
da efetiva vista como estrutural ou'permanen?e ( A&/ (1 -w?) ) que, neste ca

s0, deve ser distingllida da demanda efetriva presente ao longo do processo de

ajuste ( A + Ii / (1 -w)). Como na 'situacio de a&uste completo {( u = 1 )

Ii = (, esta definicie diferente do gasto capltalista nzo afeta as formulas e

graficos mostrados na segac anterior nem a coeréncia do modelo.

A varisvel exogena portanto, nao é o gasto capitalista e sim o gasto capitalis
ta permanente, ou seja, o investimento efetuado por outros motivos que nrao !
adequar a capacidade produtiva a2 demanda permanente ( como a introduczo de 1o

vas tecnicas, novos produtos, a abertura de novos mercados, etc. ) e os gas

tos de consumo capitalista de carater autonomo. { 19 )

v - i d - ~ o
115. Deis cutros tipos de criticas podem ser feitas aoc mecanismo de ajus
te via capacidade produtiva, tambem nc que diz Tespeito ao cararer ' dual "

do investimentc, enquanto Item do gasto capitalista e elemento que cria capa

cidade produtiva. A primeira questiona a estabilidade do processo de ajusta




mento entre demanda efetiva e capacidade produtiva que pode { come em Harrod}

levar o sistema a uma depressao cronica ou a um crescimeato explosivo.

~

A resposta apresentada a esta critica tem sido de que modelos como o de

Harrod sac excesslvamente instaveils devido 2 hipdtese de que todos os gastos

de investimente ( via acelerador ) e de consumo ( pelo multiplicador }.séo ig
duzidos, o que implica em hipdteses iwplicitas e irrealistas de uma resposta

excessiva e irracional dos capitalistas as flutuagoes de curto prazo. A rre
senca de elementos exdgenos ( autonomos ) na demanda final ) A-), tenderia  a
amortecer e estabilizar as interacgces entre o multiplicader e o acelerador e

correspornderia a hipoteses mais realistas de que a decisao de investir ¢ afe

tada apenas por mudanc¢as na demanda efetiva conslderadas permanentes. ( 20 ).

114, A segunda objegﬁo lembra que a durabilidade e indivisibilidade’ do
capital fixo faz com que © processc de ajuste do estoque de capital, woane
que ndoc seja explosivo, se de de forma excessivamente lenta. Além disso ’
o ajustamento € limitadc tanto para baixo - pois o ipvestimento bruto nio 230
de sér negativo ( o gue limita bastante a possibilidade de redugoes ne nivel

absoluto da capacidade produtivae } ~ quanto para cima -, pela capacidade pro
dutiva do setor produter de bens de capital. Isto implica em que pode haver '

discrepancia entre demanda efetiva e capacidade produtiva persistentes ou de

longo prazo.

117. Garegnani e seus seguidores nao discordam destas observacoes. Anfa-

tizam apenas que o modelo de ajuste completo e til para mostrar a diregzo ge
ral de causalidade presente no ajustamento entre demanda {efetiva) e oferta '

{produto potencial) e estabelecer a ideia de que é a demanda efetiva a longo

. r - - 3 - - x -
prazo que determina o nivel normal, desejade ou de equiliibrio da capacidade

s foa
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'Se o ajuste nao pode
tural, o ajustamento
Modelo de Kaleckl, (

da cronico, ( 22 ) o

ra modificada.

nejada.

a mesma direciao de causalidade que o Modelo de Garegnanil, sé que no caso
( Kaldor ), ha " gargalos

e no outo ( Kalecki ) a durabilidade do capital fixo impede o ajustamento

produtiva ( e nado vice-versa como no Modelo de Ricardo Y.

ser completo e ha uma situaciso de excesso de oferta estru
sera parcial e o grau de utilizagao vai variar cowmo na
21 ) Caso se trate de vuma situacao de excesso de deuan

ajuste sera como no Modelo de Kaldor e a distribuicao se

0 quante uma dada eccnomia vai se aproximar do caso de ajuste completo vai,
portanto, depender da durabilidade media do seu estogue de capitala, da taxa
de investimento bruto e da velocidade e amplitude das mudanacs nas variiveis

gque definem suas estruturas de distribuicao e de gasto.

118. Desta maneira, vemos gque os quatro modelos representam duas visoes
sobre a direczo de czusalidade no ajuétamenté entre demanda e oferta agrega
da a ldngo prazo e diferentes posicoes gobre em que grau este ajustamentsc €
conseguido. Os Modelcs de Rice ﬁo e de Garegnanl representam situagses de
ajuste completo. A direacao de causalidade & que é distinta. No Modelo d=
Ricardo, ( pela Lei de Ssy ) é a oferta qﬁe cria a demanda. enquaiitec no de
Garegnani ( peio principio da demanda efetiva ) & a demanda que cria a ofer

ta. Os Modelos de Kaldor e de Kaleckl representam situagoes de ajstes par

cial ou incompleto.entre oferta e demanda a longo prazo; o de Kalder descre
vendo posicoes onde a demanda ¢ sistematicamente maior que a oferta e o de:
Kalecki, posicoes ma qual a cferta e permanentemente mailor que a demanda.

Ambos, no entanto, tem como base o principio da demanda efetiva tendo assim,

H . . . T - .
que impedem o crescimento satisfatdrio da oferts

¥

completo da capacidade a demanda efetiva, gerando capacidade ociosa nio pla




PRECOS DE PRODUCAO E DEMANDA EFETIVA

119. Uma vez apresentadas e comentadas as quatro teorias completas da ta
xa de lucro nas tradi¢oes Neoricardiana e Neokgynesinna, devenmos retomar a
discussao do inicio deste Capitulo ( Secao IV.2 ) e investigsr como cada U
destes médelos se situa em relagao ao problema da integracao entre o princl

plo da dimanda efetiva e a teoria dos pregos de produgao.

o

- - s . r - . . :
0 Modelo de Ricarde & evidentemente incompativel com o principio da denanda '

4
H

efetiva. No Modele de Kaldor, além da taxa de lucro normal ser determinada

pela dewanda dos capitalistas, até a distribuigao de renda ¢ delinida endoge

namente, o que © torna contrario a tradigao Neoricardianz. O Modelo dea Hale

-

cki aparentemente apresenta uma solugas, uma vez que mantem a exogneidade

£ ramente Neoricardianc - e ¢ G

trac

(]
e

separacan ) da distribuicio — um tin
principio da demanda efetiva que determina o nivel da atividade. Ua exame
mais detalhado, entretanto, mostra que a integracdao no caso e sG aparente
uma vez que ( apesar de seu cardter exodgenc ) a distribuicio em nada afeta a
taxa de lucro realizada ( dada pelos gastos capitalistes ), sendo uma varia -
vel puramente passiva que apenas define o nivel do multiplicader de consumo.

Resta, entao, o Modelo de Garegnani, Neste, é mantide a fronteira Neoricardi

ana de lucros-salarios e ao mesmo tempo o nivel de atividade, mesma a longo

¥

=

- . v hd s - )
prazo, e determinado pelo principio da demanda efetiva, sendo que ©s ajustes

na capacidade produtiva garantem a compatibilidade entre estes dois ciementos.
£ importante ressaltar que esta intcgragﬁo depende exclusivamente da maneira

pela qual se da o ajuste do cstoque de capital e, portanto, s¢ diz respeito
aos elementos do Modelo de Garegnani discutidos neste capitulo. Isto signifdi

ca que esta abordagem ¢ valida iIndependentemente da.aceitacas ou nao da teo

VA
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ria particular de Ghregnani sobre a parcela dos lucres no produto ( a da taxa

de juros ), sendo compatfvel com qualquer teoria exogena ( e separada ) da
distribuicio.
120. Estas consideragoes nos permitem ver que o que havia de errado na

apreéentagao tradicional da questao da Integracao da Teoria dos Precos de Pro
ducio com o principioc da demanda efetiva era considerar somente trés variiveis
de ajuste ( gastos, distribuicdo e grau de utilizacao ) possiveis é nao qua
tro, A maior parte das discussces sobre este tema esquece a possibilidade de
ajustamento via capacidade produtiva., Isto ocorre, basicamente, porgue nes

tes modelos ( oue s#0 normalmente apresentados como referindo-se a trajetdori-

as de crescimento equilibrado ) as decisoes capitalistas sobre investimento '

sao vistas como dizendo respeito diretamente a taxa de acumulagac ( a razzac '

investimento / estoque de capital ), o que implica que o nivel de novo inves

timento e o estoque de capital ( capacidade produtiva existente ) 20 trans -

formados numa unica variavel. Este procedimento, além de impossibilirar a

extensao da analise para situagoes fora do " Steady State ', assegure o fate

de que a mesma razao A / Y* pode ser atingida, por exemplo, por um aumento '
de A ou por uma reducao de Y*, ou seja, a2 mesma razao entre gastos capitalis-
tas e capacidade produtiva pode ser obtida através de uma diminuiciao dos £as

tos ou de um aumento da capacidade produtiva. Estes dois processos tem, no

entanto, significados economicos radicalmente distintos.

121. Podemos concluir, entao, que a abordagem proposta por Garegnanl se
apresenta como a melhor opgao, pois resolve a quesktio da integracio, com  a

teoria de precos dé produgaoc definindo os precgos normais e a distribuicio, a

L
partir de um nivel de estrutura da capacidade produtiva determinados, em Gl

tima instancia, pela demanda efetiva a longo prazo.




Nesta versao, o principio da-demanda efetiva nao ¢ usado apenas para explice:
flutuacoes ciclicas ou crises de realizacao e se constitul na base da teori:
da producao que determina as quantidades normais ou de equil{brio Lesnse  num
economia competitiva e em situagoes de ajuste completo.

Assim, tantc a versao classica da Lei de Say, quanto a 1défa neoclissica d¢

que a demanda a longo prazo é limitada pelas dotacdes iniciais exdgenas de

capital e trabalho, sao substitufdas pela propoesicao oposta de uma " Anti-Lei

de Say " ( 23 ), na qual ¢ a demanda que determina e limita 05 requisitos de

capital e trabalho empregiveis a lomge praza.

122, Visto desta maneira, o principio da demanda efetiva é a2 base de uma
teoria das quantidades e da acumulacio, enquanto a teoria dos precos de pro

dugao & uma teoria dos preces e da distribuicao. As dificuldades nos esfor

¢cos de integracao destas duas teorlas derivam diretamente das tentativas ina
dequadas de usar o principio da demanda efetiva como base para a {eoris dos
precos e distribuicao ( como no Modelo de Kaldor ), e da tentativa analoga

de utilizar a teoria dos precos de produgéo como teoria da acumulacao e do
crescimento o que aczba por impor, ( como no Modelo de Ricardo Y alguma ver

sao da Lei de Say.

it




caPITULO 1V

NOTAS

&2 @\ oy = @&
(1) As expressoes que determinam a. taxa de lucro sao distintas, mas a de
finicao do conceito de taxa de lucro aqui & igual para as duas escolas. Ver
Apendice B.
(2) A taxa de lucro Neor*cardiana nao ¢ afetada por aunentiocs em A, nen
a Neokeynesiana ) atingida por variacoes em ( 1 - w ). A condigao que torna
a4 taxa Beoricardiana 1ndepen;cntﬂ dos pastos e a de U = 1, enquanto as ceadi -
goes gue garantem a 1ndepeUdan1a da taxa Iwoneyneglana em relacas a ( i - w !

sho mais restritivas e sac discutidas em detalhe nos Apendices A e B.

(3} Para um exame de tentativas dz sintese entre a teeria dos pregos de
produgao e o principio da dcmanda cfetiva com base nesta visao tradicienal deo
problema, ver a discussao do Apendice C.

(&) Ricarde { 1815, 1817 ).

(5 ) Ver referéncias na Secac 117.3 acima.

(6) Kalecki ( 1934, 1977 ). Steindl { 1952, 1976, 1985 ) e Ciccoune '
( 1986 ). Na realidade, foi Steindl e nioc Kalecki que difundiu a idéia 4= !

de ajuste incompleto da capacidade z demanda mesmo a longo prazo.

Kalecki, usando o principic de ajuste do estoque de capital fazia - pelo menos
na sua teoria do cicleo ({ supondo dada a distribuicio ) ~ a capacidade produri-
va como variavel de ajuste, comoc no nosso Modelo de Garegnani. Steindl, usan
do uma funcie investimento sensivel ao grau de utilizacglo, tentou mositar que
0 ajustamento seria incompleto; logo, o grau de utilizacdo seria a variivel '
de ajuste. Estudos recentes tem tentado formalizar o argumento de Steindl e
produzir modelos de crescimento’ equilibrado com utilizacac enddgena. FEntre es
tes, estao os trabalhos de Dutt { 1984 ), Taylor ( 1985 ), Rowthorn ( 1979 ) e
Amadeo ( 1986a, 1986c ). Em que pese a confusa controversia que estes modelos
tem causado ( para criticas ver Arailjo ( 1987 ) e Committeri { 1986 ); para
defesas ver Amadeo ( 1987a ) e Amadeo { 1987b ) ), parece haver um consexnsc de
que um modelo com capacidade ociosa nao-planejada a longo prazo s6 & platsivel
se o investimento for pouco sensivel as {lutuacotes do grau de utilizacao.
Nosso Modelo de Kalecki utiliza a maneira mais simples de formalizar isto, ou
seja, supde que o investimento e totalmente insensivel a flutuacdes no grau de

utilizacao.

(7)) Ver Garegnani ( 1964-65, 1983b, 1985 ), Eatwell ( 1979,1983 ), Via
nello ( 1985 ), Eatwell & Milgate { 1983b ) e Bharadwaj ( 1983 ). B
Modelos de autores fora da escola Neoricardiana gue combinam distribuicao exo
gena e capacidade produtiva cowmo variavel de ajuste podem sexr encontrados em

.
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Possas ( 1987 ), Kaldor ( 1985 ), Bhaduri & Robimson { 1980 ) e K;lecki (1962},

{ 8) Abaixo da fronteira Neoricardiana u ¢ 1 e acima u 7 1.

(93} Todos estes resultades de estdtica ou dinamica comparativa dependem,
em principio, das hiplteses espec{ficas que fizemos sobre os gastos de capifé
listas e de trabalhadores.. No entanto, cabe assinalar que estas hipotese '
sio menos restritivas do que parecem. O.sinal das mudancas serd o mesmo SO

‘bre hipoteses bastante gerais no caso de variagao num gasto autcnomos.- No ca

so de mudangas da parcela dos lucros, os resultados so se modificarijam se o5
capitalistas pouparem mencs que os trabalhadores ou se os Investimentcs auto-

nomos forem em parte influenciados pels taxa de lucro corrente. Mantendo 2
'hip5tese de que os trabalhadcres poupam menos gue os capitalistas seria neces
saria uma grande e pouco plausivel sensibilidade do investimento a taxa de
1

lucro corrente para que, o resultade basico de que uma parcela dos lucros

maior gera menor nivel de demanda efetiva, fosse invertido. Além disto, mes
mo invertendo este resultado o mecanismo de ajuste de cada medelo se manteria
0 mesmo.

( 10) Ver Souza & Tavares ( 1981 ) e Tavares { 1979b ).

11 ) A existeéncia do comércio exterior permite desvincular a estrutura '
da oferva ( prongao + lmportﬂgoes } da estrutura de demanda ( gasteos inter -
nos + eyuortaroes Y. E a ztuacao do Estado afeta a estrutura da discribiticio
( impostos e tavifas ), de gastos ( gastos piblicos em geral ) e de producac
( via formagao de capital do sector publico ¢ preodugao das estatais ).

(12 3 Ver Ciccone ( 1986 ).

(13 3 Sobre a " Lei de Say " wver Garegnanl ( 1964—-65 )} e Foley { 1985 ).
( 14 ) Para a eritica da " lei de Say " ver Baltar & Possas { 1981 ), Pos
sas ( 1987 ) e Parguez ( 1985 ).

( 15 3 Por exemplo, referindo-se a renda do periodo anterior ou entao a

renda que seria obtida se a producac obtida a plena capacidade fosse vendida.
No primeiro caso, se a renda passada limitasse os gastos, o crescimento econo
mico seria impossivel. No segundc, ¢ totalmente arbitrivic supor cue a pro
pensao a gastar em relacao ao produto potencial & igual a 1. a

(16 ) Este nao &€ o0 caso da teoria ueoclassica que propoe um mecanismo de
ajuste entré poupanca potencial e investimento via taxa de juros gqus garante
que os gastos vac tender a se igualar zo produto potencial. Ver Garegnani

( 1964-65 ).

(17 ) Ver acima Secao IT1.3. Kevnes e Kalecki tinham clara a distincao
entre estes dois contextos. Em seus vodelos, encentrames ajustes entre deman
da e oferta via variacao nas quantidades produzidas e nio através de margens
de lucro flexiveis, wmesmo quando supunham condigoes " Marshallianas ' de




concorréncilia perfeita em todos os mercados. Kaldor, no entanto, apresentou co
mo referencla de apoio & sua teoria Neoieynesiana da distribuicao dols textos
de Kalecki: o artigo " & Tearia dos Lucros " e o livro " Teoria da Dinamica '
economica ", e um de Keynes: o " Treatise on Money " ( Kalecki ( 1954 ), !
Keynes ( 1930 ) ). ©Nestes textos e em todo o resto de sua obra, Kalecki $G
utilizou © mecanismo de ajuste via margens de lucro em situagoes nos quals o
mercado ou a economia se encontrasse diante de um excesso de demanda, indepen—
dentemente de sua estrutura ser competitiva ou oligopolista.

Keynes, em seu " Treatise on Money ", usa efetivamente o mecanismo da poupanga
forgada para determinar os " Lucros ", mas neste livro " Lucros " significam '
lucros anormais ( ™ Windfail Profits " ) devidos a desajustes temporarios en
tre oferta e demanda a curto prazo. Assim, nao € possivel encontrar nem e
Keynes nem em Kalecki qualquer evidencia da aceitagao da determinacao da dis

tribuicaoc ~ salvo em condigoes anormais( " Guerra " ) ou temporarios ( curto
prazo )} — por um mecanismo de ajuste semelhante ao do Modelo de Kaldor.

A teoria da distribuicdo ( em condigtes normais ) de Kalecki é evidentemente |
a do grau de monopilio ( ver Secao IIT.4 acima ). Keynes no " Treatise " s
va a teoria marginalista convencional ( lucros normais dependem da produtivida

de - demanda e da frugalidade - oferta de capital ).

Na Teoria Geral, no curto prazo, adotava a hipdtese de mercados atomIsticos on
de preco = custo marginal e os lucros eram a difereﬁga entre o custo margina -
e 0 medio. WNo longo prazo, parecia adotar a idéia de que a taxa de lucros de
pendia da taxa de juros ( ver Apendice E ). -

- -

{ 18 ) Esta sitvagao de excesso de demanda permanente a longo piyaso nac  pa
rece ter evidencia empirica favorivel nas economias capitalistas modernas, =
gundo o proprio Kaldor ( 1985 ), que recentemente passou a adotar um modele se
melhante ao de Garegrani.

b |

( 19 ) Ver Eatwell ( 1979, 1983 } e Possas { 1987 ).
( 20 ) Ver nota { 1% }.
{ 21) Ver Ciccoune ( 1586 ).

(22) " Cronico " no sentido de que o excesso de demanda & tal que o grau
de utilizacio fica muito acima do normal ( u >y I ), esbotando a capacidade °
oclosa planejada e tornando os ajustes via precos inevitaveis.

( 23) A expressao & de Possas ( 1987 }, Capirulo 3.
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123, 0 objetivo deste trabalho fof estudar a questao da Integracao entre

o principio da demunda cfetiva ¢ a teoria dos precos de producac no  contexto

dos modelos Neoricardianos e Neokeyneslanos de distribuigao e acumulagac a '

@

longo prazo.

Nossa conclusao principal é que esta integracao tedorica so pode ser efetuada,

satisfatoriamente, em modelos nos quails a distribulgao seja excgena e separa-

da e cuja variavel de ajuste no processo de acumulacac seja a capacidade pro

dutiva da economia.

. - r -
124, Modelos deste t(ipo podem, em principio, ser construides coerentemen
te tanto a partir do método Neoricardiano das posicoes normais, quante do  mé

todo Neokeynesiano das trajerdrias de crescimento em condicoes de traagflilida

de, Estas teorias podem, portanto, ser fundamentadas com base nz estruliura
analftica lipada a noceo de excedesnte ou nz estrutura analitica que estuda as

decisces dos agentes diante da incerteza nao-probabilistica.

Podem, tambem, ser interpretadas tanto como posigSes de equilibrio estatico ,

de longo prazo, quanto como trajetorias de equilibrio dinimico de longe prazo.

125. A escolha da estrutura analitica mais adequada nao foi discutida di
retamente ao longo deste trabalho, em parte, porque epvolVEria o estudo de
temas mais gerails situados além do ambito da questio da integracao entre pre
cos de produgac e demanda efetiva e, principalmente, porque embora trate-se |
de uma questZo metodolégica importante, nio & estritamente necessaria para
que se chegue a conclusao central ( ver Paragrafo 123 acima ). Esperamaos, uo
entanto, ter deixado suficientemente claro tanto nossa preferencia pela aber

dagem Keoricardiana do excedente quanto os motivos desta preferencia.

et e
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Juanto a nogao de cquilibrio de longo prazo mais adequada, wostramos ( mo Capx

tule II ) que a noc¢io tradicional de equilibrio estatico de longo prazo corre

tamente interpretada & analiticamente superior a modernz nogao de equilfbrio !

dinimico para a analise de nmudancas estruturais, uma vez que permite conclumes

.

gerais definidas sob condigoes bastante abrangentes.

buigao, a analise do Capltu-

P

126. No que diz respeito as teorias da distr
1o I1I tentou mostrar — a partir da critica ao Modelo de Kaldor, que propoe a

determinacao simultanea de preqgos e quantidades - a importﬁncia de manter

)

determinacao separada destos duas variaveis ( o que requer, necessariamente
a hipotese de retornos constantes de escala no wérodo Neokeynesilano, mas pode
ser estendida para condic¢Ces mais gerais fno método Neoricardiano ).
Argumentamos também, gue ns modelos com distribuiciao exdgena ( Ricardo, Gareg-
nanl ), apesar de incompletos, fornecem uma base mais Iinteressante e coc&ente
para o estudo dos fatores que aferam a distribui¢ae, podendo ser estendidos
com facilidade para a analise de economias oligopolistas e, parecem ser capa
zes de fornecer uma base analitica mais so0lida para andlises ds inflacdc basea

dos na nogao de conilito distriburtivoe.

127, Na parte referente as teorias da acumulacaoc ( Capitulo IV ), apresen
tamos 0 argumento de que a nogzo de demanda efetiva relevante neste contexto 6
a idéia de que & o montante estrutural ou permanente de gastos A0S Pregos e
distribuigﬁo normais que determina a capacidade produtiva de equilibrio a loE
go prazo ( Caregnani ).

Este argumento & compativel com gualquer tipo de teoria que expligque o  nivel
de pastos autonomos estruturais e com gualquer hipltese sobre as propensoes a

consumir das distintas classes sociais. Im situacces de ajustamento incomple-

1




to cu parcial a longo prazo, a utilizacao da capacidade e/ou a distribuicac se

tornam também variivels de ajuste ( Kalecii, Kaldor ).

128. Modelos de distribuicao e acumulacao a longo prazo que permitem a
integracao entre a teoria dos precos de produg§0 e o principio da demanda efe
tiva estao, portanto, baseados em um pequeno fhiumero de proposigaes centrais.
No lado.dos precos e distribuicio, temos que: a) a distribuicao & exogeva, in
fluenciada diretamente por fatores politicos e sociais; b) os pregos tém que

cobrir os custos e ger:r lucros a taxa normal. Quanto as quantidades e a acu

mulagao, temos: c¢) as empresas so produzem de forma permanente os produtos

que estiverem sendo vendidos acs pregos normais; d) salvo para manter raser
vas estrategicas, as empresas nao Investem em capital f£ixo para acumulay capa
cidade ociosa de proposito; loge, a dezmanda efetiva determinag tante & rrody

cao ( hipetese ¢} ), quanto a capacidade produtiva.

129. Todas estas proposigoes podem parecer um tanto chvias e de carater

bastante limitado. Nao fornecem nenhuma indicagao sobre a2 maneira adcouada de

tratar a questao dos determinantes basicos da distribuiczo ou da acumulaczo.

Tudo o que se pode dizer € que uma economia capitalista ( competitiva ou nao )

pode crescer com qualquer distribuic¢ao que seja politicamente aceliavel e

tecnicamente viavel ),

Estas limitacOes nao devem, nu entanto, obscurecer o fato do que sdo proposi
coes gerais sobre algumas das relacdes estruturais fundamentais da economia °
capitalista, e, acima de tudc, nao devem nos levar a subestimar sua maior qui
lidade: seu potencial critico. De fato, uma caracteristica rarcante destos
proposicoes e que, apesar de suas limitacoes e de seu cardter obvio, =40 ca

pazes de fornecer os fundamentos para uma critica radical ao paradigma orto

doxo ou neoclassico, assim como a diversas ootras teorias heterodoxas.

i
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APENDICE A. - SOBRE UM TEOREMA DE KALECHI

o teorema de Kalecki sobre os lucros & extremaments simples e bastante conheci
do. (1 } Numa economia fechada e " sem governo ", onde os trabalhadores nao
poupam, " os trabalhadores gastam o que ganham e os capitalistas ganham o que
gastam ". Em outras palavras, a massa de lucros ¢ dada pelo conjunto dos zas
tos capitalistas. Nestas condigdes, variagles na distribuicdo niao tém nenfum

efeito sobre a massa de lucros, e s6 alteram o nivel de produto e o emprego ,
atraveés da mudancga no valer do multiplicader. Assim, o tecrema de Kalecki diz

que, se a propensao marginal a poupar dos capitalistas e igval a 1 e a dos tra

balhadores igual & zero:

[ A 1l |} F = A .
Entao
2P =0
Yw
Este teorema e, evidentemente, corretg em sSeus préprios termos. Foi, no en

tanto, usado por Kalecki e varios autores mais recenles para provar que a pro
posicao segundo a qual um aumento na parcela dos salarios no produto raduz =

massa de lucro depende ds aceitacao de algum tipo de Lei de Say. { 2)

O-objetivo deste apendice e mostrar que o teorema de Kalecki, mecsmo sendo

0
Ne
i

reto, nac pode ser generalizado.

Para tanto, aceitaremos inicialmente todas as hipoteses acimz, menos a de que
os trabalhadores nao poupam, e suporemos que os trabalhadores nao consomem |

imediatamente tudo o que ganham. { 3 )

Y A




A razao disto é simples.

com que a massa de lucros caia. Tor

larios reais sobre a massa de lucyres

Este mesmo resultado pode ser obrido,

poeupam, oum wodele de economia com

nomos ¢ a massa de tributes ¢ funcao

cros sac dados por:

[ A.3 ] P=A+G -t

ou, num medelo de economia aberta,

¢oes, dependentes do produte interno:

[ AL ] m, Y

Em ambos o5 casoes, uma redugao da par

produto, aumentando portanto

[aF

massa

autonomos .

Costuma-se argumantar que a hipotese

nao poupam deve ser mantida, pois os

pais tarde, e nZo tem acesso a credit

Os salarios sao um custo certo e uma Treceita inc

upa parcela mencr do produto, ac mesme tempo que o proprio

través do efeitc sobre o multiplicador.

A equacgao dos lucros passa . .er, portanto:
’ (A2} P = A~ (! ~-cw ), w. Y
Onde
¢4
4 P 0
N
a w

a

erta,

0 mero fato dos trabalhadores nao gastarem imediatamente tudc o que ganham faz

- outro lado, o efelto de uma queda dos  sa
¢ duple, ja que os trabalhadores obtém '
d R - -
pPro vwto ¢lminuid, &
(5

mesmo supondo que os trabelhadores nao
zovernce, onde 0s gastos do governo sac auto
de nivel de atividade de forwa gque os lu

- Y
sendo as exportagoes autonomas © as Lnporta

cela dos salaries causara uma redugao do

de lucros para um mesmo nivel de gastos

simplificadora de que os trabalhadores
trabalhadores so poupam para consumir

0 nem riqueza acumulada. LEste argumento

ot
P2




"pode ser inteliramente correto, mas nao diz crespeito ao tema discutido neste z

pEndice.

0 que demonstramos ¢ que 4 afirmacao Neokeynesiana, de que variacoes da parce

ar - ~ -
la de lucros mo produto nao afetam a massa de lucro, e que pressupoe a vigen

]

cia estrita e imediata da Lel de Say, ao menos para a classe trabalhadora, pa

ra-o‘governb e para o resto do mundo { setor externo }. ( 6 )}
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(1) YVer entre outros Possas ( 1987 3, Jobim ( 1984 Y ¢
1977 ). Ver, também, acima, a Segao II1I.3, Paragrafo 69.

(2) . Possas ( 1987 ), Capitulo 3.

{ 3) Isto ndo significa
manente e acumular capital, e nem que mesmo apenas no periodo em guestao
jam poupadores em Lermos l1iguidos. Nada impede que os seus gastos autonomes

sejam acrescentados = vari:uel A e que seu montante seja sempre superior as
pecupancas que 0S5 trabaihadores realizam. Tudo que nossgo argumento requer, e
que os trabalhezdores nao gastem todo o saldrio imediatamente, isto e, sua

propensao marginal a consumir seja inferior a um.

Se

. - I —c ) A - ;
(4) 1P = ( W s 0 que e sempre negativo
W . e
4 {({(1-w) + w (l—cw)) . para qualquer <., Z 1
(5 Cvidentemcnte, guando a propensao marginal a poupar dos trabalh ado

res for maiocr que a dos capitalistas, somente o primeiro efeito se obtcém.
Entretanto, mesmo neste casc extremo, xP/ aw e sempre negativo para propen
soes a consumir menores gue um.

- = . (l"cw) A (I—'Ck)

A expressac geral é a P ¢ 0
. 2 o
IW (w (ck - cw) + l—ck)
{ 63 £ importante enfatizar que isto nao c'1gnlfica invalidar o sentido *

geral das criticas de Possas ( 1987, Cap. 3 3 ) s teorias do " Profit Squeeze
0 nosso argumento & apenas uma refutacac da generalidade de aualquer relacac
necessaria entre parcelas distributivas e demanda efetiva, seja ela positiva,
negativa ou neutra. :

que os trabalhadores possam poupar de forma per

'
i
|
!
1
!




APENDICE B~ A DEFINICXO DA TAXA DE LUCRO

Ao longo de nosso trabalhc, utilizamos 2 definicao Neokeynesiana de taxa de lu

cro, representada pela razac entre os lucros e o capital fixo.

I B.1 ] r =

Existe, no entanto, uma definicao tipicamente Neoricardiana da taxa de lucre ,

em que esta € vista como o lucro sobre o capital total:

; [ B.2 ] r = P .

K4+ W

]

onde W & a massa de salariocs (W = w. Y ),

Além disto, ha uma definicao geral ( 1 ) da taxa de lucro:

i

[ B.3 1 T 2

K+-3J+F
onde J é o total de matérias-primas necessirias 2 producac e

F & o fundo de salirios.

0 objetivo deste apendice e tenfar diferenciar estes concelitos e examinar 35S
irmplicagoes para oF nosscs modelos da utilizacao de formulas alternativas o

Neokeynesiana.

Para nossa analise, eliminaremos de salda a varidvel J, visto que trabalha -

mos com um modelo de industrias verticalmente integradas. { 2 )
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Nossa express&o geral fica, portanto, reduzida a:

[ B.4& ] T = P

K+ F

Resta expressao, a diferenca entre a taxa Neokeynesiana & a Neoricardiana diz

respeite, unicamente, 2o fundo de salarios ( nulo ne caso Neckeynesiano, e

igual a toda a massa de salaries, no caso Neoricardiano }.

0 tamanho do fundo de salarios e, consequentemente, & definicdo zdequada de
faxa de lucro depende, em primeiro lug.r, da relacio entre o pericdo contratu
al de trabalho ( cu sejg, o intervalo entre os pagamenios de saldrio ) e 0
per{odo de produgdao ( ou o tempo necessario entre os trabalhadores comegarem
a trabalhar e um lote de produtos ficar pronte para ser comercialirado ).
Quanto a isto, ha duas possibilidades: o periode contratual pode ser maior
ou mencs do gue o perflodo de producde.

Além disso, depende tambem do momento em que cs saldrios sao pagos, O que  po

» r . 1
de ocorrer noc inicio ou mo final do perfode contratual de trabalho ( se este

for de um mes, por exemplo, os salarios podem ser pagos no primsirc ou no

dltime diz do mes ).

Analisemos, inicialmente, o caso em que o periodo de producao & maiocr gue 0
periodo de pagamento dos salarios. Tomando o pericdo de pagamento como  uni

dade, o periodo de produgao sera igual a N perindos de pagamento. { 3 )

-, - Y - .
Se os salarios forem pagos no infcio do pericdo contratual, o fundo salarial

necessario e igual ao total da massa de salarios, isto &, tados os salarios

i

sac pagoes ( em U parcelas ) antes gque a produgao seja comercialirzada.

[B.5) F =(<.W).¥ , F = w



Se os salaries forem papgos no {inal do pér{oﬁo contratual, os capitalistas so
precisam ter um fundo suflciente para pagar ( N = 1 ) vezes a parcelas ( 1 / N)
W, da massa de saldrios, pois os saldrios do ultimo periodo pudem ser pagos
com a receita advinda da produgao; nao necessitam, portanto, fazer parte do

.

estoque de capital,

es]
Il

(N-1) W

[ B.6 ]

Passemos, agora, ao caso em que o periodo de produgac € menor ou dgual ao pe

riodo de pagamente dos salarics.

b
| R L

Se o0s salarios forem pagos no inicio do periodo contratual, o fundo de sal

rios scra igual a toda a wmassa de salarios, pois s0 se faz um papamento inicial

aos trabalhadores.

Se, ao contrarie, o pagamento for realizado no final de periodo, o funde da
salarios nao sera necessario, porque os salirics poderao ser totalmente pagos

<

com & receita obtida na comercializagao do produto.

[ B.7 1 F ¢

il

~Estes casos estao relacionados no Quadro B.1, onde observam-se as quatrc pessi

bilidades que acabamos de examinar.

QUADRO B.1

O FUNDO DE SALARIOS SOB HIPOTESES ALTERNATIVAS

T TFORMA DE PAGAMENTO -
- EX-ANTE En—aaT
PERTODO DE PRODUCAD
Produgao > Pagamenco W N-1.W
N
Produgao << Paganmento W ?
A




Diversos autores na tradicao do excedente ( ou Neoricardiana ) fizeram suposi~

coes a respeito dos perfcdos de producao e da forma de pagamento dos salarios.

Ricardo, por exemplo -~ porque pensava sobre uma economia agricola - supos que-
W era pago ex—ante e que o0 periodo de producao era maior do que o de pagamento;

logo, achava que o fundo de salirios era igual 3 massa de saldarios anual.

Marx, por sua vez, fol §cusad0 de inconsistente por supor que oS salarios eram
parte do capital, ao mesmo tempo em que criticava com sua ustal veemencia as
gie viam os salarios como um adiantamento dos capitalistas aos trabalhadores.
Vemos no quadro que isto e possivel se se supSe ( como, aparentemente, Marx
o fazia ) que os szldrios s3o pagos ex—post e que o periodo de producdo @&
maior gue o de contrato ( o dnico erro de Marx seria, entac, que o fundo de

salarios deve ser ( N-1/N ). W, e nao W ).

Por fim, S:affa escaendalizou muita gente quando supos ¢ periodo de pagar-ntc
dos salarios maior do que o perfodo de producac e os salarios pagss  ex-post
— o fundo de salarios, no caso, € nulo.

Na realidade, ele nao pretendia " mexer com o conceito tradicional de sala

rio e sim obter uma curva de lucros - salarics linear para sua mercadoria -

padrao. E pelo mesmo motivo pratico que fizemos idénticas suposicoes em nos

so modelo agregado.

Vejamos, agora, em que a definicao ampliada de taxa de lucro afeta as fron
teiras de lucros - salarios Neorlcardiana e Neonkeynesiana utilizadas no rex
to. Para tanto, definiremos uma variavel x que pode assumir os valores
(¢, N~1 /N, 1) e que, multiplicando a folha de salarios, resultara no

fundo de salarios mecessario, segundo as hipdteses vistas acima.

[ B.8 ] F o= x.W




RV

A fronteira Neoricardiana ou potencial fica assim modificada:

[ B.9 ] re= (1l -w) Y&
. K + x.W
r= (1 -w) Y*

K+ x. w, Y*

£ ficil constatar que nao ha nenhuma modificacdc importante. Se X & mafor do

ul}

-, - . . L -
que zero, a taxa de lucro maxima e mantida ( Y* / K ), a minima e {gual

zero; somente as taxas intermediarias sao menores, devido ao aumento do ca

pital para o mesmo lucvo potencial. { 4 )
No caso da fronteira Neokeynesiana ou efetiva, a férmula do Capftulo IIT muda

para:

r = A = A

[ B.1C) =

K + x.W K+x.w.Y K + x.w. A

(4-w )

Aqui, os resultados obLidos se modificam seusivelmente, jﬁ que 2v /3w { guc

era igual a zero ) € agora igpual a:

2
2r = - x. (A7) < ®
Cd [ ( 1w ). K + x.w. A ] 2

Uma vez intreduzido o fundo de salarios, a independéncia entre variacces na

parcela de lucros e na taxa de lucro 50 e mantida no ¢aso em que X & zZeYo.

Intuitivamente, o motive ¢ obvie: a taxa de lucro e dada pela razao entre a

massa de lucros e o estoque de capital. Mesmo guando a massa de lucros ¢ da
da exclusivamente pelo gasto capitalista ( ver Apendice A ), um aumento
parcela dos szlarios na renda faz com gue , para obter uma mesma massa de

cres, seja mecessdrio pagar um montante de salarios maior. Se os salarics fa

zem parte do capital, a taxes de lucro cai.

../.._
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Nossa conclusZo asscmelha-se bastante A do apéndice A. A taxa Neokeynesiana
de lucro, que £ Util por sua simplié¢idade, nio deve ser a base para conclusoes
de carater geral, como a de que & logicamente impossivel, sem um apelo a  Lei

de Say, que um aumento da parcela dos salarios no produto diminua a taxa de

lucro - isto, mesmo nas condic¢oes especials em que a massa nao e afetada, ( §)




NOTAS ~  APENDICE B

(1) Ver Eatwell & Robinson ( 1973 ).

(2) 7Spbre o sighificado da hipdtese de integragEO vertical num contexto
Kalecklano ver Tavares ( 1979a }, Cap. 1 e Jobim { 1984 ). Para uma discus -
sio no contexto Neoricardianc ver Pasinettil ( 1986 ).

(3) Estamos supondo, por simplicidade, que N ¢ um numere inteire, o que

em nada afeta o argumento. Ver Harris { 1981 ).
(4 ) Todo o argumento deste apendice até agora, procura apenas resumir |
alguns aspectos do excelente artigo de Harris ( 1981 ).

(5) Sobre esta " iwmpossibilidade logica " wver Possas ( 1987 ), Capitulo




-APENDICE C -~  TENTATIVAS DE SINTESE

Vimos na Seciao IV.2 a maneira tradicional de apresentar a questao da Integra-

¢ao entre precos de producao e demanda efetiva, ou seja, o problema de compati
bilizar as fronteiras Neoricardiana e Neokeynesiana de lucros e ;alirios.

Mostramos, também, como ¢ impossivel resolver a questao nos termos.em que ela
estava apresentada. Neste Apendice, vamos fazer um breve comentario critico '
sobre algumas tentativas de sintese entre teorias Neoricardianas e Keokeynesia

nas, propostas como solugao para a questao da integracao neste contexto tradi

cional.

Um primeiro grupo de autores arpgumenta que a-fronteira Neokeynesiana ¢ wvilida
quando existe capacidade ociosa, enquanto a fronteira Neoricardiana vale quan

do a economia operz a plena capacidade. ( 1 ) Um segundo ~firma que a frontei
ra Neorlcardiana se aplicaria 2s economias limitadas pela oferta do capitalis-—
mo cowpetitivo do século XIX, sendo a fronteira Neokeynesiana compativel conm
o capitalismo maduro e oligopolizado do nosso século. { 2 ) Estas solucoes ,
porém, evitam o problema ao invés de enfrenta-lo. Nenhume das duas mostra que
as fronteiras Heokeyneslana e Necoricardiana podem realmente ser integradas, e

optam por usar uma ou outra, de acordo com a ccorreéncia ou nao de capacidade '’

ociosa ( conmjuntural ou estrutural ) no sistema.

Contra a metade Neokeynesiana destas solugoes pede~se argumentar que, mesSne
no curto prazo efou no capitalismo oligopolizado moderno, o estado da distribu

. - * r .
igao de renda - ou seja, o nivel das margens de lucro e seus determinantes -

deve ter alguma importancia na determinagao da taxa de lucro da economia; a
proposigao central da maior parte des modelos Neokeynesianos de inflagao, in

3)

N



vt

+

clusive, baseia~se na relutincia dos capitalistas ( e trabalhadores ) em acei

tarem redu¢oes da sua parcela na renda.

Por outro lado, com relacio & metade Neoricardianaz, nunca e demais lembrar que
mesmo na fase mails competitiva do capitalismo jamais existlu no wundo reat al

go parecido com a Leil de Say; nao é, portanto, possivel ignorar a questao da

demanda efetiva.

Dutro tipo de integragao foi prdposta por Marglin ( 1983 ). Nos terwmos da
ﬁossa anilise, trata-se de um modelo " Hibrido ", no qual o salario real
jado pelos trabalhadores ¢ determinado como no nosso Modelo de Ricarde [ ez -
marxista na terminologia de Marglin ), enquanto a parcela dos lucros ne produ

to desejada pelos capitalistas & dada pelo nosso Modele de Kaldor (

ano, para o referido avtor }. A compatibilizagao entre a distribuigza de ren
da desejada por capitalistas e trabalhadores e a efetivamente observaia se da
atraves de um processo inilacionario, cujo resultado, em termos distributivos,

vai depender do poder de barganha relativo de cada classe ( definido como E

Ml

20 ).

regos ou salarios para se defender da infle

o
L@

capacidade de reajustar
Em geral, a parcela dos lucros realizada sera malor do que a que os trabalhado
Tes querem e menor do gque a que os capitalistas desejam. Evidentemente, todas .
as criticas qué fizemos aos Modelos de Kaldor e Ricardorée aplicam com ainda

mais forca a este modelo hibrido, que consegue sintetizar c qué ha de pior,

'

tanto no Mcdelo de Ricarde { Lei de Say ) quanto no de Kaldor ( deterainacaoc

das margens normais de lucro pelas decisoes de gastos dos capitalistas ). { 3)
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APENDICE C

(1)

(2 galdor ( 1960 ),
Tavares ( 1976 ). Recentemente,
Keynes partilhava deste

3) Para critica
Nel ( 1986 ).

Steindl ( 1v¥52 )y, e d

s a este modelo hibrido de Marglin,

Rowthron ( 1982 ), Coodwin ( 1983 ).

Amadeo ( 1986 ) argumentou

tipo de visao.

- r -
¢ maneira menos explicita,

que o proprio

ver Dutt ( 1987 ),




APENDICE D - A EQUACAO DE CAMBRIDGE E SEUS CRITTICOS

0 modelo que chamamos acima de Modelo de Kaldor ( secao II¥.3 ), &€ normalmente
formalizado de uma maneira um pouco diferente da nossa. A diferenca & que as

hipdteses sobre os gastos capitalistas sao diferentes mesmo na versao simplifi

cada onde os trabalhadores nac poupam. O carater autdonomo dos gastos om inves
timento e mantido, mas 0s gastos em consumo dos capitalistas sao considerndes
induzidos a partir da suposicaoc de que os capitalistas poupam uma percentiégem

- Sk(_l de seus lucros correntes, e cOnNSomem © resto.

Neste caso, em equilfbrio, teriamos a igualdade entre poupanca ( S5 ) e investi

mento { I J:
[ D.1 ] s = 1

Mas, como s0 os capitalistas poupaw, podemos reescrever a equagao acimi como:
[ D.2] s «F =1

dividindo ambos os lados pelo estoque de capital:

? [ D.3 ] =]

e, finalmente, chamando de 9 a taxa de acumulacio ( I/K ):

[ D.4& ] r = x

A formula D.4, que mostra que a taxa de lucro depende da taxa de acumulaczo '
e da propenszo a poupar dos capitalistas, é a chamada equagao de Cawmbridge ou
Formula Anglo -~ { Hdingaro ) — Italiana { Robinson - [ Kaldor ] - Pasinetti ).
( 1) O Modelo de Kaldor, expresso a partir desta f6rmula, tem sidolobjeto !

da grande contrevérsia desde a deécada de 60, nao apenas entre Neoricardianos

e
fyw




e Neokeynesilanos, wmas tambem com os :utores da tradigac neoclassica ou margina

jista. ( 2 ) Vamos examinar, rapidamente, trés das principais criticas que

lhe foram feitas.

Uma primeira critica diz respcito ao suposto carater tautclogice da egquacgao de

Cambridge. Como esta parte da identidade macrceconomica onde poupanca & igual

- - - - - .
a investimento, ela descreveria relagoes logicas necessarias mas nao poderia

7

apresentar relagoes de causalidade nem ser refutada cmpiricamente, uma vez que

& sempre verdadeira. Esta cricica (3 ) nao tem nenhuw [undamento.  Cowmo vim

i

na Secao IT1.3, o dedelo de Naldor perte das hipctescs de determimacgac da  pro

- . . - i . v - . a
ducao pelo gasto a partir do principio da cdemanda efetiva, dos diferenciais e:

tre as propensoes a poupar de capiralistas e trabalhadores, e de precos dete:
minados exclusivawmente pela demanda. Todas estas hipoteses implicam om rel:
coes de causalidade ¢ podem ser vefutadas através de evidencia cmpirvica. Ouan

te ac fate de que a teoria parte de uma identidade contabil, cabe ressalrarx

dois aspectos. PFPrimeiro, a igualdade entre poupanga e investimento & uwma  co

vl

a

dicao de equilibrio entre demanda e cfrrta agregada, e nao uma jdentidade.

Segundo, mesme que se tratasse de uma identidade, isto seria uma virtude e o
um defeito do modelo ( nenhum modelo macroeconomico causal rejeita a identida-
de MV = P.Y, por exemplo ) denctandc zpenas sua consistencia sem impedir que

se postulem relagoes de causalidade, nem que estas relacoes sejam refutaveis

por evidéncia empiriea.

Outra critica comum afirma que, como os lucros dependem da taxa de acumulaca
g», nOo €aso em gue a economia nzo estiver crescando (g = 0 ) & taxa ( e a pa
cela ) de lucros seria zero. Assim,. a tearia nao se aplicaria a uma econcmia
em " reprodugao simples ", nio sendo uma teoria geral. Esta critica igualmen
te difundida ( 4 ), também nao é muito relevante, uma vez que repcusa exclusi

vamente na hipotese de que todo o consumo capitalista & induzido e, portanto,

s0 o investimento € autonomo. Se o investimento for zeTo, gera zero de lu

el
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T e aem { idor
cros que induzem a gero de consumo. Em nossa apresentacao do Modelo de Kaldor,

todos os gastos capitalistas s3o autonomos e uma situagdo de lucro zero so ocor

reria se os capitalistas, alem de nao investir nao consumissem absolutamente nz

da ( nem para subsisténcia ). Sem duvida, a critica & valida para a equacac
de Cambridge, e poderia ser reformulada comc uma eritica ao fato de que, Se oOcF
capitalistas ndo gastarem nada a teoria nao vale; desta forma, porém, perderia
)

puito de sua forga ( quantas teorias se aplicariam neste caso extremo?

Existe ainda uma outra critics, mais pertinente, que afirma que a taxa de acu

13

ﬁulagﬁo ( g ) nac pode ser objeto de decisao exoOgena dos capitalistas. O rgu
mento é de que, como a taxa de acumulacdo € uma razdo entre o fluxo de novos in
vestimentos ( I ) e o estoque de capital ( K ), expressa a razao entre dois con
juntos normalmente ( num modelo de mais de um produto ) heterogéneos de bens
de capital. 0 valor deste estoque e deste fluxe, e, portanto, a taxa de acumu
lacio, s pode ( neste caso ) ser conhecido, depois de determinados os precos

relativos dos diversos itens que os compoem. Como e;tes prec¢os relativos, gpor

sua vez, dependem da taxa de lucro, a& taxa de acumulaczo nio pode ser usada 7na

determinar a taxa { ou parcela ) de lucros sem que se caia num raciccinio ci

e

cular. ( 5 ) Assim, ao pestular que g determina a taxa e a parcela de lucros ,
esta teoria estarla incorrendo no mesmo tipo de recurso que tanto foi criticadao

pelos proprios Neokeynesianos durante a chamada controvérsia do capital.

Esta critica é logiczmente correta, mas tudo que ela significa afinal é que o
modele na forma da eéuacﬁo de Cawbridge unao pode ser usado fora de condigoes de
crescimento equilibrado. Numa trajetoria de créscimento equilibrado, como a
economia cresce sempre nas mesmas proporgoes, o fluxo novo tem exatamente a mes
ma composigﬁo que © estogue antlgo de capital, e,.portanto, & possivel definir

a taxa de acumulagéo como um numero pure, independente dos precos relativos e

da distribuicao,

oo
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" & possivel evi

Por outro lado, menmo fora de trajetorias de " Steady-State
tar esta critica apresentando omodelo como fizemos acima, onde as dacisoes ca
pltallstas digam respeito aos niveis de seus gastos em investimento e consumo,

e abandonar o raciocinio-em termos de taxa de acumualacao.
Procedendo desta maneira, o modelo mantém sua validade, e pode ser usado tanto

em situagGes que descrevem trajetOrias de crescimento equilibrado, quanto fcra

do " Steady-State ". ( 6 )

A maneira pela qual o Modelo de Kaldor foi forwalizado na Secio I1I1.3, € mais

s . L S
conveniente porque, ao evitar estas criticas a resultados ou aspectos particu-

e

lares do modelo, permite concentrar toda a atencic na critica gque nos parece
essencial e geral, gque diz respeito a questiao das margens de lucro flexiveis ,

determinada  pela demanda.

. .

Y

~
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NOTAS - APENDICE D

(1) Ver ( entre dezenas de outras exposicoes ). Robimson ( 1967, 1971 ).
Neste caso, a formula da parcela dos lucros torna-se (1 - w ) = ( I/sk Y/,

(2) Esta equacdo, e a sua generalizaczo proposta por Pasinetti ( 1974 ),
deu margem a um longo, confuso e ainda inaczbado debate entre autores neoclas-
gsicos ( seguindo o Modelo de Crescimento de Scolow) e Neokeynesianos, que nao
sera discutido aqui. Para referencias e uma tentativa de resenha do inicioe
deste debate ver Harcourt { 1972 ).

( 3 Esta vritica é apresentada em Bliss ( 1975 ), Howard ( 1979 ), '

Tolipan { 1979 ), Faccarello & Lavergne ( 1977 ), Nuti ( 1972 ), entre ocucros.

(4 ) Ver referencias ma nota anterior.

( 5) Esta critica foi apresentada por Ciccone { 1986 ).
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APENDICE E - KEYNES E A RELACAO ENTRE TAXA DE JUROCS E TAXA DE LUCRO

Neste apendice, vamos discutir brevemente a relacio entre a(s) teoria(s) da
taxa de juros apresentada por Keynes na Teoria Geral ( 1 Y e a Teoria da Dis
tribuicao, sugerida por Sraffa e desenvolvida pbr Garegnani, na qual 2 ta=a de

juros determina a taxa de lucros ( Secdo I11.5 acima ).

Em varias passagens ao longo da Teoria Geral, Keynes explica que, embora a ta
xa de juros no curto prazo dependa da oferta e demanda de liquidez, a taxa de
juros normal ou de longo prazo ¢ determinada por fatores convencionais e insti
tucionais { independentes do setor real da economia ), @ que estas ccnvenc5e5

poderiam ser controladas até certo ponto pela politiqa seguida pelas autorida -

des monetarias. Assim, a andlise da preferencia pela liquidez explica os des

vios da taxa de jures de curto prazo em relacao a normal ( de lengo prazo ), de

terminada por estes fatores institucionais, ( 2 )

Além disto, nc Capitulo 16 deste livro Keynes apresenta a primeira versao  coe

rente e completa do que chamamos de Modelo de Distribuicao de Caregnani.

Neste Capfitulo, Keynes utiliza as proposicoes:

a) igualdade das taxas de retorno uno longo praze; b) salarios nominais exc

genos; e, c¢) taxa de juros exogena e determinada exclusivamente por fatores |

monetarios, para mostrar que a taxa de juros normal de longo prazo determina a

taxa de lucro do setor rezal.

r - . -
No Capitule 17, no entanto, Keynes apresenta uma analise totalmente difcrente

e tenta explicar nao os desvios de curto prazo, mas a proprie taxa de jures

L
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A

modelo como o de Caregnani. { 4 )

Esta 1déia , entretanto, apresenta diversos problemas. Em primeiro lugar, e
bastante discutivel a compatibilidade entre as fungoes marginalistas de oferta
e demanda a longo prazo { tanto de moeda ou ativos liguidos, quanto de bens

de capital ) e a nocgao de pregos de producao.

Além disso, a derivacgac destas curvas de oferta e demanda por liquidez tewm que

ser feita sob as hipGteses de oferta demoeda exogena e de estado das expectati

vas de curto prazo { guanto ao curssc futuro da propria taxa de juros e cu
aos prec¢os futuros de diferentes atives especulativos ) dado. Por terem sido
pensadas originalmente como determinantes de curto prazo da taxa de juros, es
tas curvas se deslocam continuamente ac longo do tewpo. A curva de demanda se
desloca e/ou muda de inclinacao toda vez cue mudam as expectativas. A curva

de oferta também se desloca conforme wmudancas nas decisces dos agentes finan

ceiros ou na politica monetaria.

Esta instabilidade potencial sé nioc se traduz em flutuacdes permancntemcnte er
raticas da taxa dec juros, porque a ecvidencia histdrica mostra que a ofcrta  de
liquide= ¢ altamente enddgena a longo praze, pols aumentos permanentes na  de
manda por liguidez tendem a ser respondidos por aumentos na oferta de mocda ou
por inovacoes financeiras ( criacao de quase-moedas ), ( S ) O alto grau de
endogeneidade da moeda torna questionavel a aplicabilidade desta teoria no lon
go praze, dado que ( como em qualquer analise em termos de oferta e demanda )
se a oferta de moeda aumenta teda vez que a demanda aumenta, a curva de demanda
deixa de ter qualquer influencia na determinag¢ao do preco -~ no caso, a taxa de
juros. Independentemente de sua utilidade enquanto teorla para explicar as
flutuagoes de curto prazo da taxa de juros, a tcoria do preferéncia pela liqui
dez ndoc pode ser usada como base de uma explicacae ecstrutural para a taxa de
3]

juros normal ou de longo prazo. [Ln outras palavras, uma reoria do prece  de

ol
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mercado

" do dinhuviro nio pode ser usada para determinar seu " prego natural V.

Por apresentar estas deficiencias, e por seus fundamentos marginallstas Seren

totalmente inadequades ao contexto dos precges de produgao, a tcoria da prcfcraﬂ

cia pela liquidez na forma como é apresentada por Keynes mo Capitulo 17 ¢ in
compativel com o Modelo de Garegnani, e nao pode ser usada para fornecer a ex
plicaczo da taxa de juros normal de longo prazo que vail determinar a taxa de

lucro e a distribuicao neste modelo. ( 6 )




NOTAS - APENDICE E

(1) Keynes ( 1936 ).

(2) Keynes ( 1936 ), especialmente Capitulos 13 e 15,
{ 3) Ver Davidson ( 1972 ).

( 4 Ver Kregel ( 1976a, 1983a, 1985 ) e Nell ( 1983 ).

)

Uma interpretacao curiosa argumenta que o propric Sraffa seguiria a teorisz 4
preferencia da liquidez exposta no Capitule 17, e posteriormente faz critic
( corretas ) a esta tcoriz e a seu uso no esquema de precos de producao
lipan ( 1979 ) ). XNzo ha, noc entanto, a menor evidencia de que Sraffa
guisse esta teoria de Keynes. Sabemos que Sraffa foi interpelado sobre qua
seria sua tecria da taxa de juros duas vezes. A primeira em 1932, na répli
ca de Hayek a sua critica ( Sraffa ( 1932z ) ), que lhe pediu que definisse
em qual teoria Sraffa acreditava. A resposta de Sraffa foi: " 0 Dr. Hayek
vai me perdcar se eu ndao levar a sério sua pergunta " ( Sraffa ( 1932.b J).

A outra vez foi pessoz’mente por Kregel. Dessa vez Sraffa, mais de quarcnts

n =W
=imio w®n

anos depois, respondeu que a Interpretacio de Kregel " certamente estava no
dominio do possivel ". Alias, um dos motivos pelo qual chamamos a teoria de
que a taxa de juros determina a taxa de lucros de Modelo de Garegnani e nao

de Sraffa, fol evitar ter que descobrir o que Sraffa realmente disse ou que
ria dizer.

{(5) Sobre a endogeneidade da moeda, ver Kaldor ( 1981 ).

( 6) Ver Panico ( 1985, 1988 ) para uma critica aos fundamentos margina-
listas da analise de Keynes no Capitulo 17.




REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

A

,'\.-"1, a

[#]

.

0 anc que aparece em Sepuida ac nome do auter refere-se, gquando poes

data da edicao original e o ano que aparece ao final da referéncia refere-

se a edicze utilizada.

145




AMADEQ, E. 1985 , " Yeynes's Principle of Effective Demand and its Relation-

ship with Alternative Theories of Distribution and Accumulation “, tese de
—
doutorado, Universidade de Harvard, Mimeo,ll985ﬁ

AMADEO, E. 1986a, " Crescimento, Distribuicaoc e Utilizacao da Capacidade; Um

modelo neo-steindliang," Pesquisa e Planejamento Economico ", V. 16, X2 3, de

zembro, 1986.

AMADEO, E. 1986b, " Ensaios sobre a Economia e Politica de J. M. Keynes " ,

Texto para discussao PUC/RJ, N 142, Mimeo, 1986.

4

AMADEO, E. 1G86c, " The Role of Capacity Utilizarion in Long Period Analysis

Political Economy, v.2, N8 2, 1986,

AMADEQ, E. 1987a, " Expecrations in a Steady~State Model of Capacity Utilizat-

ion ", Political Economy, v.3, n® 1, 1987,

AMADEO, E. [987b, " Crescimento, Distribui¢do e Utilizacio da Capacidade: Ut

Modelo Neo-Steindliano - Replica ", Pesquisa e Planejamento Fcondmico, v.17

n2 3, Dezembro, 1987.

AMADEQ, E. & DUTT, A. 1987, " Os Keynesianos, Neo-Ricardianos ¢ os Pos—Kevnes]

anos ', Pesguisa e Planejamento Econdomico, v.17, N2 3, Dezembro, 1987.

../..

¥



ARAUJD, J. 1987, " Crescimeunto, Distribuigao e ‘Utilizacdo da Capacidade: Unm

", Pesquisa e Planejamento Economico. v.

Modelo neo-steindliano- Comentarios

17, n2 3, Dezembro, 1987.

ARIDA, P. & LARA-RESENDE, A. 1985, " Recessac e taxa de juros: A economia

. . . . B
brasileira no infcio dos anos 30 ", Revista de Economia Politica, Jansiro-

Marco, 1985.

ASIMAROPULOS, 4. 1985, ™ Keynes and Sraffa: Visions and perspectives " FPe

litical Economy, V. I, N2 2, 1985.

I

BACHA, E. 1982, " Introdugac a Macroeconomia: Uma Perspectiva Brasileira

Campus, 1982.

1"t

BAIN, J. 1956, " Barriers to New Competition ", Cambridge, Mass., Harvard

University Press, 1956.

BALTAR, P. & POSSAS M. 1981, ".Demanda Efetiva e Dinamica em Kalecki ', Pes

guisa e Pianejamento Economico, v.11l, n@ 1, Abril, 1981,

BARRERE, A. ( Editor ) 1985, " Keynes Aujourd'hui: Théaries et Politigues ",

Economica, 1985.

BELLUZZO, L. & TAVARES M. 1986 , "™ Uma Reflexao sobre a Narureza da Inflacio

R IR T . . . - . i .
Conn.li;.lporane..z in RE(JO) J- ( Edltor )r_., " —I_ntla(l'ao Iner(-/lal, 'leorlas sobiTe

Inflacaoc e o Plano Cruzado ", Paz e Terra, 1986.




BHADURI, A. & ROBINSON, J. 1980, " Accumulaticn and Exploitation; An Analysis

in the Tradition of Marx, Kalecki and Sraffa ", Cambridge Journal of Ecowvomics,

1980G.

BHARADWAJ, K. 1976, " Classical Political Economy and Rise to Dominance of

Supply and Demand Theories ", Sangam Boods, 1986.

BHARADWAJ, K. 1983, " On effective demand: Certalin recent critiques ", 1in

Kregel J. ( Editor ) ( 1983 ).

. BHARADWAJ, K. 1985, " Sraffa's Return to Classical Theory: Change and Equili

brium ", Political Economy, v.1, n® 2, 1985.

BLISS, C. 1975 " (Capital Theory and.the Distribution of Tncome ", North- '

Holland, 1%85.

BRAGA, H., E MASCOLO, J.‘l980, " & Influéncia do Tamanho sobre a Rentabilidzde

,» Revista Brasileira do Economia, v. 34, n? 2, Abrii/

ni Industria Brasileira

~Junho, 1980.

BRIDEL, P. 1987, " Caﬁbridge Monetary Thought ", Macmillan Press, 1987.

CHAMPERNOWRE, D. 1944, " A Note on J. V., Newman's Article on' A Model of

Economic Equilibrium ' ", Review of Economic Studies, n€ -1, 1944,

CICCONE, R. 1986, " Accumulation and Capacity Utilization: Some critical '

. i . . ] - - . :
considerations on Joan Robinson's Theory of Distribution ", Political Economy

v. 2, n? 1, 1986.

CLIFTON, J. 1977 " Competition and the evolution of the Capitalist Mode of

Production ", Cambridge Journal of Economics ", 1577.




Y

|
| COMMITERI, M. 1986, " Some comments on Recent Contributions on Capital Accumylat

&

ion, Income Distribution and Capacity Utilization ", Political Economy, v.z2, ==

2, 1986.

7 T
»

COWLING, X, 1981, " 0ligopoly, Distribution and the Rate of the Profit

Furopean Economic Review, 15, 1981.

DAVIDSON, P. 1972, " Money and the Real World ", Macmillan Press, 1972.

it e e s

" Theories of Value and Distribution Since Adam Smith ", Car

DOBB, M. 1573,
bridge Dniversity Press, 1973.
1987.

DORNCUSCH, R. & FISHER, S. 1978, Macroeconomia, Mc Graw-Hill do Brasil,

”,1 _Cam

DUTT, A. 1984, " Stagnation, Income Distribution and Monopoly FPower

bridge Journal of Economics, v.8, 1984,

", Cambridge Journal of Fcong

DUTT, A. 1987a , " Altermative Glosures Again

mics, 1987.

T : 11 . - . . - .

DUYT, AL 12287b, Wage [Roidicy ond Unaonionsont: The Simple Diagrawsontics
r o PR .- ! . - T N : i - - .
of two views™ ", Journal of Post Nevnesian fconenmics, v.9, n9 2, Winter, 1v:7.

.
=

EATWELL, J., 1977, " The Irrelevance of Returas to Scale in Sraffa's Analysis',

Journal of Ecenomic Literature, v, 15, n® 1, March, 1977.

Y.




EATWELL, J. 1979 , "Theories of Value, Qutput and Emplogyment ", Thawmes Papers

on Political Economy, 1979 ( Reimpresso em Eatwell & Milgate ( 1983 ) ).

EATWELL, J. 1982, " Competition ", in Bradley 1. & Howard M. ( Editores ),

" Classical and Marxian Political Econcmy", Macmillan, 1982,

EATWELL, J. 1983, " The Long Period Theory of Employment ", Cambridpge Journal

of Economics, v.7, 1983,

EATWELL, J. & MILGATE, M. ( Editores )} 1983, " Keyne's Economics and the

Theory of Value and Distribution ", Duckworch, 1983,

TATWELL, J. & MILGATE, M. 1983a , " Introduction in Eatwell, J. & Milgate, M.

( Editcres ) ( 1983 ).

I

EATWELL, J. & MILGATE, M. 1983b., " Unemployment and the Market Mechanizm ',

in Eatwell, J. & Milgate, M. ( Editores ) ( 1983 ),

EATWELL, J. & ROBINSON, J. 1973 " Introducio a Economia' Livros Tecnicos e

Cientificos Editora , 1978.

EICHNER, A.-1973 , " A Theory of the Determination of the Marvk-up Under 011

gopoly ", Ecconomic Journal, v. 83; December, 1973.

EICHNER, R. & KREGEL, J. 1975 " An essay on Post-Keynesian Theorv: A New

Faradigm in Econonics ', Journal of Econcmic Literature, v. 13, K& 4, 14975,




FACCARELLO G. & LAVERGNE, P. 1977 " Une Nouvelle Approche en Economle Policd

que 2 " in FACCARELLO & LAVERGNE ( Editores ), ' Une Nouvelle Approche en

Economie Politique ? Essays sur Sraffa ", Maspero, 1977.

FOLEY, D. 1985, " Say's Law in Marx and Keynes ', Cahier D'Eccnomie Politique

- n® 10-11, 1985.

GAREGNANI, P. 1964-65 " Notes on Consumpticon, Investment and Effective De

mand ", in EATWELL & MILGATE ( Editores ) ( 1983 ).

GAREGHANI, P. 1972 , " Sobre a Teoria da Distribuicao e do Valor em Marx e nos

Economistas Classicos " in GAREGNANI, P. er Alli . " Propresso Técnico o
Tcoria Eceonomica '; Hucitec-Unicamp, 1980.

GAREGNANT, P, 1976, " On a Change in the Notion of Equilibrium In Recent York

hY

on Value and Distribution " in EATWELL & MILGATE ( Editores ) ( 1983 ).

GAREGNANI, F\‘1978 , " Changes and Ccmparisons ", paper rreseunted in the Joan
Robinson Memorial, Barnard College, 1903 ( versiao em italiano em GAFEGLANTI

P, " Valeore e Domanda Efetiva ", Einaudi, 1979 ).

GAREGNANI, P. 1979, ™ A Reply to Joan Robinson ", Ceambridge Journal of Econe

mics, v. 3, 1979 { reimpresso em EATWELL & MILGATE ( 1983 ) ).

GAREGNANI, P. 1981 " Marx e Gli Economisti Classici ", Einaudi, 1%81.

GAREGNANT, P. 1983z, " The Classical Theory of Wages and the Role of Demand

.
Schedules in the Determination of Relative Prices ", American Fcopomic

Review, v. 73 n® 2, May, 1983,

GAREGNANI, P. 1983b, " Two Routes to Lffective Demand " iu KREGEL ( Editoer ),

( 1983 3.




L i

"

GAREGNANI, P. 1985, " Sraffa: Classical Versus Marginalist Analysis ",

paper presented at the Sraffa conference, Florence, 1985.

GOODWIN , R. 1983, " A Note on Wages, Profits and Fluctuating Growth Rates ',

Cambridge Journal of Econemics, 1983.

GUIMARAES, E. 1981, " Uma Teoria de Lucros, de Adrian Wood =~ Resenha ',

Pesquisa e Planejamento Economice, v. L1, n2 I, Abril, 1981.

HAHN, F. 1975 " The Revival of Political Economy: The Wrong Tssues and the

[}

Wrong Argument ", Economic Record, v. 51, n? 135, 1975.

FAHN, F. 1982, " The Neoricardians ", Cawmbridge Journal of Economice *, 1982,

o]

HAHN, F. 1984, " Equilibrium and Macro Fconemics ", Blackwell, 1984.

"

H&HN, F. 1984a, " Ceneral Fquilibrium Theory " in Hahn ( 1984 ).

HAHN, F. I1984b, " On the Notion of Equilibrium in Economics ", in Hahno (19840

HAHN, F. 1984c, " Expectations ard Equilibrium ", in Hahn ( 1584 ).

HARCOLRT, G. 1972, " Some Cambridge Controversies in the Theory of Capital

Cambridge University Press, 1972,

T

HARRIS, D. 1981, " On the Timing of Wage Payments ", Cambridgpe Journal of

Economics, 1981.

HARROD, R. 1939, " An Essay in Dynamic Theory ", Economic Journal, v. 49,

1639.

HICKS, J. 1839, Valor ¢ Capical, abril Cultural, 1984,

HICKS, J. 1956, " Methods in Dynamic Analysis " in Hicks ( 1952 ).




38 e b

HICKS, J. 1965, " Capital and Growth " Oxford University Press, 1965.

HICKS, J. 1974 The Crisis in Keynesian Economics, Blackwell, 1974.

HICKS, J. 1976, " Time in Econocmics", in Hicks ( 1982 ).

HICKS, J. 1979, " Causality in Economics ", Blackwell, [979.

HICKS, J. 1982, " Money, Interest and Wages " , Harvazd University Press,

1982.

HICES, J, 1984, " Methods of Economic Dynamics ', Clarendon Press, 1986.

HOWARD, M. 1979, " Teorias Modernas da Distribuicae de Henda ', Zahar, 1981.
JOBIM, A. 1984, " A Macryodinamica de Michal Kalecki ", Grual, 1984.

1

KAHAY, R. 1959, " Exercises in the Anaylsis of Growrh ", Oxford Economic

Papers, v. 11, 1959,

KALDOR, N. 1935, " aAlternative Theories of Distribution ", Review of Economic

Studies, 1955,

KALDOR, N. 1957, " A Model of Econemic Growth ", in Kaldor { 1960a ).

KALDOR, N. 1960, " Capitalist Evelution in the Light of Xeynesian Economics ",

in Kaldor { 1960a }.

KALDOR, N. 1960a, " Essavs on Economic Stability and Growth ", Duckworth,

1960.

A
151




KALDOR, M. 1966, ' Marginal Productivity and the Macroe Economic Thecries of

Distribution ', Review of Eccnomic Studies. v. 33, 1466.

KALDOR, N. 1980, " Monetarism and UK Monetary Policy ", Cambridge Journal of

Econonics, 1980,

KALDOR, N. 1985, " Le ROle de la Demande Effective Dans le Court et le Long

Terme ", in Barrere ( Editor ) ( 1985 ).

KALFCKI, M. 1940, " The Supply Curve of an Industry Under Imperfect Competit-~

t

ior ", Review of Economic Studies, 1940,

EALECKI, M, 1954, ' Teoria da Dinamica Econcmica ", 1n Xalecki / Sraffa /

Fobinson, cs econccmistas / FEd. Abril, 1983.

KALECKI, M. 1902, " Observations on the Theory of Growth ™, Ecenowmic Journal,

March, 19562Z.

KALECKT, M. 1971, " Luta de Classe e Distribuic3c da Renda Naciomal ", in

Kalecki ( 1977 ).

KALECKI, M, 1977, " Crescimento e Ciclo nas Econcomias Capitalistas ", Bucitec

-~ UNICAMP, 1977.

KEYNES, J. 1930 " A Treatise on Money ", Macmillan Press, 1930.

KEYKRES, J. 1936 , " A Teoria Geral do Ewprepo, do Juro e do Dinheiro ",

Os Economistas / Ed. abril, 1983,




13

KREGEL, J. 1971, " Rate of Profit, Distribution and Growth: Two Views ",

Macmillan Press, 1971,

KREGEL, J. 1976a, ™ Sraffa et Keynes: Le Taux d'Interet et le Taux de Frofi

Cahier d'Economie Politique, 3, 1976.

KREGEL, J. 1976b, " Economic Methodology in the Face of Uncertaincy ™,

Economic Journal, June, 1976.

KREGEL, J. ( Editor ) 1983, " Distribution, Effective Demand and Internetion:

Economic Relations " , Macmillan, 1983.

KREGEL, J. 1983a , " Effective Demand: Origins and Development of the

Notion ", in Kregel ( Mditer ) ( 1983 ).
KREGEL; .J. 1985 , " Le Multiplicateur et la Preference pour la Liquidita:

Deux Aspects de 1a Theorie de 1a Derande Effective ", in Barrére ( Editor ),

( 1985 ).

LABINT, P. 1956, " Oligopolio e ProgressoTécnico ", Forense Universitaria,

1980.

LERNER, A. 1934, " The Concept of Monopcly and the Measurement of Monopoly

Power ', Review of Cconomic Studies, 1934.

MAGNANT, N, 1983, " Keynesian Fundamentalism: A Critique " in Eatwell &

Milgate ( Ecitores ) ( 1983 ).

e
15%




MARGLIN, S. 1984a , " Growth, Dilstribution and Prices ¥, Harvard University

Press, 1984.

", Carbridge

MARGLIN, S. 1984b, ' Marx ard Keynes ": A Centennial Synthesis

Journal of Eceonomics, June, 1984,

MAURISSON, P. 1984, " Une Analyse Typologique des Modeles Non-Neo-Classiques

a des Variables de la Repartition ", Cahier d'Economie Politique, 9, 1984.

MILGATE, M. 1979, " On the Origin of the Notion of ' Intertemporal Equili-

1 H

brium , Economica, 1979.

MILCATE, . 1982, " Capiral znd Employment ', Academic Press, 1982,

MINSKY, H#. 1973, John Maynsrd Kevnes, Coluwmbis University Press, 1975.

NELL, E, 1983 " Keynes zfter Sraffaz " in Kregel ( Editor } ( 1583 ).

NELL, E. 1986 " Jean Baptiste Marglin ", Canbridge Journal of Economics,

1986.

NUTI, D. 1972 " Vulgar Economy im the Thecry of Disttibution " in Hunt K.

& SCHWARTZ 1. ( Editores )} ™ A Critique of Economie Theorv ', Penguin, 1972.

PANICG, C. 1980, " Marx's Analysis of the Relationship Between the Rate of

Interest and the Rate of Proficts ", Cambridge Journal of Economics, v.4

1¢8C ( reimpresso em EATWELL & MILGATE ( 1983 ) ).

194




4
b
5
%
]
h

Pl PR Y L i PR L e T

PANICO, C. 1985, ' Market Forces ané the Relationship Betwcen the Rates of

wict

Interest and Profits ", Contributions to Political Ecornomy, V. 4, 1985.

bution ", Macwmillan Press, 1988.

 PARGUEZ, A. 1985, " lLa.Théorie Generale: La Revolution Tnachevée dans lea

Théorie du Capital é de 1s Monnaie ", in Barrere ( Editor ) { 1985 }.

PASINETTI, L. 1974, " Crescimento e Distribuicao de Renda ", Zahar, 19,9.

PASINETTI, L. 198€, " Sraffa's Circular Troccss and the Concept of Vercical

Integration ", Political Econcmv, v. 72, n® 1, 1436,

PATIZEIN, D. 1948, 7 Price Tlexibility 2nd Full Employment ™, Aprorican

PIORE, M. { Editor } 1979, " Unemployment and Inflation: Structuralist

and Iastitutionalist Views ", M. E. Sharpe, 1679,

PIVETTI, M. 1985, ™ On the Monetary Explanation of Distribution ™, Political

Fconomy, v. 1, n% 2, 1985,

POSEAS, M. 1985, " Estruturas de Mercede em Oligopolio ", Hucitec, 1985.

POSS5A5, M. 1987, " Diramica da Fconomia Cepitalista: Uma Abordagem Toorica "

e ————— — =2

Editcra Brasilierse, 1987.



LA}

k PRESSER, M. 1981, " The Megacorp and Oligopoly, de Alfred Eichner - Resenha 7,

Pesguisa_g_Planejamento Economico, w. 11 n@ 1, Abril, 1981,

RICARDd, D. 1815, " Ensalo sobre os Lucros " in NAPOLEONI, C. SMITH, RICARDO

E MARX, Graal, 1979.

RICARDO, D. 1817, " Principios de Econcmia Polftica e Tributagaoc ", 0s Econc

mistas / Ed. Abril, 1983.

ROBINSON, J. 1962, "™ Ensaios scobre a Teoria do Crescimento Econamipg ",

in KALECKI / SRAFFA [/ ROBINSCN, os Eccrnomistas / Ed. Abril, 1983.

RODINSON, J. 1 " Growth and the Theory of Dicsiribution "

O
[ea
~J
“

, in Robin=zocn

( 1979 ).

ROBINSON, J. 1971, " Economic Heresies ", Rasic Books, 1971.

ROBINSON, J. 1 " Histdéria Versus Equilibrio

(Ned
~J
1=
-

» in Robinson ( 197§ ).

ROBINSON, J. 1975, " The Unimpertance of Neswitching ', in Robinson ( 1979 ).

ROBINSON,

L
.

1977, " 0 Significado do Capital ", in Robinson ( 1978 ).

1978a, " Keynes and Ricardo " in Robinson { 1979 ).

o
.

ROBINSON,

ROBINSON, J. 1978b, " Contribuicocs a Economia Moderna ', Zahar, 1979.

i ROBINSON, J. 1979, " Collected Economic Papers — Volume V "', Blackwell,

1979,

156




RONCAGLIA, A. 1978, " Sraffa and the Theory of Prices ", John Wiley & Sons,

1978.

>  RCWTHORN, R. 1979, " Derand, Real Wages and Economic Growth ", Thames Papers

on Political Economy, 1679,

ROWTHORN, R. 1980, "™ A Teoria Marxista dos Salarios ", in ROWTHORN, R.

" Capitalismo, Conflito e Inflacao ", Zzher, 1982.

SCHEFOLD,B. 1980, " Von Newman and Sraffa: fathematical Eguivalence and

", Political

SCUETOLD. B. 1985, " On Changes in the Ccamposition of Output

Feconorv, voil n% 2, 1985,

1

SEMMLER, W. 1984, " Cowmpetition, Yonopoly and Differential Profit Rates °,

Columbia University Press, 1984.

113

SEN, A. 1970, " Imtroduction " in SEN, A. ( Editor }, " Growth Economicg ",

Penguin, 1970,

SERRANO, F. 1986, " Inflacao Inercial e Desindexaczo Neutra " in REGO J.

( Editor ) " Inflacao Inercial, Teorias da Inflacdo e ¢ Plape Cruzado ",

Paz e Terra, 1%86.

SHACKLE, G. 1972, " Epistemics & Fecacmics ", Cambridge University Press,

1972.




.

S0uzZA, P. e TAVARES, M. 1981, " Fmprego ¢ Saliarfos na Inddstria ", Revista de

Economia Politica, v. 1 n2 1, 1981.

SRAFFA, P. 1932a, " Dr. Hayek on Money and Capital ", Economic Journal, March,

1932.

SRAFFA, P. 1932b, " A Rejoinder ", Economic Journal, June, 1932,

SRATFA, P. 1960, " Producado de Mercadorias por Meio de Mercaderias ", in

KALECKI / SRAFFA / ROBINSON, os Economistas / Ed. Abril, 1983.

STEINDL, J. 1952, " Maturidade e Estagnacao no Capitalismo Americano ",

os Economistas / Ed. Abril, 1983.

STEILDL, J. 1976, " Steagnation Thecry and Stagnavion Policy ', Cambridge
Journal of fceaomics, 1976,
SIE1NDL, J. 1985, " Distributicn and Growth ", Political Econcmv, v. 1,

n¢ 1, 1985.

[

TAVARES, M. 1976, " Acﬁmulagﬁo de Capital e Industrizlizacao no Brasil ",

Tese de Livre Docéncia, FEA / UFRJ, MIMEO, 1976.

TAVARES, M. 197%a, Ciclo e Crise , Tese de Professora Titular da FEA / UFRJ,

MIMEO, 1979.

TAVARES, M. 1979b, " Problemas de Industriaiizacion Avanzada en Capitalismos

Tardios y Periféricos ", Texto para Discussio NC 94, IEI / UFRJ, Malo, 1985.

TAYLOR, L. 1985, '" A Stagnationist Model of Economic Growth ', Cawmbridge

Journal ¢f Econcmics, v. 9, 1985,

/

15g



\ ' - .
TOLIPAN, R. 1979, " Capital . Taxa de Juros em Sraffa ", Pesgulsa e Planeia-

mento Economico, v. 9. n2 2, Agosto,- 1979,

:VIANELLd, F. 1985, " The .Pace of Accumulation ", Political Economy, v. 1,

no 1, 1985,

11

VON NEWMAN, J. 1944, " A Model of General Economic Equilibrium ", Review

of Economic Studies, n? 1, 1944.

WOOD, A. 1975, " Uma Teoria dos Lucros ", Paz e Terra, 1980.




