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Desde marco de 2001 o Brasil ndo sabia o0 que era déficit comercial. Janeiro de 2009
ficara marcado como o més da surpreendente virada da balanga comercial brasileira,
expressa pelo resultado negativo de US$ 518 milhdes registrado no periodo, uma variagao
impressionante quando contrastada com o superdvit de quase US$ 1 bilhdo auferido em
janeiro de 2008. Relativamente a essa mesma base de comparacao, tanto as exportacoes
quanto as importacdes cairam, as primeiras, porém, com maior intensidade do que as
segundas (22,8% e 12,6%), explicando esse mau desempenho. Ja quando observadas em
conjunto, a contracdo das exportacdes e das importacdes provocou um encolhimento de
18% da corrente de comércio brasileira em um intervalo de tempo de apenas um ano,
outro nimero ndo menos impressionante.

Diante desse desempenho tdo preocupante, o que se pode esperar para a balanga comercial
nos proximos meses? Essa € uma pergunta ainda muito dificil de ser respondida pois 0s
efeitos da crise financeira estdo longe de estarem totalmente estabelecidos.
Possivelmente, mesmo ndo sendo ainda disponiveis os dados requeridos para embasar
respostas muito precisas, os indicios sdo de que o déficit de janeiro tendera a ser revertido,
tornando-se um superavit moderado 14 para meados do ano, garantindo assim um
resultado final positivo para 2009. Isso porque ao longo dos préximos meses as
exportacBes sazonais ligadas aos produtos agricolas, especialmente a soja, comecardo a
ser escoadas enquanto as importacdes, que até 0 momento vém seguindo uma trajetéria
de contracdo mais lenta, deverdo convergir mais rapidamente para niveis mais
consistentes com o desaquecimento em curso no mercado interno brasileiro e também
com 0 novo patamar mais desvalorizado da taxa de cambio.

Porém, quando o horizonte de analise se estende para periodos mais longos, as fontes de
apreensdo tornam-se mais dificeis de serem afastadas, em consequéncia do
aprofundamento da dependéncia de commodities que marcou a trajetdria das exportacoes
brasileiras nos ultimos anos - ou décadas. Evidéncias de que o perfil das exportacbes
brasileiras caminhou na contraméao do que agora é desejavel podem ser facilmente obtidas
pela analise da evolucdo recente da concentracdo das vendas ao exterior em termos dos
diversos produtos comercializados. Enquanto em 2006, 50% das exportagdes totais foram
originadas por 32 produtos da pauta de comércio, essa mesma parcela em 2008 foi
proporcionada por apenas 24 produtos, quase todos eles produtos basicos ou semi-
manufaturados. Quando se toma como referéncia apenas o segundo semestre de 2008,
focando no periodo em que a retracdo dos mercados internacionais ja estava deflagrada,
esse tendéncia de concentragdo ndo somente ndo se modifica como até mesmo se acentua:
nesses seis meses finais de 2008 apenas trés produtos responderam por quase 20% das



exportacdes acumuladas do periodo, enquanto o limite de 50% das exportacdes foi
originado por 18 produtos (ante 26 produtos no segundo semestre de 2006).

Construida sob o olhar complacente dos formuladores da politica econdmica, reverter
essa tendéncia e redefinir a insercdo da industria brasileira na economia mundial
certamente nao serd uma tarefa facil. Desde o episddio do "mini-crash” ocorrido na Bolsa
de Xangai ha exatos dois anos, que repercutiu com extrema viruléncia na Brasil - dentre
todas as bolsas de valores, a Bovespa foi a que sofreu o maior contagio, sendo a recordista
mundial na queda das cotacOes - era sabido que, quando a onda de desvalorizagéo dos
ativos financeiros comecasse a se disseminar mundo afora, decretando a inevitavel
contragdo no ritmo de expansdo da economia mundial, as grandes empresas no Brasil,
especialmente as exportadoras de matérias-primas, iriam se ressentir pesadamente,
devido primeiro, ao efeito direto sobre as suas receitas esperadas e, segundo ao efeito
indireto, e com maior potencial negativo, que poderia decorrer de um eventual retorno a
uma situacdo de maior vulnerabilidade externa da economia brasileira. Nos termos do
debate travado a época, subsistia a preocupacdo com a prevaléncia de um regime
competitivo que estava forcando a estrutura produtiva brasileira a um processo de
especializacdo prematuro, com todas as consequéncias negativas a ele associado, entre
elas, um aumento da fragilidade do sistema industrial nacional diante de possiveis
turbuléncias na economia mundial. Em nome de uma pretensa salde macroecondmica,
que as autoridades econémicas orgulhosamente exibiam como demonstracdo do acerto
das politicas adotadas, pouco ou nenhuma atencédo era conferida a essas preocupacoes:
trocou-se vulnerabilidade macroeconomica por fragilidade industrial.

Diferentemente da situacdo do mercado de trabalho, sobre o qual ninguém rigorosamente
imaginava que a crise internacional iria chegar com a forca com que se abateu de outubro
para cd, a deterioracdo do desempenho comercial brasileiro ja vinha sendo antecipada por
muitos analistas menos comprometidos com a ortodoxia monetarista que parecia
enfeiticar o governo brasileiro. Os equivocos explicitados no episddio da exigéncia de
licenca prévia para as importacdes, decretada e anulada pelo governo no intervalo de
alguns poucos dias, acende uma luz vermelha pois mostra que ndo ha muito o que fazer
em defesa da balanca comercial no curto prazo que nao a ado¢do de medidas sintomaticas.
O retorno da pujanca comercial brasileira dependerd de medidas de politica eficazes no
combate da cronica deficiéncia competitiva da industria brasileira e da aguda penetracdo
de importacGes que se enraizou no tecido industrial local nos tempos recentes de
excessiva valorizagdo cambial.

Sabe-se que ndo adianta chorar sobre o leite derramado. Embora esse conhecimento
provavelmente ndo esteja impedindo que muitas lagrimas ja estejam sendo vertidas, cabe
agora a politica econdmica se conscientizar de que os sinais de retomada de um maior
protecionismo no comeércio internacional exigira uma inflexdo na politica comercial
brasileira, que tera que tornar-se mais ativa na promocao das exportacdes e mais presente
na substituicdo competitiva de importagdes.



